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Nordea Swedish Bond Stars

Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 2,3 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 2,4 procent. Jamforelseindex steg 2,3 procent.

Finansmarknaderna har under forsta halvaret praglats kraftigt av de olika utspel
kring tullar som har kommit fran den amerikanska presidenten Donald Trump och
hans administration, samt av de geopolitiska konflikterna i allt fler delar av varl-
den. Tullfragan kvarstar och det ar troligt att denna fraga kan fortsatta dominera
finansmarknaden aven under andra halvaret av 2025. Under forsta halvaret har
marknadsrantorna rort sig nedat pa bred front, sarskilt i den korta och medellanga
delen av kurvan. Riksbanken inledde aret med en forsta rantesankning om 25 ran-
tepunkter i januari och avslutade halvaret med ytterligare en i juni. Riksbankens
styrranta ar nu 2 procent. Rantesankningarna har varit méjliga da inflationssiffror-
na har fortsatt att sjunka samtidigt som flertalet konjunkturindikationer visat pa
férsvagningar i Sverige saval som i Europa. Arbetsmarknaden i Sverige ar och har
varit svag och tillvaxt vantas forst under 2026-2027. Hushallens konsumtion har
ocksa varit svag under forsta halvaret och aterhamtningen har gatt langsammare
an vantat. Stigande realldner ger dock goda forutsattningar for en starkare kon-
junktur framover. Riskaptiten har varit fortsatt god under 2025 och féretagsobliga-
tioner har generellt haft en positiv utveckling.

Utveckling och férandring av innehaven

Under 2025 har fondens allokering fortsatt varit i bostads- och féretagsobligatio-
ner. Innehaven har gynnat fondens utveckling och bidragit till den positiva avkast-
ningen. Det ar framforallt placeringarna i foretagsobligationer inom samtliga seg-
ment och lGptider som haft storst positiv paverkan da kreditspreadar for manga av
innehaven gatt ihop under halvaret.

Under forsta delen av aret har fonden gjort nya eller ytterligare investeringar i
obligationer utgivna av bland andra Kraftringen, Wihlborgs, Sobi (Swedish Orp-
han Biovitrum) och SEB. Dessa, tillsammans med 6vriga innehav i foretagsobliga-
tioner, har gynnat fondens avkastning under perioden och bidragit till en god di-
versifiering. Nagra av fondens storsta innehav ar SEB, Lansforsakringar Hypotek
och Stadshypotek. Under aret har fondens ranterisk, matt som duration, varit cirka
1,9 ar och da frdmst genom innehav i sakerstallda bostadsobligationer med (6pti-
der mellan tva till fyra ar, men dven genom terminer samt foretagsobligationer
med fast ranta och 6ptider upp till fyra ar.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper och ska som minst ha 50
procent hallbara investeringar. Vid utgangen av forsta halvaret 2025 var denna
andel cirka 74 procent.

Fonden har investerat i en gron obligation utgiven av fastighetsbolaget Hufvud-
staden AB. Obligationen finansierar grona fastigheter samt projekt inom kli-
matomstallning, energieffektivisering och hallbarhet. Befintliga fastigheter ar den
primara kategorin.

Under forsta halvaret har fondens rdanteduration varit i linje med fondens index,
OMRX Mortgage 1-3. Sjunkande rantor pa bostadsobligationer har under forsta
halvaret paverkat fondens avkastning nagot negativt relativt index, da vi har haft
en lagre andel innehav jamfoért med index i bostadsobligationer.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska sving-
ningarna, men bedéms for denna fond vara mindre betydande.
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Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Virdet pd dina fondandelar kan béde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.



Nordea Swedish Bond Stars

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestdende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamférelseindex (inkl utdelning)2), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Ranterisk
Spreadexponering

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

17
2,5
14

51
15
1.6
11

52

1.6
11

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 7.8

Omsattningningshastighet, ggr

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
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250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
3181 3298 2822 2453 2778 1977 2012 1865 1107 652
107,65 105,18 101,32 96,41 100,15 100,57 100,00 99,92 100,08 99,82
27107 26859 23209 21959 20396 19658 20121 18664 11062 6527
2,3 3,8 51 -3,7 -0,4 0,6 0,1 -0,2 03 0,4
2,3 34 4,5 -39 -0,2 - - = - -0,7
0,2 0,2 04 - - - - - - 0,2
107,60 105,08 101,13 96,13 99,76 = = = = =
2440 4498 4654 3497 7370 - - - - -
24 39 52 -3,6 -0,2 - - = - _
23 34 45 -3,9 0,1 - - - - -
0,2 02 0,4 - = - - . B} _
Kostnader 2 Jamforelseindex bestar av:
1995-12-31 OMRX T-Bill 100 %
A 2017-03-03 Fonden saknar jamférelseindex
Forvaltningsavgift, % 030 2021-02-26 OMRX Mortgage 1-3 100 %
Forvaltningskostnad, tkr 42983 . ) ) o
Férvaltningskostnad under ett ar kr driFfz:(a)lsttr:]:ng?vglfter och andra administrations- och
- engangsinsattning 10 000 kr 30,67
- mé’.madssparande 100 kr/ménad 1,98 Se var ordlista p& www.nordea.se/fonder for in-
Avgifter?, % 030 formation om begreppen under Fondens ut-
B veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
Forvaltningsavgift, % 0,20
Forvaltningskostnad, tkr 4135 Handel med derivatinstrument
Fbrva}tningsliostr'wad under ett ar, kr Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
- engangsinsattning 10 000 kr 20,45 led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
- ménadssparande 100 kr/manad 1,32 ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
Avgifter3), % 0,20 som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod
Vid berakningen av total exponering i fonden

anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Ranteportfolj

Nom belopp
(valutai

1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

SEK-Obligationer

Getinge AB 4.615% 17-05-2028

Hufvudstaden AB 2.848% 06-09-2027

Humlegarden Fastigheter AB 3.973% 24-
01-2029

ICA Gruppen AB 5.075% 18-09-2026

Industrivarden AB 3.642% 14-02-2028

Lansforsakringar Hypotek AB 0.5% 20-09-
2028

Lansforsakringar Hypotek AB 1% 15-09-

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-
2026

Nordea Hypotek AB 0.5% 16-09-2026

Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028

Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16-
12-2026

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-11-
2028

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12-
2027

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01-
09-2026

Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01-
06-2027

Stadshypotek AB 1% 01-03-2027

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028

Stockholm Exergi Holding AB 1.085% 17-
09-2027

Stora Enso Oyj 5% 08-11-2028

Svenska Cellulosa AB SCA 1.125% 23-09-
2027

Sveriges Sakerstallda Obliga 0.25% 09-
06-2027

Swedbank Hypotek AB 3% 15-03-2028

Traton Finance Luxembourg SA 3.025%
11-09-2026

Traton Finance Luxembourg SA 3.205%
21-01-2027

Volvo Treasury AB 4.22% 24-11-2027

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

SEK-Obligationer

Electrolux AB 4.42% 08-12-2025

Hexagon AB 1.375% 17-09-2025
Stora Enso Oyj 4.75% 10-11-2025

Traton Finance Luxembourg SA 4.125%
19-01-2026

SEK-Réantejusteringslan

Catena AB FRN 10-03-2028

Catena AB FRN 16-07-2026

Electrolux AB FRN 08-12-2025

Fabege AB FRN 30-06-2028

Getinge AB FRN 17-11-2025

Hexagon AB FRN 24-05-2027

Hexagon AB FRN 26-11-2027

Husqgvarna AB FRN 15-03-2027

ICA Gruppen AB FRN 19-05-2027

Investment AB Latour FRN 16-06-2027

Investment AB Latour FRN 27-03-2028

Kraftringen Energi AB FRN 22-10-2029

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031

Securitas AB FRN 11-10-2026

Skandiabanken AB FRN 07-09-2026

Skandinaviska Enskilda Banke FRN 03-
12-2035

Skanska Financial Services A FRN 24-11-
2026

Skanska Financial Services A FRN 29-11-
2027

Sparbanken Skane AB FRN 25-09-2029
Sparbanken Skane AB FRN 26-01-2027
Statnett SF FRN 28-06-2027

Stora Enso Oyj FRN 08-02-2027
Swedbank AB FRN 09-06-2033

Swedish Orphan Biovitrum AB FRN 17-
05-2027

Volvo Treasury AB FRN 03-11-2026
Volvo Treasury AB FRN 11-01-2027

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 24-01-
2028

8000
48000
30000

36000
62 000
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57000
72000
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Kortrantefond Langrantefond Blandfond — Aktiefond

Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)V
Derivat 0,0
SW 2YR NBK Future 9/2025 400 000 97,97 69 0,0
SW 2YR STDS FUT 9/2025 400 000 97,85 130 00
SW 5YR STDS FUT 9/2025 80000 93,08 14 0,0
Ovriga K7 43
SEK-Certifikat 25
Boliden CP 05-09-2025 30000 99,54 29861 09
Swedish Orphan Biovitrum CP 25-08- 50000 99,61 49807 16

2025

SEK-Rintejusteringslan 1,8
Kraftringen Energi AB FRN 03-05-2028 20000 100,75 20252 06
Kraftringen Energi AB FRN 12-05-2029 32000 100,23 32214 1,0
Kraftringen Energi AB FRN 23-09-2026 6000 100,14 6012 02
Summa finansiella instrument 3164571 99,5
Ovriga tillgangar och skulder 16 030 0,5
Fondférmégenhet 3180600 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmogenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

k1) Qverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

k) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

«7) Qvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmégenhet
Catena AB 1,5
Electrolux AB 1,7
Getinge AB 19
Hexagon AB 3,0
ICA Gruppen AB 2,0
Investment AB Latour 19
Kraftringen Energi AB 3.1
Lansforsakringar Hypotek AB 173
Nordea Hypotek AB 3,5
Skandinaviska Enskilda Banken AB 16,6
Skanska Financial Services AB 2,1
Sparbanken Skane AB 3.2
Stadshypotek AB 59
Stora Enso Oyj 3,5
Swedish Orphan Biovitrum AB 2.2
Traton Finance Luxembourg SA 4,1
Volvo Treasury AB 2,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Halvarsredogorelse 2025 « 5
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Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures
Kopta aktiefutures

Salda aktiefutures

Kopta valutafutures

Salda valutafutures

Kopta rantefutures

Salda rantefutures

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S
Svenska Handelsbanken AB

Redovisningsprinciper

Kortrantefond

857 758

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-

delsvarden.

Halvarsredogorelse 2025 « 6
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Balansriakning (TKR)
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30
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3084690
79 668
213
3164571

14 685

17

3067
3182340

0
0

789
951
1740

3180 600

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
8511
Inga

Langrantefond

2024-06-30

2945936
49 067
193

2995 197

22 206
41

2168
3019612

24
24

653
2099
2777

3016835

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0.3 9169
— Inga

Blandfond



Kortrantefond

Langrantefond

Institutionella Foretagsobligationsfonden

Fondens utveckling

Fonden steg 1,7 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 1,7 procent.

| januari sankte den europeiska centralbanken, ECB, och Riksbanken styrrantor-
na. Efter det prissatte rantemarknaden under 2025 tre sankningar av ECB, en
sankning av Riksbanken och en sankning fran den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve. Vid halvarsskiftet har ECB genomfort tre sénkningar, medan
Riksbanken har sankt tva ganger och Federal Reserve har hallit sina styrrantor
oférandrade.

Rantemarknaden praglades under det forsta halvaret av inflation, kraftigt 6kat
kommande utbud av obligationer, handelskrig samt geopolitiska kriser. Rantor ut-
vecklades svagt nar forst inflationsoron och sedan de stora europeiska, och speci-
fikt tyska, férsvarssatsningarna dominerade. Nar det stod klart att man inte langre
kan rékna med USA:s militara hjalp pa samma satt som tidigare reagerade EU
ovantat kraftfullt, vilket dverraskade marknaden. Efter ranteuppgangen boérjade
marknaden sedan prissatta forvantade effekter av handelskriget mellan USA, Kina
och EU, som startade med att den amerikanska presidenten Donald Trump inforde
hogre tulltariffer. Det ledde till 6kade forvantningar pa en lattare penningpolitik
och generellt laga rantor.

Utveckling och férandring av innehaven

Kreditspreadarna har minskat under forsta halvaret, vilket resulterade i att fonden
utvecklades battre an sitt jamforelseindex, huvudsakligen tack vare krediter. Stats-
obligationsrantorna sjonk nagot under forsta halvaret, vilket ytterligare 6kade den
totala avkastningen for kreditobligationer. Sammantaget blev resultatet en positiv
absolut avkastning for fonden under forsta halvaret 2025.

Under halvaret utokade vi vara innehav framst i Telefénica, Fiserv och Santander
Bank UK. Vi genomférde de stoérsta minskningarna for innehaven i Volkswagen,
Engie och CNP Assurances.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svéangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men beddms for denna fond vara mindre betydande.
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Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond med fokus
pa europeiska foretagsobligationer med hogre kre-
ditvardighet (s.k. investment grade).

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning
Historisk utveckling, 100 kr

105

100

95

90

85

80
2021 2022 2023 2024 2025

@ Fonden, utd © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Frankrike 19 %

@ Tyskland 13%
USA12 %

= Nederlénderna 12 %

® UK %

@ Ovrigt33%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.
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Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vidrdet pé dina fondandelar kan bdde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sa-
kert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Blandfond  Aktiefond



Institutionella Foretagsobligationsfonden

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Andelsvarde, icke-utd, kr

Utestaende andelar, icke-utd, tusental

Totalavkastning, utd®), %
Totalavkastning, icke-utdb, %

Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %

Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 6,4
Genomsnittlig arsavkastning 5 &r, % 08
Totalrisk 2 ar, % 34
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 3,4
Réanterisk 4,8
Spreadexponering 4.8
Sharpekvot 2 ar 09
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,49
Forvaltningskostnad, tkr 76385
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 50,66
- manadssparande 100 kr/manad 3,25
Avgifter?, % 0,50

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 0,4

Omsattningningshastighet, ggr

0,4

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2009-05-19 ICE BofA EMU Corporate Bond (Hedged SEK)
100 %

2018-04-30 Fonden saknar jamforelseindex

2022-12-31 ICE BofA EMU Corporate Bond (Hedged SEK)
100 %

3 Férvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
3331 3201 2570 2237 3517 4551 4903 3835 4468 4758
98,48 98,85 96,19 89,96 105,78 109,02 110,14 10516 11026 111,35
7111 6702 5544 5145 11965 14332 15476 17232 20195 23082
1,98 1,92 1,80 2,12 2,20 3,30 2,10 3,30 3,90 3,90
14296 140,62 134,13 123,00 141,58 14297 13991 131,00 133,23 129,88
18397 18049 15184 14426 15899 20904 22860 15440 16819 16846
17 4.8 9,1 -13,1 -1,0 2,2 6,8 -1,7 2,6 3,9
17 4.8 9,1 -13,1 -1,0 2,2 6.8 -1,7 2,6 3,9
17 4,5 8,1 - - - - - 2,2 4,5
0.4 - - - - - - - 03 05

Justerat fondandelsvarde

Fonden tilldmpar justerat fondandelsvarde.
Hogsta tillatna justeringsfaktor ar 1,75 %.

Foéljande justeringsfaktorer har anvants under
perioden:

2025-01-02 - 2025-03-31 teckning 0,10 % och
inlésen 0,10 %

2025-04-01 - 2025-06-30 teckning 0,09 % och
inlésen 0,09 %

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, frdmja en effektiv portfoljférvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden och
bruttometoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Institutionella Foretagsobligationsfonden Kortrantefond  Langrantefond

Nom belopp
Innehav per den 30/6 2025 (valutai
1000)
P cope Nom belopp Castellum Helsinki Finance H 0.875% 17- 122
Ranteportfolj (valutai Marknads- Marknads- Andel 09-2029
1000) kurs virde (tkr) (%)Y Cellnex Finance Co SA 3.625% 24-01- 300
P - 2029
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥ 85,2 Cellnex Telecom SA 1.875% 26-06-2029 500
EUR-Obligationer 852 CEZ AS 3% 05-06-2028 1127
Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 400 97,52 4364 01 e el A 2304
08-09-2027 CEZ AS 4.125% 30-04-2033 1543
Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 200 105,71 2448 0,1 Cie de Financement Foncier S 1.2% 29- 1000
14-09-2028 04-2031
Abanca Corp Bancaria SA 5.875% MULTI 1600 109,68 19809 0,6 Cie de Financement Foncier S 3% 10-03- 300
02-04-2030 2033
AbbVie Inc 2.625% 15-11-2028 706 100,16 8007 0,2 Cie de Financement Foncier S 3% 24-04- 400
ABN AMRO Bank NV 2.75% 04-06-2029 1700 100,36 19047 06 2032
ABN AMRO Bank NV 5.500% MULTI 21- 600 10641 7398 02 Cie de Saint-Gobain SA 3.375% 08-04 500
09-2033 2030
1 J 0, -
Akelius Residential Property 0.75% 22-02- 1900 88,19 18726 06 Coentreprise de Transport ' 2.125% 29 2500
2030 07-2032
Akelius Residential Property 1% 17-01- 786 95,24 8380 03 Coloplast Finance BV 2.25% 19-05-2027 1318
2028 Commerzbank AG 3.125% MULTI 06-06- 1100
Akelius Residential Property 1.125% 11- 3669 92,92 38200 1,1 2030
01-2029 Cooperatieve Rabobank UA 3.913% 03- 1100
American Tower Corp 0.45% 15-01-2027 715 97,06 7749 02 11-2026
American Tower Corp 3.9% 16-05-2030 1126 10354 13051 04 Credit Aoricole Assuran 4.750% MULTI 500
Amprion GmbH 3% 05-12-2029 2200 100,26 24627 07 Credit Auricole SA 4.125% MULT! 18-03- 200
Amprion GmbH 3.45% 22-09-2027 2900 101,90 33783 10 3035 9 T
Amprion GmbH 3.625:4; 21-05-2031 300 102,31 3433 01 Crelan SA 6.000% MULT! 28-02-2030 200
Amprion GmbH 3.875% 05-06-2036 1900 100,31 21292 06 Danfoss Finance Il BY 4.125% 03-12- 339
Amprion GmbH 3.971% 22-09-2032 2700 103,35 32012 10 2029
APRR SA 1.5% 25-01-2030 600 94,61 6368 0,2 Danske Bank A/S 4.000% MULTI 12-01- 952
APRR SA 1.875% 03-01-2029 100 97,51 1097 00 2027
APRR SA 3.125% 06-01-2034 300 97,69 3316 01 Deutsche Bahn AG 1.600% MULTI Perp 600
Argenta Spaarbank NV 1.375% MULTI 08- 100 96,14 1077 00 FC2029
02-2029 DH Europe Finance Sarl 1.2% 30-06-2027 115
Argenta Spaarbank NV 3.125% 06-02- 1300 100,27 14703 04 DNB Bank ASA 4.500% MULTI 19-07- 116
2034 2028
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 3115 100,81 35894 11 DNB Bank ASA 4.625% MULTI 01-11- 866
01-10-2046 2029
ASR Nederland NV 3.625% 12-12-2028 512 102,40 5955 02 DNB Bank ASA 5.000% MULTI 13-09- 407
AT&T Inc 3.15% 01-06-2030 435 100,56 4886 0,1 2033
Athora Holding Ltd 6.625% 16-06-2028 2479 107,90 29874 09 DSV Finance BV 3.25% 06-11-2030 734
Athora Netherlands NV 5.375% MULTI 116 103,41 1394 00 Electricite de France 2.875% MULTI Perp 400
31-08-2032 FC2026
Autostrade per l'ltalia SpA 4.625% 28-02- 317 102,86 3688 01 Electricite de France 5.125% MULTI Perp 800
2036 FC2029
Autostrade per ['ltalia SpA 5.125% 14-06- 1775 108,17 21437 06 Electricite de France SA 2% 09-12-2049 1700
2033 Electricite de France SA 4.625% 07-05- 1700
Ayvens Bank NV 0.25% 07-09-2026 218 97,50 2373 01 2045
Ayvens SA 3.875% 16-07-2029 1600 103,46 19105 06 Electricite de France SA 4.625% 25-01- 1200
Ayvens SA 3.875% 22-02-2027 2100 102,36 24268 07 2043
Ayvens SA 4% 24-01-2031 2100 10394 24723 07 Electricite de France SA 4.75% 17-06- 1100
' ' 2044
A SA 4.875% 06-10-2028 200 106,32 2449 01 i )
yvens ; Enel Finance International N 4.5% 20-02- 930
Banco de Sabadell SA 5.250% MULTI 07- 300 106,22 3619 01 2043
02-2029
Engie SA 3.875% 06-01-2031 500
0, _
ngfggfgsabadelt SA 5.500% MULTI 08 800 108,17 10038 03 Engie SA 4.25% 06-03-2044 500
Banco Santander SA 3.250% MULTI 02- 2100 10131 23890 07 Erste Group Bank AG 4.250% MULTI 30- 1000
04-2029 05-2030
Bank of America Corp 0.694% MULTI 22- 1052 89,84 10552 03 EssilorLuxottica SA 2.875% 05-03-2029 700
03-2031 Eurogrid GmbH 3.722% 27-04-2030 4200
Bank of America Corp 1.662% MULTI 25- 997 98,66 10993 03 Eurogrid GmbH 3.732% 18-10-2035 2100
04-2028 European Union 1.25% 04-02-2043 1274
Banque Federative du Cr 4.000% MULTI 1500 101,41 17 252 0,5 Fidelity National Informatio 1.5% 21-05- 1188
15-01-2035 2027
Banque Federative du Credit 3.5% 07-05- 1300 99,29 14457 04 Fiserv Funding ULC 3.5% 15-06-2032 1293
2035 Fiserv Funding ULC 4% 15-06-2036 2121
Banqgue Federative du Credit 3.5% 15-05- 1500 102,28 17167 05 Fiserv Inc 4.5% 24-05-2031 367
2031 Ford Motor Credit Co LLC 3.622% 27-07- 1539
Banque Federative du Credit 4.125% 13- 100 104,66 1180 0,0 2028
03-2029 Ford Motor Credit Co LLC 4.066% 21-08- 746
Banque Federative du Credit 4.75% 10- 1300 107,58 16021 05 2030
11-2031 Global Switch Finance BV 1.375% 07-10- 667
Barclays PLC 4.918% MULTI 08-08-2030 659 106,77 8162 02 2030
BNP Paribas SA 0.500% MULTI 19-01- 900 91,91 9238 03 Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05- 3911
2027
BgloP?’%aribas SA 0.875% MULTI 11-07- 800 91,85 8263 0,2 H Lundbeck A/S 3.375% 02-06-2029 2835
) 5 H&M Finance BV 4.875% 25-10-2031 1123
Bglgzganbas SA 1.125% MULTI 17-04- 1000 95,83 10703 03 Hamburg Commercial Bank AG 4.875% 704
- ) . 30-03-2027
Booking Holdings Inc 1.8% 03-03-2027 802 99,11 8909 03 Harley-Davidson Financial Se 4% 12-03- 1954
Booking Holdings Inc 4.5% 09-05-2046 366 101,06 4147 01 2030
BPCE SA 4.125% 10-07-2028 900 104,77 10909 03 Holding d'Infrastructures de 1.475% 18- 500
British Telecommunications P 3.75% 03- 1947 99,56 21659 0,7 01-2031
01-2035 Holding d'Infrastructures de 1.625% 18- 200
Carrefour SA 3.75% 24-05-2033 500 98,53 5494 02 09-2029
Carrefour SA 4.125% 12-10-2028 900 103,95 10720 03 Holding d'Infrastructures de 3.375% 21- 1900
Castellum AB 4.125% 10-12-2030 3004 101,66 34792 1,0 04-2029
Holding d'Infrastructures de 4.25% 18-03- 3200

2030
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Blandfond  Aktiefond
Marknads- Marknads- Andel
kurs varde (tkr) (%)V
90,50 1240 00
102,45 3477 01
96,14 5357 0.2
100,65 12 665 04
102,83 27263 08
101,29 17532 0,5
91,32 10197 03
99,59 3360 01
100,25 4492 01
102,00 5725 0.2
91,95 26158 08
99,61 14667 04
99,88 12267 04
102,34 12857 04
104,73 6035 0.2
101,79 8031 0,2
110,09 2498 01
104,48 4036 01
100,89 10898 03
90,89 6151 0.2
97,96 1255 00
103,83 1397 0,0
105,70 10494 03
105,30 4955 01
100,80 8416 0.3
98,51 4428 01
102,73 9401 0.3
62,06 11966 04
98,13 18716 0,6
99,52 13571 04
100,00 12277 04
101,87 10722 03
104,07 5901 0.2
99,09 10072 03
105,18 11759 04
100,89 7941 0.2
103,32 48 656 15
99,41 23870 0,7
70,12 10027 03
98,37 13043 04
99,82 14401 04
99,86 23637 0,7
105,84 4347 01
100,14 17177 0.5
99,83 8418 03
93,84 7049 0,2
99,19 43306 13
100,52 31832 1,0
107,40 13853 04
103,63 8225 0,2
100,81 22212 0,7
90,82 5097 0.2
94,40 2132 01
101,36 21594 0,6
104,59 37724 11



Institutionella Foretagsobligationsfonden

Nom belopp
(valutai
1000)
Hyundai Capital America 2.875% 26-06- 274
2028
Hyundai Capital America 3.5% 26-06- 397
2031
ING Groep NV 3.875% MULTI 12-08-2029 1300
JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 18- 868
05-2028
JPMorgan Chase & Co 3.674% MULTI 06~ 5756
06-2028
JPMorgan Chase & Co 4.457% MULTI 13- 1064
11-2031
Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02- 154
2028
Jyske Bank A/S 2.875% MULTI 05-05- 1690
2029
Jyske Bank A/S 3.625% MULTI 29-04- 882
2031
Kering SA 3.25% 27-02-2029 800
Kering SA 3.375% 11-03-2032 500
Kingspan Securities Ireland 3.5% 31-10- 1748
2031
LKQ Dutch Bond BV 4.125% 13-03-2031 554
Lseg Netherlands BV 2.75% 20-09-2027 404
Lseg Netherlands BV 4.231% 29-09-2030 908
Mercedes-Benz International 0.375% 08- 475
11-2026
Molnlycke Holding AB 0.625% 15-01- 621
2031
Motability Operations Group 3.625% 22- 401
01-2033
Motability Operations Group 3.875% 24~ 2522
01-2034
Motability Operations Group 4% 17-01- 1649
Motability Operations Group 4% 22-01- 614
Motability Operations Group 4.25% 17- 2295
06-2035
Nasdag Inc 0.9% 30-07-2033 403
National Grid North America 1.054% 20- 299
01-2031
National Grid North America 3.247% 25- 1711
11-2029
National Grid North America 3.631% 03- 1494
09-2031
National Grid North America 3.724% 25- 1443
11-2034
National Grid North America 3.917% 03- 1491
06-2035
National Grid North America 4.061% 03- 833
09-2036
National Grid North America 4.668% 12- 829
09-2033
National Grid PLC 4.275% 16-01-2035 1147
Nationwide Building Soc 4.000% MULTI 2612
30-07-2035
Nationwide Building Soc 4.375% MULTI 2034
16-04-2034
Nationwide Building Society 3% 03-03- 2533
2030
Nationwide Building Society 3.25% 05-09- 1310
2029
Nationwide Building Society 4.5% 01-11- 429
2026
Naturgy Finance Iberia SA 3.875% 21-05- 1400
2035
NatWest Markets PLC 3.625% 09-01- 1454
2029
NatWest Markets PLC 4.25% 13-01-2028 1001
Novo Nordisk Finance Netherl 2.375% 27- 929
05-2028
Nykredit Realkredit 3.625% 24-07-2030 1418
Nykredit Realkredit 3.875% 05-07-2027 100
Nykredit Realkredit 4.625% 19-01-2029 1932
OP Corporate Bank plc 0.1% 16-11-2027 1616
OP Corporate Bank plc 2.875% 18-06- 2185
2030
OP Corporate Bank plc 4% 13-06-2028 521
Orsted AS 1.5% 26-11-2029 766
Orsted AS 3.25% 13-09-2031 1611
Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 646
25-04-2028
Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 2449
30-06-2029
Prologis International Fundi 3.625% 07- 123
03-2030
Raiffeisen Bank Interna 3.875% MULTI 1300
03-01-2030
Raiffeisen Bank Interna 4.500% MULT!I 2900
31-05-2030

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)
100,36 3065
100,12 4431
103,12 15432
98,57 9552
102,27 65748
106,73 12985
96,63 1660
100,25 18960
101,61 10046
101,23 9121
98,25 5531
100,48 20023
101,76 6357
100,52 4621
105,59 11004
97,53 5174
86,09 5977
100,42 4557
101,62 29025
104,08 19453
100,83 7017
103,59 26528
81,95 3717
89,07 2983
100,95 19613
101,86 17453
99,67 16382
100,45 16735
101,04 9687
107,24 10249
104,30 13577
101,13 29626
103,25 23604
100,48 28634
101,82 15249
102,93 5062
100,28 15709
103,19 16995
104,40 11862
99,95 10368
101,80 16 330
100,90 1167
105,66 23186
94,71 17064
99,87 24338
104,23 6061
93,87 8087
99,22 18274
106,86 7778
110,02 30021
102,10 1415
102,47 15117
104,64 33932

Andel
(*%)»
01
01

05
03

2,0
0,4
0,0
0,6
03
03
0,2
0,6
0,2
0,1
03
02
0,2
0,1
09

0,6

0,2

0,1
0,1

0,6
0,5
05
0,5
03
03

0,4
09

0,7
09
05
0,2
05
0,5

0,4
03

0,5
0,0
0,7
05
0,7

0,2
0,2
05
0,2
09
0,0

0,5
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Nom belopp
(valutai
1000)
RCI Banque SA 3.375% 06-06-2030 1765
RCI Banque SA 3.375% 26-07-2029 2374
RCI Banque SA 3.875% 12-01-2029 803
RCI Banque SA 3.875% 30-09-2030 125
RCI Banque SA 4.125% 04-04-2031 527
RCI Banque SA 4.875% 02-10-2029 652
RTE Reseau de Transport d'EL 0.625% 08- 400
07-2032
RTE Reseau de Transport d'EL 3.5% 30-04- 2200
2033
RTE Reseau de Transport d'EL 3.75% 30- 1200
04-2044
Santander UK Group Hold 0.603% MULTI 947
13-09-2029
Santander UK PLC 3.346% 25-03-2030 4562
SCOR SE 3.625% MULTI 27-05-2048 800
Securitas Treasury Ireland D 4.25% 04-04- 1983
2027
Standard Chartered PLC 0.800% MULTI 879
17-11-2029
Swedbank AB 2.875% 08-02-2030 1568
Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 800
04-06-2052
Swiss RE Subordinated F 3.890% MULTI 1694
26-03-2033
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 0.75% 09- 1583
07-2027
TDC Net A/S 5.186% 02-08-2029 954
TDC Net A/S 5.618% 06-02-2030 168
Telefonica Emisiones SA 3.941% 25-06- 3800
2035
Telenor ASA 0.25% 25-09-2027 680
Teollisuuden Voima Oyj 4.25% 22-05- 2038
2031
Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 01-06- 2817
2030
Traton Finance Luxembourg SA 3.75% 14- 800
01-2031
UBS AG/London 0.25% 01-09-2028 4638
UBS Group AG 1.000% MULTI 24-06- 2100
2027
Unibail-Rodamco-Westfi 2.125% MULTI 300
Perp FC2023
Unibail-Rodamco-Westfield SE 4.125% 2200
11-12-2030
Unicaja Banco SA 5.125% MULTI 21-02- 500
2029
Upjohn Finance BV 1.362% 23-06-2027 2000
Urenco Finance NV 3.25% 13-06-2032 646
Urenco Finance NV 3.625% 18-06-2035 1487
Utah Acquisition Sub Inc 3.125% 22-11- 213
2028
Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06- 3150
2031
Volkswagen Financial Service 3.625% 19- 1800
05-2029
Wells Fargo & Co 1% 02-02-2027 3200

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

EUR-Obligationer
Ayvens Bank NV 0.25% 23-02-2026

Banque Federative du Credit 0.75% 08-
06-2026

Derivat

EURO-BOBL FUTURE 9/2025
EURO-BUND FUTURE 9/2025
EURO-SCHATZ FUT 9/2025

3919
2100

-6300
5200
9100

Overlatbara vardepapper, annan marknad ¥

EUR-Obligationer

Avinor AS 3.5% 29-05-2034

CEZ AS 2.375% 06-04-2027

CEZ AS 4.25% 11-06-2032

Cofiroute SA 3.125% 06-03-2033

Commerzbank AG 5.125% MULTI 18-01-
2030

Deutsche Bank AG 4.125% MULTI 04-04-
2030

Deutsche Bank AG 5.000% MULTI 05-09-
2030

Deutsche Pfandbriefbank AG 3.625% 28-
10-2027

Eurogrid GmbH 3.915% 01-02-2034
European Union 2.5% 04-12-2031
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1647
305
3895
1700
700

900

1200

838

500
1642

Blandfond  Aktiefond
Marknads- Marknads- Andel
kurs varde (tkr) (%)V
99,94 19697 0,6
100,89 27216 08
102,82 9360 03
101,88 1459 0,0
102,10 6053 0.2
106,31 7986 0.2
83,64 3755 01
101,12 24930 0,7
95,88 12904 04
93,14 9878 03
101,33 51957 16
101,03 9035 03
102,52 22875 0,7
93,20 9176 03
100,41 17615 0,5
93,07 8313 0.2
100,74 19208 0,6
96,61 17 170 0.5
104,71 11632 03
106,58 2036 01
99,58 42 185 13
95,66 7262 0.2
104,24 23773 0,7
106,54 33560 10
100,97 9153 0.3
93,16 48251 14
98,61 23077 0,7
99,83 3454 01
103,98 26 046 08
105,83 5997 0.2
97,28 21684 0,7
99,61 7180 0.2
99,53 16511 0,5
99,56 2407 01
103,94 36539 11
101,33 20407 0,6
97,82 35021 11
2,0

2,0

98,65 43116 13
98,75 23116 0,7
0,0

117,71 =77 -0,0
130,27 87 00
107,25 30 0,0
11,1

11,1

100,22 18449 0,6
99,71 3407 01
102,72 44676 13
98,54 18854 0,6
106,96 8521 03
103,43 10470 03
106,75 14819 04
103,03 9847 03
102,19 5782 02
99,09 18392 06



Institutionella Foretagsobligationsfonden

Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)V
Ford Motor Credit Co LLC 4.445% 14-02- 3161 101,67 36391 11
2030
Ford Motor Credit Co LLC 5.125% 20-02- 743 104,65 8814 03
2029
Fresenius Medical Care AG 3.125% 08-12- 681 101,06 7722 0,2
2028
Hamburg Commercial Bank AG 3.5% 17- 3354 101,76 38406 12
03-2028
Koninklijke Philips NV 3.75% 31-05-2032 515 101,97 5869 0.2
Koninklijke Philips NV 4% 23-05-2035 1067 101,67 12137 04
Mercedes-Benz International 3% 10-07- 692 101,26 8033 0,2
2027
Orsted AS 2.25% 14-06-2028 188 98,64 2068 0,1
Orsted AS 2.875% 14-06-2033 732 94,71 7735 0,2
Orsted AS 3.75% 01-03-2030 1924 102,56 22252 0,7
Orsted AS 4.125% 01-03-2035 556 102,23 6418 0,2
Siemens Energy Finance BV 4.25% 05-04- 1500 104,27 17594 0,5
2029
Traton Finance Luxembourg SA 3.75% 27- 2000 102,05 22959 0,7
03-2030
Traton Finance Luxembourg SA 4.25% 16- 100 103,95 1164 0,0
05-2028
Traton Finance Luxembourg SA 4.5% 23- 1600 102,67 18784 0,6
11-2026
Ovriga k7 -1,9
Derivat -1,9
Valutatermin Goldman Sachs (SE) -288451 -60317 -1,8
EUR/SEK
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -3531 -564 -0,0
EUR/SEK
Valutatermin UBS (DE) EUR/SEK -11540 -804  -0,0
Summa finansiella instrument 3213330 96,5
Ovriga tillgangar och skulder 117 176 3,5

Fondférmoégenhet 3330505 100,0

1 Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

D Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

k2 Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

3) Qverldtbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

K7 Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformégenhet
ABN AMRO Bank NV 0.8
APRR SA 03
Abanca Corp Bancaria SA 0,8
Akelius Residential Property Financing BV 2,0
American Tower Corp 0,6
Amprion GmbH 3.5
Argenta Spaarbank NV 0,5
Autostrade per ['ltalia SpA 08
Ayvens Bank NV 14
Ayvens SA 2,1
BNP Paribas SA 0,8
Banco de Sabadell SA 04
Bank of America Corp 0,6
Banque Federative du Credit Mutuel SA 2,7
Booking Holdings Inc 04
CEZAS 32
Carrefour SA 0,5
Cie de Financement Foncier SA 0,5
Commerzbank AG 0,6
DNB Bank ASA 0,5

Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond
Foretag % av fondféormégenhet
Deutsche Bank AG 0,8
Electricite de France SA 2,1
Engie SA 0,5
Eurogrid GmbH 2,4
Fiserv Funding ULC 1,1
Ford Motor Credit Co LLC 2,1
Hamburg Commercial Bank AG 14
Holding d'Infrastructures de Transport SASU 2,0
Hyundai Capital America 0,2
JPMorgan Chase & Co 2,7
Jyske Bank A/S 0,9
Kering SA 0,4
Koninklijke Philips NV 0,5
Lseg Netherlands BV 0,5
Mercedes-Benz International Finance BV 04
Motability Operations Group PLC 2,6
NatWest Markets PLC 0,9
National Grid North America Inc 2,8
Nationwide Building Society 3,1
Nykredit Realkredit AS 1,2
OP Corporate Bank plc 14
Orsted AS 19
Permanent TSB Group Holdings PLC 11
RCI Banque SA 2,2
RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR 1,2
Raiffeisen Bank International AG 15
TDC Net A/S 04
Teollisuuden Voima Oyj 17
Traton Finance Luxembourg SA 1,6
Unibail-Rodamco-Westfield SE 09
Urenco Finance NV 0,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforséljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer
EUR -3373497
SEK 3311813

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 156 415
Salda rantefutures -62 001

Motpart till derivathandel
BofA Securities Europe SA

Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

UBS Europe SE

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av
att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller [0ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfér kostnad-

Halvarsredogorelse 2025 « 12



Institutionella Foretagsobligationsfonden Kortrantefond  Langrantefond

er for fonden eftersom portfoljforvaltaren maste kdpa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller

salja vardepapper for att [6sgora likvida medel med vilka inldsen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-

des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovanndmnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inlésen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebdr metoden féljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberdkningsdagar da fondens nettofldde Gverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stammelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:561), Finansin-
spektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om alternativa investeringsfon-
der, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer fran Fondbolagens Foérening. Mot
bakgrund av att vi ar ett nordiskt fondbolag redovisas fondens avkast-
ning och innehavslistor utifran fondens handelskurser, risktalen ar be-
raknade utifran slutkursjusterade andelsvarden.

Halvarsredogorelse 2025 « 13
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Institutionella Foretagsobligationsfonden

Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

3274974
0

117
3275091

120272
246
3500
3399109

61 684
77
61762

1344
5498
68 603

3330505

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
723
Inga

Halvarsredogorelse 2025 « 14
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2024-06-30

2524310
54 109
142
2578561

73543
185
72843
2725131

65
115
180

1020
3541
4741

2720390

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,0 662
— Inga



Kortrantefond

Langrantefond

Institutionella Rantefonden langa placeringar, SEK

Fondens utveckling

Fonden steg 2,9 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 2,7 procent.

| januari sankte den europeiska centralbanken, ECB, och Riksbanken styrrantor-
na. Efter det prissatte rantemarknaden under 2025 tre sankningar av ECB, en
sankning av Riksbanken och en sankning fran den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve. Vid halvarsskiftet har ECB genomfort tre sénkningar, medan
Riksbanken har sankt tva ganger och Federal Reserve har hallit sina styrrantor
oférandrade.

Rantemarknaden praglades under det forsta halvaret av inflation, kraftigt 6kat
kommande utbud av obligationer, handelskrig samt geopolitiska kriser. Rantor ut-
vecklades svagt nar forst inflationsoron och sedan de stora europeiska, och speci-
fikt tyska, férsvarssatsningarna dominerade. Nar det stod klart att man inte langre
kan rékna med USA:s militara hjalp pa samma satt som tidigare reagerade EU
ovantat kraftfullt, vilket dverraskade marknaden. Efter ranteuppgangen boérjade
marknaden sedan prissatta forvantade effekter av handelskriget mellan USA, Kina
och EU, som startade med att den amerikanska presidenten Donald Trump inforde
hogre tulltariffer. Det ledde till 6kade férvantningar pa en lattare penningpolitik.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens strategiska positionering for fallande rantemarginaler hos bostadsobliga-
tioner och kreditobligationer i forhallande till statsobligationer gav utdelning. Bo-
stadsobligationer stod for det stdrsta bidraget till fondens avkastning. Fondens in-
nehav i foretags- och bankobligationer gav ocksa positiv avkastning.

Effekten av fallande statsobligationsrantor motverkades initialt av den svaga ut-
vecklingen for obligationer med kreditrisk. Stérre delen av den relativa avkast-
ningen i fonden, i férhallande till jamforelseindex, var utraderad i slutet av april.
Nér bank- och féretagsobligationer senare aterhamtade sig forbattrades resultatet
igen.

Fonden har haft en stérre andel innehav i foretags- och bankobligationer jam-
fort med index, liksom en exponering mot lang bostadsobligationsrisk relativt
statsobligationsrisk. Att fonden haft en storre andel innehav jamfort med index i
langa bostadsobligationer och i kreditobligationer stod for det storsta bidraget till
den relativa avkastningen. Positionering pa rantekurvan har gett en mindre positiv
avkastning, medan den negativa lutningen i den korta delen av rantekurvan har
bidragit negativt till avkastningen.

Det storsta positiva bidraget kom fran [anga bostadsobligationer medan ett in-
nehav i bankobligationer med kreditbetyg i den lagre delen av hdgkvalitativa kre-
diter gav det storsta negativa bidraget.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svéangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men bedéms for denna fond vara mindre betydande.

Halvarsredogorelse 2025 « 15

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 20/4 1998

ISIN-kod utd: SE0000524415

ISIN-kod icke-utd: SE0004330108
Utdelning: 3/4 2025

SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond med fokus
pa obligationer denominerade i SEK.

Riskniva
@) 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
105
100

95

90

85
2021 2022 2023 2024 2025

. Fonden, utd . Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

& Stadshypotek AB 22 %

@ Skandinaviska Enskilda Banken
AB 18 %

Lansforsakringar Hypotek AB
15 %

2 Futures 12 %

@ Sveriges Sakerstallda
Obligationer AB 10 %

@ Ovrigt 23%
Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Loptidsstruktur, %

50

40

30
0 l .- e
<2ar 2-4 4-6 6-8 8-10 >10 ar

@ 2025-06-30 © 2024-12-31

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Vdrdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Blandfond  Aktiefond



Institutionella Réantefonden langa placeringar, SEK

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Totalavkastning, utdb, %
Totalavkastning, icke-utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 59
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 04
Totalrisk 2 ar, % 3.3
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 3,2
Réanterisk 4,0
Spreadexponering 2,1
Sharpekvot 2 ar 0,7
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,25
Forvaltningskostnad, tkr 156198
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 25,59
- manadssparande 100 kr/manad 1,64
Avgifter?, % 0,25

250630 241231 231231 221231 211231

13100 11180 10416 8579 9231

97,40 9607 9431 8958 9919

9977 12172 17481 17701 16251

1,44 0,94 0,90 0,99 1,00

12834 12470 121,19 11396 12487

94505 80279 72348 61363 61017

2,9 2,9 6,3 -8,7 -1,3

2,9 2,9 6,3 -8,7 -13

2,7 2,6 54 -8,0 -1,0

03 0,4 06 0,4 04
Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, % 43
Omsattningningshastighet, ggr 04

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:
2003-09-30 OMRX Bond 100 %
2022-06-30 OMRX Bond 1-30 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Halvarsredogorelse 2025 « 16

Kortrantefond

Langrantefond Blandfond  Aktiefond
201231 191231 181231 171231 161231
9186 9911 7584 9013 9350
101,53 101,44 101,48 102,46 105,13
15207 23778 19358 20075 20256
1,50 1,50 2,00 3,20 3,70
126,56 124,57 122,80 121,57 120,96
60387 60200 45765 57220 59693
16 14 1,0 0,5 2,8
16 14 1,0 0,5 2,8
13 1,1 1,0 0.3 2,6
04 0.2 0,1 0,1 0,3

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portféljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden och
bruttometoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Institutionella Réantefonden ldnga placeringar, SEK

Innehav per den 30/6 2025

Ranteportfolj Nonwaelmpi

1000)
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

SEK-Obligationer

Danske Bank A/S 4.765% MULTI 29-09- 40000
2026

Danske Hypotek AB 3.5% 20-12-2028 406 000

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01- 126 000
2030

DNB Bank ASA 4.120% MULTI 02-09- 75000
2026

Ellevio AB 4.53% 01-06-2029 53000

Investment AB Latour 2.683% 29-11-2027 138 000

Kommuninvest | Sverige AB 3% 18-06- 163 000
2031

Lansforsakringar Bank AB 4.913% 18-11- 42000
2026

Lansforsakringar Hypotek AB 0.5% 20-09- 90 000
2028

Lansforsakringar Hypotek AB 1% 15-09- 60000
2027

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09- 538000
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 23-09- 400 000
2032

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09- 90 000
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30- 710000
09-2030

Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029 48000

Nordic Investment Bank 2.468% 26-06- 400000
2030

Nordic Investment Bank 2.625% 28-06- 304000
2029

Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028 145980

Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 48000
03-11-2033

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 1170000
2027

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 790000
2029

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01- 270000
09-2026

Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01- 46 000

Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01- 176 000
06-2027

Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28- 126 000
11-2029

Stadshypotek AB 1.5% 03-09-2031 36000

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 2159000

Stadshypotek AB 2.5% 01-09-2031 200 000

Stadshypotek AB 4% 02-05-2029 400000

Svensk Exportkredit AB 3.018% 09-08- 412 000
2027

Sveriges Sakerstallda Obliga 0.75% 09- 462 000
06-2032

Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 23-05- 806 000
2029

Sweden Government Bond 0.5% 24-11- 116 150
2045

Sweden Government Bond 3.5% 30-03- 267 760
2039

Traton Finance Luxembourg SA 3.205% 118 000
21-01-2027

Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 400000

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

SEK-Obligationer
Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026 174000

SEK-Réntejusteringslan

Danske Bank A/S FRN 23-08-2034 234000
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 30000
Getinge AB FRN 17-11-2025 110000
Sparbanken Skane AB FRN 25-09-2029 160 000
Traton Finance Luxembourg SA FRN 29- 26 000
09-2026

Derivat

SW 2YR NBK Future 9/2025 2247000
SW 5YR STDS FUT 9/2025 50000
SWEDISH 10YR FUT 9/2025 400000
SWEDISH 2YR FUT 9/2025 -500 000
SWEDISH 5YR FUT 9/2025 -540 000

Marknads-

Marknads-

kurs varde (tkr)

100,63

104,00
101,81

100,23
105,66
100,55
102,50
103,17

94,67

97,69
102,38
100,73
104,34
105,68

104,41
100,49

101,29

104,00
107,06

102,08
102,34
101,85
104,19
101,91
100,42
9335
99,33
98,96
106,03
101,86
87,05
106,12
68,41
112,74

100,78

102,83

98,83

100,58

99,98
100,64
100,53
100,59

97,97
93,08
88,97
98,72
95,57

41688

429736
129994

77730

56193
140935
167234

44605

85555

59090

563392

412165

96 444

770283

51255
402082

307977

155762
53166

1214261

821884

284085

48745

179996

128563

34051
2180441
202079
426706
430761

402 364

858 657

79809

304224

120588

423077

172280

236350
30152
111261
160921
26153

386

398
-251
-198

Andel
(%)Y

93,0

93,0
03

33
10

0,6

04
11

13
03
0,7
0,5
43
31
0,7
59

0,4
31

2,4

12
0,4

93
63
22
04
14
1,0
03
16,6
1,5
33
33
31
6,6
06
23
09

32

0,0
0,0
0,0
0,0
-0,0
-0,0

Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond

Nom belopp

(valutai Marknads- Marknads- Andel

1000) kurs varde (tkr) (%)v

Ovriga k7 1,0
SEK-Réantejusteringslan 1,0
Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027 66 000 101,28 66941 0,5
Sydvatten AB FRN 08-05-2028 40000 100,50 40368 03
Sydvatten AB FRN 21-05-2030 24000 100,10 24099 0.2
Summa finansiella instrument 13054443 99,7
Ovriga tillgangar och skulder 45610 0,3
Fondférmdgenhet 13100053 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

K Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

«2) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfoér EES.

7 Qvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag™

Foretag % av fondformégenhet
DNB Bank ASA 18
Danske Bank A/S 2.1
Lansforsakringar Hypotek AB 15,2
Skandinaviska Enskilda Banken AB 18,1
Sparbanken Skane AB 2,6
Stadshypotek AB 21,7
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 9,6
Traton Finance Luxembourg SA 1,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kdpta rantefutures 2603 807
Salda rantefutures -1 009 691

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Svenska Handelsbanken AB
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Institutionella Réantefonden ldnga placeringar, SEK Kortrantefond  Langrantefond

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:561), Finansin-
spektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om alternativa investeringsfon-
der, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer fran Fondbolagens Forening. Mot
bakgrund av att vi ar ett nordiskt fondbolag redovisas fondens avkast-
ning och innehavslistor utifran fondens handelskurser, risktalen ar be-
raknade utifran slutkursjusterade andelsvarden.
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Institutionella Réantefonden langa placeringar, SEK

Balansriakning (TKR)
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30
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13 054 099
793
13 054 892

39643
102

10021
13104 658

450
450

2725
1430
4605

13100053

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
22229
Inga

Langrantefond

2024-06-30

10714791
938
10715729

66 462

61

81 488

10 863 740

137
137

2097
3273
5508

10858 233

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,2 44 360
— Inga

Blandfond



Nordea Bostadsobligationsfond

Fondens utveckling

Fonden steg 2,3 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 2,3 procent.

| januari sankte den europeiska centralbanken, ECB, och Riksbanken styrrantor-
na. Efter det prissatte rantemarknaden under 2025 tre sankningar av ECB, en
sankning av Riksbanken och en sankning fran den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve. Vid halvarsskiftet har ECB genomfort tre sénkningar, medan
Riksbanken har sankt tva ganger och Federal Reserve har hallit sina styrrantor
oférandrade.

Rantemarknaden praglades under det forsta halvaret av inflation, kraftigt 6kat
kommande utbud av obligationer, handelskrig samt geopolitiska kriser. Rantor ut-
vecklades svagt nar forst inflationsoron och sedan de stora europeiska, och speci-
fikt tyska, férsvarssatsningarna dominerade. Nar det stod klart att man inte langre
kan rékna med USA:s militara hjalp pa samma satt som tidigare reagerade EU
ovantat kraftfullt, vilket dverraskade marknaden. Efter ranteuppgangen boérjade
marknaden sedan prissatta forvantade effekter av handelskriget mellan USA, Kina
och EU, som startade med att den amerikanska presidenten Donald Trump inforde
hogre tulltariffer. Det ledde till 6kade forvantningar pa en lattare penningpolitik
och lagre rantor generellt.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens strategiska positionering for fallande rantemarginaler hos bostadsobliga-
tioner och kreditobligationer i forhallande till statsobligationer gav utdelning. Bo-
stadsobligationer stod for det storsta bidraget till fondens avkastning. Fondens in-
nehav i foretags- och bankobligationer gav ocksa positiv avkastning.

Effekten av fallande statsobligationsrantor motverkades initialt av den svaga ut-
vecklingen for obligationer med kreditrisk. En del av den relativa avkastningen i
fonden, i forhallande till jamforelseindex, var utraderad i slutet av april. Nar bank-
och féretagsobligationer senare aterhdmtade sig forbattrades resultatet igen i
kombination med okad taktisk ranterisk i en miljo med fallande rantor.

Fonden har haft en stérre andel innehav i foretags- och bankobligationer jam-
fort med index, liksom en exponering mot lang bostadsobligationsrisk. Att fonden
haft en storre andel innehav jamfort med index i ldnga bostadsobligationer och i
kreditobligationer stod for det storsta bidraget till den relativa avkastningen.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svéngningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svangningarna, men bedéms
for denna fond vara mindre betydande.
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Kortrantefond

Langrantefond Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 20/9 2011

ISIN-kod icke-utd: SE0004198703

ISIN-kod utd: SE0004330082

Utdelning: 3/4 2025

SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond med fokus
pa svenska bostadsobligationer.

Riskniva
@) 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
110
105
100

95

90
2021 2022 2023 2024 2025

. Fonden, icke-utd . Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

& Stadshypotek AB 24 %

@ Lansforsakringar Hypotek AB
18 %

Skandinaviska Enskilda Banken
AB 10 %

<5 Sparbanken Skane AB 9 %

@ Sveriges Sakerstallda
Obligationer AB 8 %

@ Ovrigt31%
Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Loptidsstruktur, %
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10 I
0 [ | -
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@ 2025-06-30 © 2024-12-31

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Vdrdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond



Nordea Bostadsobligationsfond

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr

Utestaende andelar, icke-utd, tusental

Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning, icke-utdD), %
Totalavkastning, utd?), %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Ranterisk

Spreadexponering

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter?, %

51
10
2,0
19
2,8
19
09

0,50
19703,6

51,03
3,29
0,50

Omsattning med Nordea som motpart, % 11,4
Omsattningningshastighet, ggr 02

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2011-09-20 OMRX Mortgage 70 %, OMRX T-Bill 30 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den icke-utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond

250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231

7653 8229 11140 10866 10495 9450 7914 7993 8132 8026

117,54 114,89 111,12 10545 111,30 112,51 111,53 111,28 111,22 111,00

58000 64630 80453 85783 75995 65676 52911 54413 51166 46013

90,41 89,71 87,64 84,00 89,58 91,47 91,57 92,26 94,10 96,81

9247 8954 25105 21660 22734 22533 21987 21002 25943 30141

135 0,88 0,84 0,90 0,90 0,90 0,90 1,90 2,90 3,00

2,3 34 54 -53 -1,1 0,9 0,2 0,1 0,2 12

2,3 34 54 -53 -1,1 0,9 0.2 0,1 0,2 12

2,3 33 50 -4,5 -0,7 1,0 0.2 0.3 0,1 1,0

0,2 0,3 04 0.3 0,5 0,5 0,1 0,1 0,2 0,3
Omséttning Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera risker
och framja en effektiv portfoljforvaltning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Bostadsobligationsfond

Innehav per den 30/6 2025

= oli Nom belo
Ranteportfolj (valut':F; Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs vérde (tkr) (%)Y
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 58,6
SEK-Obligationer 58,6
Danske Hypotek AB 3% 18-12-2030 100 000 101,90 103501 14
DNB Bank ASA 1.598% MULTI 17-02- 30000 97,44 29409 04
2032
Industrivarden AB 3.065% 19-02-2030 64 000 100,80 65226 09
Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09- 1340000 102,38 1403244 183
2029
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16- 280000 97,89 274835 36
12-2026
Sparbanken Skane AB 3.548% 29-08- 146 000 100,16 150563 2,0
2026
Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 1800000 9933 1817876 238
Sveriges Sakerstallda Obliga 0.25% 09- 660 000 96,65 637 966 83
06-2027
Ovriga instrument, reglerad marknad ¥? 373
SEK-Réntejusteringslan 37,3
Billerud Aktiebolag FRN 09-02-2026 160 000 100,33 161358 21
Boliden AB FRN 22-09-2025 186 000 100,35 186 797 24
Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 05-02- 150000 101,58 153259 2,0
2027
Hexagon AB FRN 15-06-2026 100 000 100,54 100677 13
Hexagon AB FRN 24-05-2027 100 000 100,25 100558 13
Investment AB Latour FRN 14-06-2029 48 000 100,47 48283 06
Kraftringen Energi AB FRN 22-10-2029 62000 99,74 62212 08
Lantmannen ek for FRN 22-03-2027 73750 100,36 74062 1.0
Nibe Industrier AB FRN 05-04-2027 104 000 100,75 105618 14
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 192 000 100,04 192818 2,5
Nykredit Realkredit FRN 01-04-2027 STI- 100 000 100,72 101456 13
BOR 3M SDO A
SBAB Bank AB FRN 19-06-2035 25000 99,57 24921 03
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 03- 50000 103,06 51882 0,7
11-2033
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 03- 400000 100,35 402 547 53
12-2035
Sparbanken Skane AB FRN 19-10-2026 100 000 100,68 101261 13
Sparbanken Skane AB FRN 20-09-2027 100 000 100,85 100903 13
Sparbanken Skane AB FRN 25-09-2029 120000 100,53 120691 16
Sparbanken Skane AB FRN 27-04-2028 200000 101,03 203092 2,7
Traton Finance Luxembourg SA FRN 11- 88000 100,21 88339 12
09-2028
Volvo Treasury AB FRN 10-01-2028 200000 100,06 201432 2,6
Ziklo Bank AB FRN 17-09-2026 138000 100,05 138209 18
Ziklo Bank AB FRN 19-01-2028 74000 102,37 76316 1.0
Ziklo Bank AB FRN 26-01-2026 60000 100,48 60 648 08
Derivat -0,0
SW 5YR NBK Future 9/2025 400 000 92,48 -159 -0,0
Ovriga K7 39
SEK-Certifikat 1,9
Hexagon CP 03-11-2025 150 000 99,11 148 665 19
SEK-Réntejusteringslan 2,0
Kraftringen Energi AB FRN 23-09-2026 150 000 100,14 150290 2,0

Summa finansiella instrument 7638757 99,8
Ovriga tillgangar och skulder 14738 0,2
Fondférmoégenhet 7653494 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondfdrmégenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

D Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

x2) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K0 Bvriga finansiella instrument.
Vérderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond
Foretag % av fondféormégenhet
Hexagon AB 4.6
Kraftringen Energi AB 28
Skandinaviska Enskilda Banken AB 9,5
Sparbanken Skane AB 8,8
Ziklo Bank AB 3,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 369928
Salda rantefutures -

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Bostadsobligationsfond

Balansriakning (TKR)
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

7490 250
148 665
0
7638916

25488
67

3693

7 668 164

159
159

3237
11274
14670

7653 494

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
6380
Inga
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Langrantefond Blandfond

2024-06-30

10022 494
0

237
10022730

52035

79

237

10 075 082

0
0

3781
195
3977

10071 105

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
01 7770
— Inga



Kortrantefond

Langrantefond Blandfond

Nordea Institutionell Rintefond Lang Duration

Fondens utveckling
Fonden steg 4,1 procent under forsta halvaret. Fonden jamfors inte med nagot
index.

| januari sankte den europeiska centralbanken, ECB, och Riksbanken styrrantor-
na. Efter det prissatte rantemarknaden under 2025 tre sankningar av ECB, en
sankning av Riksbanken och en sankning fran den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve. Vid halvarsskiftet har ECB genomfort tre sdnkningar, medan
Riksbanken har sankt tva ganger och Federal Reserve har hallit sina styrrantor
oférandrade.

Rantemarknaden praglades under det forsta halvaret av inflation, kraftigt 6kat
kommande utbud av obligationer, handelskrig samt geopolitiska kriser. Rantor ut-
vecklades svagt nar forst inflationsoron och sedan de stora europeiska, och speci-
fikt tyska, forsvarssatsningarna dominerade. Nar det stod klart att man inte langre
kan rékna med USA:s militara hjalp pa samma satt som tidigare reagerade EU
ovantat kraftfullt, vilket 6verraskade marknaden. Efter ranteuppgangen bérjade
marknaden sedan prissatta forvantade effekter av handelskriget mellan USA, Kina
och EU, som startade med att den amerikanska presidenten Donald Trump inforde
hogre tulltariffer. Det ledde till 6kade forvantningar pa en lattare penningpolitik
och lagre rantor generellt.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens strategiska positionering for fallande rantemarginaler hos bostadsobliga-
tioner med medellang och lang 6ptid i férhallande till statsobligationer gav utdel-
ning. Lang ranterisk stod for det storsta bidraget till fondens avkastning, och har
hela tiden varit drygt 12 ar under halvaret. Fondens tva strategiska innehav i langa
swapkontrakt har varit ankaret i fonden med erhallande i swappar med 15-ars
l6ptid. Samtliga innehav i fonden har AAA-rating.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men beddéms for denna fond vara mindre betydande.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 30/10 2024

ISIN-kod: SE0023112545
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond med lang
duration och fokus pa obligationer med hog kre-
ditvardighet denominerade i SEK.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
102
100
98
96

94
2025

@ Fonden

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Futures 39 %

@ Sveriges Sakerstallda
Obligationer AB 17 %

Lansforsakringar Hypotek AB
17 %

1/ Nordea Hypotek AB 14 %
©® Ovrigt 13%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Loptidsstruktur, %
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Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vidrdet pé dina fondandelar kan bdde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sa-
kert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond



Nordea Institutionell Rantefond Lang Duration

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Ranterisk

Spreadexponering

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Avgifter?, %

250630
1007
99,83

10088
4,1

11,8
2,6

0,30
14558
0,30

Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond
241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
968 - - - - - - - -
9593 - - - - - - - -
10088 - - - - - - - -
_4’1 - - - - - - - -
Omsattning Handel med derivatinstrument

Omsattning med Nordea som motpart, % 8,3
Omsattningningshastighet, ggr 0,3
) Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Halvarsredogorelse 2025 « 25

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden och
bruttometoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Institutionell Rantefond Lang Duration

Innehav per den 30/6 2025

= ali Nom belopp
Ranteportfolj (valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs virde (tkr) (%)Y

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 92,3

SEK-Obligationer 92,3

Danske Hypotek AB 3.5% 20-12-2028 120000 104,00 127015 12,6

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09- 160 000 104,34 171457 17,0
2031

Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029 130000 104,41 138817 138

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 130000 99,33 131291 13,0

Staten Norge 2028-10-04 130000 101,30 132545 132

Sveriges Sakerstallda Obliga 0.75% 09- 200000 87,05 174184 173
06-2032

Sweden Government Bond 0.5% 24-11- 20000 68,41 13742 14
2045

Sweden Government Bond 1.75% 11-11- 4000 97,08 3928 0,4
2033

Sweden Government Bond 3.5% 30-03- 32000 112,74 36358 3,6
2039

Ovriga instrument, reglerad marknad k2 0,0

Derivat 0,0

SWEDISH 10YR FUT 9/2025 440 000 8897 438 0,0

Ovriga k7 0,2

Derivat 0,2

IRS SEK Pay 2.565% Spread 0% BofA 150 000 -142 -0,0
Securities 2039-11-08

IRS SEK Pay 2.797% Spread 0% BofA 150000 2105 0,2
Securities 2040-05-08

Summa Réanteportfolj 931737 92,5

Summa finansiella instrument 931737 92,5

Ovriga tillgangar och skulder 75338 7.5

Fondférmdgenhet 1007075 100,0

" Siffrorna avser marknadsvérdets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

K1 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K2 Bvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmégenhet
LCH.Clearnet Limited 0,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma féretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid ranteswappar och l6ptid

SEK Mottages fast rénta och betalas variabel > 10 ar 300 000
ranta

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures
Kopta rantefutures
Salda rantefutures

Motpart till derivathandel
BofA Securities Inc
Skandinaviska Enskilda Banken AB

391455

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sakerhet, typ, valuta och Valuta Basvaluta
vdrde i basvaluta

Kontanta medel SEK 2084 2084
Totalt 2084

Ytterligare information om séakerheterna for utlaning av
vardepapper, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstrans-
aktioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av
fondandelsvardet

Fonden har fatt sdkerheter bestaende av kontanter och/eller vardepapper
utfardade eller garanterade av flera utfardare

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:561), Finansin-
spektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om alternativa investeringsfon-
der, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer fran Fondbolagens Forening. Mot
bakgrund av att vi ar ett nordiskt fondbolag redovisas fondens avkast-
ning och innehavslistor utifran fondens handelskurser, risktalen ar be-
raknade utifran slutkursjusterade andelsvarden.

Halvarsredogorelse 2025 « 26



Nordea Institutionell Rantefond Lang Duration Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond

Balansriakning (TKR) 2025-06-30
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 929 337
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 5097

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 438
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 934 872
Bankmedel och 6vriga likvida medel 74811
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 68

Ovriga tillgéngar 1401
Summa tillgadngar 1011151
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 3134
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 3134
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 254

Ovriga skulder 688
Summa skulder 4076
Fondférmoégenhet 1007 075
Poster inom linjen %*
Utlanade finansiella instrument Inga —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga —
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 2084 0,2
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument Inga —
Ovriga mottagna sakerheter Inga —
Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga —
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 15748 1,6
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 11499 1,1
Ovriga stéllda sikerheter Inga —

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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Nordea Obligationsfond

Fondens utveckling

Fonden steg 2,7 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 2,5 procent.

| januari sankte den europeiska centralbanken, ECB, och Riksbanken styrrantor-
na. Efter det prissatte rantemarknaden under 2025 tre sankningar av ECB, en
sankning av Riksbanken och en sankning fran den amerikanska centralbanken,
Federal Reserve. Vid halvarsskiftet har ECB genomfort tre sénkningar, medan
Riksbanken har sankt tva ganger och Federal Reserve har hallit sina styrrantor
oférandrade.

Rantemarknaden praglades under det forsta halvaret av inflation, kraftigt 6kat
kommande utbud av obligationer, handelskrig samt geopolitiska kriser. Rantor ut-
vecklades svagt nar forst inflationsoron och sedan de stora europeiska, och speci-
fikt tyska, férsvarssatsningarna dominerade. Nar det stod klart att man inte langre
kan rékna med USA:s militara hjalp pa samma satt som tidigare reagerade EU
ovantat kraftfullt, vilket dverraskade marknaden. Efter ranteuppgangen boérjade
marknaden sedan prissatta forvantade effekter av handelskriget mellan USA, Kina
och EU, som startade med att den amerikanska presidenten Donald Trump inforde
hogre tulltariffer. Det ledde till 6kade forvantningar pa en lattare penningpolitik
och lagre rantor generellt.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens strategiska positionering for fallande rantemarginaler hos bostadsobliga-
tioner och kreditobligationer i forhallande till statsobligationer gav utdelning. Bo-
stadsobligationer stod for det storsta bidraget till fondens avkastning. Fondens in-
nehav i foretags- och bankobligationer gav ocksa positiv avkastning, samt en posi-
tionering for en brantare rantekurva i det ldangre segmentet.

Effekten av fallande statsobligationsrantor motverkades initialt av den svaga ut-
vecklingen for obligationer med kreditrisk. En del av den relativa avkastningen i
fonden, i forhallande till jamforelseindex, var utraderad i slutet av april. Nar bank-
och foretagsobligationer senare aterhdmtade sig forbattrades resultatet igen i
kombination med o6kad taktisk ranterisk i en miljo med fallande rantor.

Fonden har haft en stérre andel innehav i foretags- och bankobligationer jam-
fort med index, liksom en signifikant exponering mot [ang bostadsobligationsrisk
relativt statsobligationsrisk. Att fonden haft en stérre andel innehav jamfort med
index i langa bostadsobligationer och i kreditobligationer stod for det storsta bi-
draget till den relativa avkastningen.

Det storsta positiva bidraget kom fran [anga bostadsobligationer medan ett in-
nehav i bankobligationer med kreditbetyg i den lagre delen av hdgkvalitativa kre-
diter gav det storsta negativa bidraget.

Risken i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svéangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men bedéms for denna fond vara mindre betydande.

Halvarsredogorelse 2025 « 28

Kortrantefond

Langrantefond Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 9/10 1987

ISIN-kod icke-utd: SE0000427825

ISIN-kod utd: SE0004330223

Utdelning: 3/4 2025

SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond med fokus
pa svenska obligationer.

Riskniva
@) 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
100
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. Fonden, icke-utd . Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

& Sweden Government Bond 18 %

@ Lansforsakringar Hypotek AB
18 %

Futures 17 %
5 Stadshypotek AB 11 %
@ Nordea Hypotek AB 9 %
@ Ovrigt 27 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.
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Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Virdet pd dina fondandelar kan béde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond



Nordea Obligationsfond

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning, icke-utdD), %
Totalavkastning, utd?), %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 47
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % -11
Totalrisk 2 ar, % 5,0
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 4.8
Ranterisk 6,2
Spreadexponering 16
Sharpekvot 2 ar 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,63
Forvaltningskostnad, tkr 13946,1
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 64,11
- manadssparande 100 kr/manad 4,12
Avgifter?, % 0,63

Kortrantefond

250630 241231 231231 221231 211231

4283 4488 4888 4563 5331

127,25 12389 122,40 11594 13265

33480 36047 39753 39174 40009

9659 9547 9529 91,16 10542

233 228 233 226 223

1,43 0,95 091 1,05 1,10

2,7 1,2 56 -12,6 -19

2,7 1.2 56 -12,6 -19

2,5 1,0 472 -11,8 -1,2

0,4 05 1.2 11 1,0
Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, % 8,6
Omsattningningshastighet, ggr 02

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:
1994-12-31 OMRX T-Bond 100 %
2022-06-30 OMRX T-Bond 1-30 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den icke-utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Halvarsredogorelse 2025 « 29

Langrantefond Blandfond  Aktiefond

201231 191231 181231 171231 161231
5104 6163 5129 4899 4983
13520 13266 12923 12733 127,12
37558 46229 39465 38153 38887
10857 108,73 107,49 10809 111,20
243 275 267 381 358
2,20 1,60 2,20 3,30 3,30
19 2,7 15 0,2 39

19 2,7 15 0,2 39

10 24 17 0,1 4,1

09 03 0,2 0,2 0,2

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portféljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod
Vid berakningen av total exponering i fonden

anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Obligationsfond

Innehav per den 30/6 2025

= ali Nom belopp
Ranteportfolj (valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs vérde (tkr) (%)Y

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 78,8

SEK-Obligationer 77,3

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19- 60000 100,70 60476 14
06-2030

Danske Hypotek AB 3.5% 20-12-2028 210000 104,00 222277 52

Kommuninvest | Sverige AB 0.75% 12-05- 160 000 96,24 154144 3,6
2028

Lansforsakringar Bank A 1.245% MULT]I 90000 98,84 89345 2,1
25-02-2031

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09- 80000 99,45 80510 19
2026

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09- 236 000 102,38 247138 58
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09- 214000 104,34 229323 54
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30- 180000 105,68 195283 4,6
09-2030

Nordea Hypotek AB 3.375% 25-11-2027 50000 102,92 52 467 12

Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029 330000 104,41 352381 82

Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 77 000 107,06 85288 2,0
03-11-2033

Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16- 140 000 97,89 137418 3.2
12-2026

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01- 100 000 101,85 105217 25
09-2026

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 452000 99,33 456489 10,7

Sweden Government Bond 0.125% 12-05- 79000 90,06 71162 17
2031

Sweden Government Bond 0.5% 24-11- 193000 68,41 132614 31
2045

Sweden Government Bond 0.75% 12-11- 34000 95,58 32659 0,8
2029

Sweden Government Bond 1.75% 11-11- 172000 97,08 168 887 39
2033

Sweden Government Bond 2.25% 01-06- 22000 101,43 22354 0,5
2032

Sweden Government Bond 3.5% 30-03- 308 500 112,74 350512 8,2
2039

Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 60000 102,83 63462 15

SEK-Obligationer Reala 1,5

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01~ 50000 97,42 65317 15
06-2032

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥? 20,4

SEK-Obligationer 34

Landshypotek Bank AB 0.615% 18-11- 44000 99,42 43910 1,0
2025

Lansforsakringar Bank AB 0.565% 25-09- 100000 99,60 100030 23
2025

SEK-Réntejusteringslan 17,0

Assa Abloy AB FRN 17-01-2028 120000 100,01 120698 28

Danske Bank A/S FRN 23-08-2034 60000 100,58 60603 14

Hexagon AB FRN 24-05-2027 104 000 100,25 104 581 24

Landshypotek Bank AB FRN 03-03-2031 36000 100,16 36148 038

Lansforsakringar Bank AB FRN 15-02- 100 000 100,91 101310 24
2027

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 130000 100,04 130554 30

Volvo Treasury AB FRN 10-01-2028 114000 100,06 114816 2,7

Ziklo Bank AB FRN 24-01-2028 60 000 99,90 60271 14

Derivat 0,0

SW 5YR NBK Future 9/2025 -210000 92,48 83 0,0

SWEDISH 10YR FUT 9/2025 1034000 88,97 1029 0,0

SWEDISH 5YR FUT 9/2025 -10 000 95,57 -4 -00

Summa finansiella instrument 4248752 99,2
Ovriga tillgangar och skulder 34117 0,8
Fondférmdgenhet 4282869 100,0

" Siffrorna avser marknadsvérdets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

K1 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

k2 Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformégenhet
Landshypotek Bank AB 19
Lansforsakringar Bank AB 6,8
Lansforsakringar Hypotek AB 17,6
Nordea Hypotek AB 9,5
Skandinaviska Enskilda Banken AB 7.7
Volvo Treasury AB 42

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures
Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures
Kopta rantefutures
Salda rantefutures

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S
Skandinaviska Enskilda Banken AB

919919
-203 769

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Obligationsfond

Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

4247 644
0

1112
4248756

35777
31

2242
4286 806

0
4
4

2304
1629
3937

4282 869

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
25669
Inga
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Langrantefond Blandfond

2024-06-30

4762 050
1567

176
4763793

60 905
66

2613
4827377

684
328
1011

2321
1712
5044

4822333

— Inga
— Inga
— 676
— Inga
— Inga
— Inga
— 3298
0,6 38951
— Inga



Kortrantefond

Langrantefond Blandfond

Nordea Private Banking Ranteportfolj

Fondens utveckling

Fonden steg 2,7 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 1,9 procent.

Den tillvaxt i svensk ekonomi som manga i slutet av forra aret forutsag utebley,
och férvantningar om kommande rantehdjningar ersattes av rantesankningar i in-
ledningen av 2025. Riksbanken sdnkte styrrantan vid tva tillfallen under forsta
halvaret till en niva pa 2 procent. Vid halvarsskiftet prissatter marknaden ytterliga-
re 1-2 rantesankningar om 0,25 procentenheter under det andra halvaret. Aven
den europeiska centralbanken, ECB, sankte styrrantan vid tva tillfallen till 2 pro-
cent och marknaden prissatter en botten for styrrantan pa omkring 1,6 procent.

Under mars manad beslutade EU-kommissionen att féresla undantagsklausuler
fran EU:s budgetregler for att mojliggora finansiering av en upprustning av det
europeiska forsvaret, nagot som tkat det forvdantade utbudet av statsobligationer
bland unionens medlemslander. Trots att den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve, lamnat styrrantan oférandrad under det forsta halvaret har marknadens
prissattning varierat, fran att forvanta sig omkring tva rantesankningar i inledning-
en av aret till att vid halvarsskiftet prissatta omkring fem sankningar om 0,25 pro-
centenheter.

| april tillkdnnagav den amerikanska presidenten Donald Trump att USA kom-
mer inféra avsevart hogre tullsatser pa import fran omvarlden. Federal Reserve
stalldes darmed infér avvagningen mellan a ena sidan forvantat lagre tillvaxt till
foljd av forsamrade handelsvillkor, och & andra sidan forvantat hogre inflation.

Utveckling och férandring av innehaven

Fonden har under det forsta halvaret haft en strategisk positionering for lagre kor-
trantor, en brantare avkastningskurva samt minskade kreditriskpremier pa saval
bostads- som kreditobligationer. Marknaderna har stundtals svangt kraftigt under
forsta halvaret, vilket har skapat forutsattningar att taktiskt allokera in och ut ur
den strategiska positioneringen. Sett dver perioden har det som helhet varit fram-
gangsrikt.

Det storsta bidraget till att fonden utvecklades battre an sitt jamforelseindex
kom fran en position i bostadsobligationer relativt statsobligationer. Det som bi-
dragit mest negativt ar hanforligt till periodvisa forandringar i ranteniva och ut-
formning av avkastningskurvan. Jamfort med i borjan av aret har andelen statsob-
ligationer, kommunobligationer och obligationer utgivna av dverstatliga organisa-
tioner minskat till forman for bostadsobligationer. Aven andelen féretagsobligatio-
ner har minskat och ersatts av en motsvarande andel i foretagscertifikat.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svéangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men beddms for denna fond vara mindre betydande.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A, B 11/1 2010 « C, D 2/10 2023
ISIN-kod utd: A SE0003087436 « C SE0020844835
ISIN-kod icke-utd: B SE0004330207 * D
SE0020844827

Utdelning: 3/4 2025

SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond med fokus
pa svenska obligationer.

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

105
100

95

90

2021 2022 2023 2024 2025

@ Fonden, klass A © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

& Swedbank Hypotek AB 23 %
@ Futures 13%

Stadshypotek AB 12 %
== Lansforsakringar Hypotek AB

12%
@ Nordea Hypotek AB 11 %
@ Ovrigt 29 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Loptidsstruktur, %
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Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vidrdet pé dina fondandelar kan bdde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sa-
kert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A, B

Andelsvarde utd, kr

Utestaende andelar utd, tusental
Utdelning, kr

Andelsvarde icke-utd, kr

Utestaende andelar icke-utd, tusental
Totalavkastning utdD, %
Totalavkastning icke-utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

C,D

Andelsvarde utd, kr

Utestaende andelar utd, tusental
Utdelning, kr

Andelsvarde icke-utd, kr

Utestaende andelar icke-utd, tusental
Totalavkastning utd?, %
Totalavkastning icke-utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)2), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Ranterisk
Spreadexponering

A, B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

C,D

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

2,5
32
12

51
09
2,7
0,6

Kortrantefond

250630 241231 231231 221231
8754 8119 6032 5009
97,10 9619 9523 91,35
1936 2761 3278 3541

1,61 1,99 091 0,99
126,37 123,10 11931 113,32
52045 52575 46665 41349

27 32 53 -6,4

27 32 53 -6,4

19 23 38 -6,0

04 05 038 06
10890 107,52 10421 -
0 0 0 -

1,44 - - -
11038 107,52 104,22 -
18021 12848 1460 -

27 32 42 -
27 32 42 -
19 23 37 -
Kostnader
A B

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Cc,D

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

Omséttning

211231 201231

6217

98,62
3546
1,00
121,08
48 462
-0,6
-0,6
-0,7
10

0,20
62883

20,65
1,32
0,20

0,20
1684,5

20,65
1,32
0,20

Omsattning med Nordea som motpart, % 41

Omsattningningshastighet, ggr

") Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamforelseindex bestar av:
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0,7

Langrantefond Blandfond
191231 181231 171231
4974 4798 3693 2761
100,20 100,33 99,43 100,00
3788 4367 3874 6216
1,50 1,00 1,50 2,50
121,78 120,10 117,84 116,74
37732 36304 28071 18322
14 19 0,9 0,7
14 19 0,9 0,7
0,4 09 0,5 -0,3
1,0 0.2 0,2 0,2

Aktiefond

161231
5710

101,83
55828
2,50
11598
212
2,5

2,5

17

04

2010-01-11 OMRX T-Bond 50 %, OMRX T-Bill 50 %

2022-06-30 OMRX T-Bill 50 %, OMRX T-Bond 1-30 50 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och

driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter

avser den utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och

som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Ranteportfolj

Nom belopp

(valutai
1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

SEK-Obligationer

L E Lundbergforetagen AB 4.333% 18-10-
2027

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30-
09-2030

Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029

Stadshypotek AB 1% 01-03-2027

Stadshypotek AB 2.5% 01-02-2030

Swedbank Hypotek AB 1% 17-03-2027

Swedbank Hypotek AB 3% 28-03-2029

Sweden Government Bond 0.125% 12-05-
2031

Sweden Government Bond 0.5% 24-11-
2045

Sweden Government Bond 1.75% 11-11-
2033

Sweden Government Bond 2.25% 01-06-
2032

Sweden Government Bond 2.25% 11-05-
2035

Sweden Government Bond 2.5% 15-10-
2036

Sweden Government Bond 3.5% 30-03-
2039

SEK-Obligationer Reala
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-
06-2032

Ovriga instrument, reglerad marknad “?

SEK-Obligationer

Traton Finance Luxembourg SA 4.125%
19-01-2026

SEK-Réntejusteringslan

Hexagon AB FRN 17-09-2025

Holmen AB FRN 17-11-2026

Landshypotek Bank AB FRN 03-03-2031

Lansforsakringar Bank AB FRN 01-03-
2033

Lansforsakringar Bank AB FRN 25-02-
2031

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031

SBAB Bank AB FRN 18-01-2028

Skanska Financial Services A FRN 24-11-
2026

Sparbanken Skane AB FRN 27-03-2029

Volvo Treasury AB FRN 10-01-2028

Wallenstam AB FRN 01-09-2025

Derivat

SW 2YR NBK Future 9/2025
SW 2YR STDS FUT 9/2025
SWEDISH 10YR FUT 9/2025
SWEDISH 5YR FUT 9/2025

Ovriga k1

SEK-Certifikat

Boliden CP 10-12-2025

Boliden CP 27-11-2025

Castellum CP 26-09-2025

Catena CP 22-09-2025

Fabege CP 02-09-2025

Fabege CP 27-08-2025

Fabege CP 27-11-2025

Hexagon CP 01-09-2025

Hexagon CP 19-11-2025

Hexagon CP 19-12-2025

Hexagon CP 24-09-2025

Hexagon CP 26-11-2025

Hexagon CP 28-11-2025

Swedish Orphan Biovitrum CP 07-11-
2025

Swedish Orphan Biovitrum CP 12-12-
2025

Swedish Orphan Biovitrum CP 17-12-
2025

Swedish Orphan Biovitrum CP 26-08-
2025

Swedish Orphan Biovitrum CP 26-11-
2025

82000

934000

928 000
678 000
344000
1356000
688 000
10000

98 000

10000

110000

50000

50000

306 000

110000

130000

100 000
86 000
60000
52000

108 000

90000
70000
110000

90000
100 000
44000

700000
1000000
100 000
-600 000

40000
100000
100 000

41000

60000

50000

50000

50000
100 000

50000

50000
100 000

50000

50000

50000

50000

30000

50000

Marknads-

Marknads-

kurs varde (tkr)

104,07
105,68

104,41
98,38
100,14
98,32
102,38
90,06

68,41
97,08
101,43
100,12
101,71

112,74

97,42

100,52

100,18
100,32
100,16
101,26

100,00

100,04
100,94
100,71

101,01
100,06
100,15

97,97
97,85
88,97
95,57

98,83
98,93
99,39
99,42
99,56
99,60
98,94
99,57
98,99
98,76
99,40
98,93
98,92
99,08

98,81
98,77
99,61

98,93

87824

1013301

990939
669 230
348 034
1337085
709677
9008

67338

9819

111772

50213

51743

347671

143698

133068

100312
86 565
60247
52825

108 347

90384
71117
111162

90932
100716
44186

120
324
99
-220

39531
98927
99388
40761
59734
49799
49 468
49783
98989
49378
49702
98935
49 460
49540

49 405

49 386

29882

49 467

Andel
(%)Y

67,9

66,3
10

116

113
7,6
4,0

153
81
0,1

038
0,1
13
0,6
0,6
4,0

16
16

12,0

15
15

10,5
11
10
0,7
0,6

12

10
08
13

10
12
0,5

0,0

0,0
0,0
-0,0

19,7
19,3

1,1
1,1
05
0,7
06
06
06
1,1
06
06
1,1

0,6
0,6
0,6
03

0,6

Kortrantefond  Langrdntefond Blandfond  Aktiefond

Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)v
Swedish Orphan Biovitrum CP 28-11- 80000 98,92 79 136 09

2025

Trophi Fastighets CP 05-12-2025 80000 98,87 79092 09
Trophi Fastighets CP 08-09-2025 40000 99,52 39807 0.5
Trophi Fastighets CP 23-09-2025 50000 99,41 49706 06
Trophi Fastighets CP 29-08-2025 30000 99,59 29876 03
Wallenstam CP 13-10-2025 100 000 99,27 99267 11
Wallenstam CP 13-11-2025 100000 99,03 99034 11
Wallenstam CP 28-11-2025 100000 98,92 98919 11
Wallenstam CP 29-09-2025 50000 99,37 49 684 06
SEK-Rintejusteringslan 0,5
Sydvatten AB FRN 08-05-2028 40000 100,50 40368 05
Summa finansiella instrument 8723961 99,7
Ovriga tillgangar och skulder 30048 0,3
Fondférmégenhet 8754009 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

2 Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

«7) Ovriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmégenhet
Boliden AB 1,6
Fabege AB 18
Hexagon AB 57
Lansforsakringar Bank AB 18
Stadshypotek AB 116
Swedbank Hypotek AB 23,4
Swedish Orphan Biovitrum AB 3,5
Trophi Fastighets AB 23
Wallenstam AB 45

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kdpta rantefutures 1753282
Salda rantefutures -573 425

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Svenska Handelsbanken AB

Halvarsredogorelse 2025 « 34
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Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Blandfond

Aktiefond



Nordea Private Banking Ranteportfolj

Balansriakning (TKR)
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sikerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30
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7037581
1686 056

544
8724181

24978
14

10 349
8759521

220
220

1340
3952
5512

8754009

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
13916
Inga

Langrantefond

2024-06-30

6520977
0

45
6521021

43 435
59

7799
6572315

100
100

985
3012
4098

6568 217

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,2 13861
— Inga

Blandfond
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Nordea Avtalspensionsfond Midi

Fondens utveckling

Fonden foll 3,0 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex foll 2,9 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknadsutvecklingen under arets forsta halvar. Bérserna skakade till or-
dentligt i borjan av april nar hoga importtullar aviserades, och samtidigt steg de
amerikanska obligationsrantorna — trots 6kad osakerhet. Nar Trump senare valde
att pausa storre delen av tullhdjningarna aterhamtade sig borserna snabbt. Kom-
binationen av politisk osakerhet i USA samt finans- och forsvarspolitiska stimulan-
ser i Europa bidrog till att europeiska borser utvecklades battre an de amerikans-
ka. Den svenska kronan utvecklades mycket starkt, sarskilt mot den amerikanska
dollarn, vilket bidrog till negativ avkastning for globala aktieportféljer. | Sverige bi-
drog svag konjunktur och lag inflation till att Riksbanken sankte styrrantan till 2
procent, vilket gynnade svenska rantebarande tillgangar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens avkastning var negativ under forsta halvaret. Den svenska kronans for-
starkning mot framfor allt den amerikanska dollarn fick bade den globala aktie-
portféljen och den globala ranteportfoljen att forlora i varde i absoluta tal. De glo-
bala aktierna utvecklades dock battre an jamforelseindex tack vare sektorfordel-
ningen och aktievalet. Innehavet i det amerikanska halsovardsbolaget UnitedHe-
alth Group utvecklades val under perioden. Aven finanssektorn bidrog positivt
med bankinnehav som norska DNB Bank och Deutsche Bank. Den svenska rante-
portféljens utveckling gynnades av fallande statsobligationsrantor och en minskad
rantemarginal mellan bostadsobligationer och statsobligationer. Den svenska ak-
tieportfoljens utveckling var i princip oférandrad och i linje med jamforelseindex.

Vi inledde aret med en positiv syn pa aktier och krediter samt en férvantan om
lagre rantor. Var bedémning visade sig vara korrekt, men pa grund av osakerhet
kring handelstullarna praglades vagen dit av kraftiga svangningar pa marknader-
na. Vi reducerade darfor aktierisken i portfoljen under den mest turbulenta perio-
den, vilket effektivt ddmpade svangningarna i fondens varde. Denna defensiva po-
sitionering var 6verlag gynnsam for den riskjusterade avkastningen, men medfér-
de att vi inte fullt ut kunde kapitalisera pa den snabba aterhamtningen som foljde
nar marknadsoron avtog.

| den globala aktieportféljen salde vi UnitedHealth Group. Pa grund av férsam-
rade utsikter och férutsattningar valde vi att salja i slutet av forsta kvartalet efter
en stark kursutveckling. Bland de storre kopen finns EMCOR, ett amerikanskt in-
dustribolag med verksamhet inom datacenter, som gynnas av utvecklingen av ar-
tificiell intelligens (Al). Vi kopte daven aktier i det amerikanska bolaget Booking
Holdings, som driver plattformar for onlinebaserade resebolag.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rante-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 18/3 1999

ISIN-kod icke-utd: SE0000543126
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
180
160
140

120

100
2021 2022 2023 2024 2025

. Fonden © Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

(b Nordamerika 46 %

@ Rintebarande 25 %
Europa ex Sve 12 %
Sverige 12 %

® Japan3%

@ Ovrigt3%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Védrdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond



Nordea Avtalspensionsfond Midi

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %
Jamforelseindex (inkl utdelning), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engdngsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

7,6
9,7
10,1
9,5
0,4

1,00
8938,0

101,76
6,47
1,01

250630
1788
369,01
4847

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2002-12-31 MSCI World ex Swe net 53.336 %, OMRX T-
Bond 22.3311 %, SIX Return 13.334 %, JP Morgan Global
Government Bond 10.9989 %

2022-06-30 MSCI World ex Swe net 53.336 %, OMRX T-
Bond 1-30 22.3311 %, SIX Return 13.334 %, JP Morgan Glo-
bal Government Bond 10.9989 %

2022-08-03 MSCI World ex Swe net 53.34 %, OMRX T-
Bond 1-30 22.33 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG
13.33 %, JP Morgan Global Government Bond 11 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Halvarsredogorelse 2025 « 38

Kortrantefond  Langrantefond Blandfond  Aktiefond
241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
1900 1704 1510 1737 1428 1503 1283 1377 1386
380,60 324,88 283,84 311,87 244,96 243,10 194,46 197,59 185,21
4992 5244 5321 5571 5831 6185 6598 6971 7481
-3,0 171 14,5 -9,0 26,6 13 25,0 -1,6 6,7 11,2
-29 178 14,2 g5 22,7 3,7 24,5 0,3 6,4 12,1
1,1 1,1 1,1 16 18 14 1,2 1,1 14 17
Omséttning Handel med derivatinstrument
Omsattning med Nordea som motpart, % 4,2 Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
- varav aktier 0,3 led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
- varav rintor 98 ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
Omsattningningshastighet, ggr 02 som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Av-
talspensionsfond Midi och far hogst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgdr en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Avtalspensionsfond Midi

Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas
Constellation Energy

Enel

Entergy

Exelon

Public Service Enterprise Group
SSE

Fastigheter
American Tower
Atrium Ljungberg B
Balder B

Castellum

Daiwa House Industry
Di6s Fastigheter
Equinix

Fabege

NP3 Fastigheter
Pandox

Sagax B

Wallenstam B
Welltower

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

American Express

ANZ Group Holdings
Aviva

Banco Santander
Canadian Imperial Bank of Commerce
Citigroup

DBS Group Holdings
Deutsche Bank

DNB Bank

EQT

Hartford Insurance Group
Industrivarden A
Industrivarden C
Investor A

Investor B

JPMorgan Chase

Lloyds Banking Group
Mastercard

MetLife

Nordea Bank

ORIX

Prudential Financial
SEBA

Sumitomo Mitsui Financial Group
Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

Synchrony Financial
Tradeweb Markets

Halsovard
AddLife B
Amgen

Arjo B

Astellas Pharma
AstraZeneca
AstraZeneca
BioGaia B
Biotage
Camurus

Elekta B
Elevance Health
ELli Lilly

Gilead Sciences
Johnson & Johnson
McKesson
Merck

Novartis

Novo Nordisk B
Roche Holding
SECTRA B
Swedish Orphan Biovitrum
Vitrolife

Xvivo Perfusion

Antal

2291
91043
7910
10005
8423
9431

4796
57060
11029
10532

5800

9101

313

6296

2491

5342

9740
15188

2133
20717

2139
5043
13626
138017
90901
7400
16490
28804
21370
28471
13758
6951
3399
5468
5859
73518
7341
203069
4078
6188
46526
16800
5185
58106
21600
50024
21863
16253
4503

9527
3429
19424
11800
4325
3466
8122
5755
2358
11772
2074
1649
9807
5241
1583
9895
9123
4513
2913
6307
6113
3280
1468

Marknads-
varde (tkr)

6983
8170
6213
4105
6710
2237

9915
1943
782
1306
1892
633
2326
535
675
889
2119
738
3078
2136

8180
15293
2472
11082
7082
4935
13358
9647
5956
7433
4403
8288
1171
1884
1645
20607
20305
2029
21547
4727
6532
3606
5293
9570
5169
6286
5450
10327
6208

1799
9066
650
1101
5724
4572
859
824
1427
568
7557
12182
10271
7571
10917
7388
10421
2955
8995
2202
1751
456
421

Andel
(%)?

66,31

1,92
0,39
0,46
0,35
0,23
0,38
0,13

1,62
0,55
0,11
0,04
0,07
011
0,04
0,13
0,03
0,04
0,05
0,12
0,04
0,17
0,12

12,89
0,46
0,86
0,14
0,62
0,40
0,28
0,75
0,54
033
0,42
0,25
0,46
0,07
0,11
0,09
1,15
1,14
0,11
1,20
0,26
0,37
0,20
0,30
0,54
0,29
0,35
0,30
0,58
0,35

6,13
0,10
0,51
0,04
0,06
0,32
0,26
0,05
0,05
0,08
0,03
0,42
0,68
0,57
0,42
0,61
0,41
0,58
0,17
0,50
0,12
0,10
0,03
0,02

Kortrantefond

IT

Accenture

Apple

Applied Materials
ASML Holding
Atlassian

Cisco Systems
Ericsson B
Fortinet

Hexagon B
Knowit
Lagercrantz Group B
Lam Research
Microsoft
Mycronic

NVIDIA
Salesforce
ServiceNow
Shopify

Sinch

TietoEVRY Corporation
Tokyo Electron

Industri

ABB Ltd

Addtech B

AFRY

Alfa Laval

Assa Abloy B

Atlas Copco A
Atlas Copco B
Brambles

Bufab

Caterpillar
Cummins

Eiffage

Electrolux Professional B
EMCOR Group
Epiroc A

Epiroc B
Hexatronic Group
Hitachi

Husgvarna B
Komatsu

Lindab International
Munters Group
NCCB

NIBE Industrier B
Owens Corning
Sandvik

Schneider Electric
Securitas B

Sekisui Chemical
Siemens Energy
SKF B

Sweco B

Toyota Tsusho
Trane Technologies
Trelleborg B
United Rentals
Vinci

Volvo B

Waste Management

Kommunikationstjanster
Alphabet

Deutsche Telekom
Electronic Arts
Embracer Group
Hemnet Group

KDDI

Konami Group

Meta Platforms

Tele2 B

Telia Company

Telstra Group

Verizon Communications

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood
Cloetta
Essity B

Halvarsredogorelse 2025 « 39

Langrantefond

Blandfond Aktiefond

Marknads-

Antal varde (tkr)
2289 6455
24061 45919
5314 9237
1020 7716
1144 2206
20348 13409
110748 8891
10766 10724
43160 4087
1207 155
1954 446
18591 17 150
12938 61118
17722 3576
32791 48821
1797 4704
942 9187
2300 2514
32051 866
1653 297
4100 7473
20011 11298
5555 1834
7617 1200
9235 3654
24619 7263
71493 10863
57 005 7585
20036 2919
28377 2498
3326 12224
3465 10724
2090 2765
8473 569
2533 12685
6764 1402
23393 4253
7638 191
27700 7670
58903 2927
15800 4928
1272 250
3653 501
4828 853
35947 1452
5400 7079
45410 9781
4501 11329
10112 1427
8600 1479
3101 3346
28487 6167
21815 3606
10900 2346
1990 8213
1705 603
1142 8183
4929 6854
65611 17 407
4840 10508
20877 35417
19856 6845
2837 4261
3347 358
3126 878
10000 1633
2000 3005
3834 27073
22875 3138
98156 3311
50410 1518
8507 3458
3717 926
4335 1206
36059 1222
21013 5495

Andel
(*%)®

14,81
0,36
2,57
0,52
043
0,12
0,75
0,50
0,60
0,23
0,01
0,02
0,96
342
0,20
2,73
0,26
0,51
0,14
0,05
0,02
0,42

11,79
0,63
0,10
0,07
0,20
041
0,61
0,42
0,16
0,14
0,68
0,60
0,15
0,03
071
0,08
0,24
0,01
043
0,16
0,28
0,01
0,03
0,05
0,08
0,40
0,55
0,63
0,08
0,08
0,19
034
0,20
0,13
0,46
0,03
0,46
0,38
0,97
0,59

5,08
1,98
0,38
0,24
0,02
0,05
0,09
0,17
1,51
0,18
0,19
0,08
0,19

3,85
0,05
0,07
0,07
031



Nordea Avtalspensionsfond Midi

Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

PepsiCo

Procter & Gamble

Suntory Beverage & Food
Unilever

Walmart

Konsument sallankop
Amazon.com
Aristocrat Leisure
Autoliv SDB
Booking Holdings
Clas Ohlson B
Electrolux B
Hennes & Mauritz B
Home Depot

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
MEKO

MIPS

New Wave Group B
Next

PulteGroup

Sekisui House

Tesla

Thule Group AB
TJX Cos

Toyota Motor

Volvo Car B

Ravaror

Air Liquide
Billerud
Boliden

Dow

Granges
Holmen B
Linde

Lundin Mining
Nitto Denko
Rio Tinto
SCAB

Sika

SSAB A

SSAB B

Steel Dynamics
Stora Enso R

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

Derivat

DAX INDEX FUTURE 9/2025
E-Mini Russ 2000 9/2025
EURO STOXX 50 9/2025

FTSE 100 IDX FUT 9/2025
MSCI EmgMkt 9/2025

NIKKEI 225 MINI 9/2025
OMXS30 IND FUTURE 7/2025
S&P500 EMINI FUT 9/2025

Antal

30794
9700
6535
5459

11400
9896
7854

12570
10558
1592
272
2896
3619
19746
3232
603
8095
477
7825
4869
7383
12700
1092
3751
7137
23900
16423

3449
12327
19708

4752

4261

636

1797

5674
14000

9318

2517

1444

6809
15956

4817

2010

25
250
180

50
250

2100
-1600
2150

Summa Aktieportfolj
- I Nom bel
Ranteportfolj ° (\ll);;:t';ﬁ Marknads-
1000) kurs
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V
AUD-Obligationer
Staten Australien 2033-03-08 100 83,99
Staten Australien 2041-05-21 50 80,09
Staten Australien 2051-06-21 400 54,38
EUR-Obligationer
Banco BPM SpA 3.875% 18-09-2026 200 102,07
Banco de Sabadell SA 3.25% 05-06-2034 100 101,40
Banco Santander SA 2.5% 13-05-2030 100 99,76
Bank Gospodarstwa Krajowego 4.375% 100 94,39
11-06-2054
Erste Group Bank AG 2.875% 09-01-2031 100 101,23
European Union 1.25% 04-02-2043 21 70,12
Intesa Sanpaolo SpA 3.625% 30-06-2028 300 103,66
Kookmin Bank 4% 13-04-2027 100 102,72
Staten Frankrike 2026-09-24 700 100,72
Staten Frankrike 2027-09-24 200 100,99
Staten Frankrike 2029-02-25 200 101,43
Staten Frankrike 2034-05-25 100 89,76
Staten Frankrike 2043-05-25 22 83,96

Marknads-
varde (tkr)
12184
15044
8139
8260
3461
5715
7271

26 564
4280
1692

14769

930
241
2600

11321

2999
876
212
968

7880

7388

2662

3331

1026

8382

3923
284

6732
1204
5800
1193
519
239
7951
562
2573
6210
309
3720
384
888
5948
207

1186 192

Marknads-
varde (tkr)

526
250
1354

2342
1132
1115
1054

1143

165
3465
1154
8004
2293
2281
1002

206

Andel
(%)V
0,68
0,84
0,46
0,46
0,19
032
041

5,72
1,49
024
0,09
083
0,05
001
015
063
017
0,05
0,01
0,05
0,44
041
015
0,19
0,06
0,47
022
0,02

2,48
038
007
032
007
003
001
044
003
014
035
0,02
021
0,02
005
033
001

0,02

0,02
-0,00
0,00
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,00
0,02
66,32

Andel
(%)?

26,11

0,12
0,03
0,01
0,08

3,53
0,13
0,06
0,06
0,06

0,06
0,01
0,19
0,06
0,45
0,13
0,13
0,06
0,01

Kortrantefond  Langrantefond

Staten Frankrike 2044-06-25
Staten Frankrike 2050-05-25
Staten Frankrike 2052-05-25
Staten Frankrike 2056-05-25
Staten Irland 2027-05-15
Staten Irland 2029-05-15
Staten Irland 2031-10-18
Staten Italien 2026-08-28
Staten Italien 2038-03-01
Staten Italien 2049-09-01
Staten Italien 2053-10-01
Staten Italien 2054-10-01
Staten Luxemburg 2034-10-23
Staten Nederlanderna 2030-07-15
Staten Polen 2043-02-14
Staten Portugal 2034-10-20
Staten Portugal 2040-06-15
Staten Rumanien 2031-07-16
Staten Slovakien 2032-10-19
Staten Slovakien 2033-06-08
Staten Spanien 2029-05-31
Staten Spanien 2032-10-31
Staten Spanien 2033-07-30
Staten Spanien 2034-10-31
Staten Spanien 2042-07-30
Staten Spanien 2043-07-30
Staten Spanien 2052-10-31
Staten Spanien 2071-10-31
Staten Sydkorea 2027-09-25
Staten Tyskland 2040-03-05
Staten Tyskland 2042-07-04
Staten Osterrike 2053-10-20

GBP-Obligationer

Aareal Bank AG 5% 10-03-2028

Landwirtschaftliche Rentenba 2.125% 15-
12-2028

Staten UK 2027-01-29

Staten UK 2033-07-31

Staten UK 2035-07-31

Staten UK 2039-09-07

Staten UK 2051-07-31

Staten UK 2054-07-31

JPY-Obligationer

Staten Japan 2030-06-20
Staten Japan 2037-03-20
Staten Japan 2040-09-20
Staten Japan 2044-09-20
Staten Japan 2047-12-20
Staten Japan 2050-06-20
Staten Japan 2054-09-20
Staten Japan 2060-03-20

NzZD-Obligationer
Staten Nya Zeeland 2050-09-28

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19-
06-2030

Danske Hypotek AB 3.5% 20-12-2028

Kommuninvest | Sverige AB 0.75% 12-05-
2028

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-
2026

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09-
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09-
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30-
09-2030

Nordea Hypotek AB 3.375% 25-11-2027

Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029

Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16-
12-2026

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01~
09-2026

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028

Halvarsredogorelse 2025 « 40

Nom belopp
(valutai
1000)
4

0
201
160
300
300
100
400
170
86
180
150
53
250
5
50
130
30
37
25
200
64
50
110
122
20
223
64
100
20
38
50

450
388

40
170
175
290

8150
32400
29550
25000
15000
53700
10050

5250

100

6000

8000
10000

8000
14000
26000
28000

4000
36000
8000

6000

38000

Blandfond Aktiefond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)
56,46 25
61,88 1
47,65 1068
94,75 1696
96,98 3242
96,03 3215
8541 952
101,25 4559
9591 1837
96,26 935
104,19 2112
100,52 1698
97,94 589
89,17 2484
100,52 57
99,44 565
98,85 1439
83,52 286
106,60 451
103,26 288
104,34 2331
98,14 712
95,87 546
102,77 1288
66,30 914
96,01 221
66,43 1682
46,54 339
103,68 1190
64,07 143
104,19 455
92,61 528
101,62 1342
94,23 37
100,47 5983
76,87 3899
68,98 360
93,96 2107
4394 1012
86,98 3350
102,97 553
107,77 2314
99,48 1946
90,39 1496
71,19 703
63,09 2232
85,94 573
47,68 165
55,47 324
100,70 6048
104,00 8468
96,24 9634
99,45 8051
102,38 14661
104,34 27 862
105,68 30377
102,92 4197
104,41 38442
97,89 7852
101,85 6313
99,33 38377

Andel
(%)1)
0,00
0,00
0,06
0,09
0,18
0,18
0,05
0,25
0,10
0,05
0,12
0,09
0,03
0,14
0,00
0,03
0,08
0,02
0,03
0,02
0,13
0,04
0,03
0,07
0,05
0,01
0,09
0,02
0,07
0,01
0,03
0,03

1,01
0,08
0,00

0,33
0,22
0,02
0,12
0,06
0,19

0,56
0,03
0,13
0,11
0,08
0,04
0,12
0,03
0,01

0,02
0,02

16,90
0,34

0,47
0,54

0,45

0,82

1,70
023
215
0,44
035

2,15
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Nom belopp
(valutai
1000)
Sweden Government Bond 0.125% 12-05- 3400
2031
Sweden Government Bond 0.5% 24-11- 12900
2045
Sweden Government Bond 0.75% 12-11- 11800
2029
Sweden Government Bond 1.75% 11-11- 31000
2033
Sweden Government Bond 2.25% 01-06- 4500
2032
Sweden Government Bond 3.5% 30-03- 29100
2039
Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 10000
USD-Obligationer
Deutsche Pfandbriefbank AG 5.25% 07- 400
12-2026
International Bank for Recon 1.625% 03- 800
11-2031
Staten USA 2026-08-15 1000
Staten USA 2027-05-15 175
Staten USA 2027-09-30 180
Staten USA 2028-05-15 1027
Staten USA 2028-11-15 1050
Staten USA 2029-08-15 565
Staten USA 2030-08-15 300
Staten USA 2031-02-15 281
Staten USA 2039-08-15 235
Staten USA 2043-11-15 500
Staten USA 2047-11-15 178
Staten USA 2050-08-15 759
Staten USA 2054-02-15 100
SEK-Obligationer Reala
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01- 5000
06-2032
Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?
AUD-Obligationer
Staten Australien 2025-11-21 50
GBP-Obligationer
Nordic Investment Bank 2.375% 22-07- 60
2026
SEK-Obligationer
Landshypotek Bank AB 0.615% 18-11- 6000
2025
Lansforsakringar Bank AB 0.565% 25-09- 4000
2025
Nordic Investment Bank 0.1% 13-10-2025 3000
Oresundsbro Konsortiet 0.25% 15-10- 2000
2025
USD-Obligationer
Staten Italien 2026-02-17 200
Staten USA 2025-09-30 350
SEK-Réntejusteringslan
Hexagon AB FRN 24-05-2027 10000
Lansforsakringar Bank AB FRN 15-02- 6000
2027
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 12000
Nykredit Realkredit FRN 31-03-2031 STI- 20000
BOR 3M
Volvo Treasury AB FRN 10-01-2028 12000
Derivat
AUST 10Y BOND FUT 9/2025 900
AUST 3YR BOND FUT 9/2025 500
CAN 10YR BOND FUT 9/2025 300
Euro-BTP Future 9/2025 500
EURO-BUND FUTURE 9/2025 -500
EURO-BUXL 30Y BND 9/2025 -200
Euro-OAT Future 9/2025 300
EURO-SCHATZ FUT 9/2025 -700
SW 5YR NBK Future 9/2025 -16 000
SWEDISH 10YR FUT 9/2025 78000
SWEDISH 5YR FUT 9/2025 -4000
US 5YR NOTE (CBT) 9/2025 200
US ULTRA BOND CBT 9/2025 -100

Overlatbara virdepapper, annan marknad ¥

CAD-Obligationer
Staten Kanada 2032-12-01 100

EUR-Obligationer
BPER Banca SPA 2.875% 22-07-2029 100

Marknads- Marknads-

kurs vérde (tkr)

90,06 3063
6841 8864
95,58 11334
97,08 30439

101,43 4573

112,74 33063

102,83 10577

100,71 3942
86,62 6607
97,34 9306
97,52 1627

100,89 1744
97,73 9572
98,09 9830
92,02 4978
8521 2437
86,41 2318
99,33 2253
87,08 4161
70,86 1206
49,09 3578
90,93 879
97,42 6532
98,75 307
98,32 785
99,42 5988
99,60 4001
99,44 2985
99,46 1993
98,16 1875
99,01 3296

100,25 10056

10091 6079

100,04 12051

100,04 20008

100,06 12086
95,81 -15
96,72 3

121,88 3

121,06 14

130,27 -8

119,20 5

123,94 5

107,25 2
92,48 6
88,97 77
95,57 -1

108,92 1

118,50 -7
95,90 668

101,07 1153

Andel
(*%)»

0,17
0,50
0,63
1,70
0,26
185
0,59

3,60
0,22

0,37

0,52
0,09
0,10
0,54
0,55
0,28
0,14
0,13
0,13
023
0,07
0,20
0,05

0,37
0,37

4,56

0,02
0,02

0,04
0,04

0,84
033

0,22

0,17
0,11

0,29
0,10
0,18

3,37
0,56
0,34

0,67
112

0,68

0,00
-0,00
-0,00

0,00

0,00
-0,00
-0,00

0,00
-0,00

0,00

0,00
-0,00

0,00
-0,00

0,55

0,04
0,04

0,17
0,06

Kortrantefond  Langrantefond
Nom belopp
(valutai
1000)
European Union 3.75% 12-10-2045 15
Mediobanca Banca di Credito 2.625% 05- 100
08-2030
Staten Bulgarien 2032-09-05 50
USD-Obligationer
Staten USA 2032-11-15 550
Staten USA 2054-08-15 100
Ovriga K7
CAD-Obligationer
Staten Kanada 2031-11-05 40
Derivat
Valutatermin Barclays (IE) EUR/SEK -774
Valutatermin BNP Paribas (FR) EUR/SEK 1057
Valutatermin BofA Securities (FR) -218
AUD/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) 238
EUR/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) -133
GBP/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) 45
SEK/DKK
Valutatermin Citibank (IE) EUR/SEK -2631
Valutatermin Citibank (IE) GBP/SEK -67
Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY -1345
Valutatermin Deutsche Bank (DE) 56
CAD/SEK
Valutatermin Deutsche Bank (DE) 92
GBP/SEK
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 246
AUD/SEK
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 350
CAD/SEK
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 98
GBP/SEK
Valutatermin Goldman Sachs (SE) -440
SEK/DKK
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 1244
USD/SEK
Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY -18805
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -3
AUD/SEK
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -37
CAD/SEK
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -588
GBP/SEK
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -60
NZD/SEK
Valutatermin Morgan Stanley (DE) 27
SEK/DKK

Summa Ranteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgdngar och skulder
Fondférmégenhet

Marknads- Marknads-

kurs varde (tkr)

100,53 169
99,47 1110

103,77 595

100,54 5283
91,05 881

94,08 263

-155
206

45

-16

-517
-20
-15

32

27

557495
1743687
44778

Blandfond Aktiefond

Andel
(%)®

0,01
0,06

0,03
0,34

0,30
0,05

-0,05

0,01
0,01

-0,06
-0,01
0,01
-0,00
0,00
-0,00
-0,00
-0,03
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,01

-0,03
-0,00

-0,00
-0,01
-0,00
-0,00
31,17

97,50
2,50

1788466 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

¥2) Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

¥3) Qverldtbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan

marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
¥ Qvriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och dvriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa

priskallor och senast kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter

klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.
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Nordea Avtalspensionsfond Midi

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformégenhet
AstraZeneca PLC 0,6
Atlas Copco AB 1,0
Banco Santander SA 0,5
Epiroc AB 0,3
Hexagon AB 0,8
Industrivarden AB 0,2
Investor AB 1.2
Lansforsakringar Bank AB 0,6
Lansforsakringar Hypotek AB 45
Nordea Bank Abp 1,0
Nordea Hypotek AB 2,4
SSAB AB 0,1
Skandinaviska Enskilda Banken AB 13
Volvo Treasury AB 13

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma féretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

AUD 153
CAD 2563
DKK 375
EUR -23 475
GBP -7 750
JPY 19519
NzD -347
SEK -3928
usD 11794
Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures 164 277

Salda aktiefutures -3978
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 91 557
Salda rantefutures -34 159

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Avtalspensionsfond Midi

Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

1744 447
496
483
1745 426

52478
49

29 345
1827 298

1591
148
1738

1502
35591
38832

1788 466

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
15300
Inga
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2024-06-30

1820828
590

82
1821501

36 840
76

1728
1860 145

1250
49
1299

1406
940
3646

1856 500

— Inga
— Inga
— 37
— Inga
— Inga
— Inga
— 180
09 4517
— Inga



Nordea Generationsfond 50-tal

Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 3,8 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 3,6 procent. Jamforelseindex steg 3,3 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknaderna under forsta halvaret. Bérserna skakade rejalt i borjan av april,
da mycket hoga tullar mot omvarlden annonserades, och trots oron steg aven ob-
ligationsrantorna i USA. Trump valde da att pausa merparten av de hojda tullarna,
vilket fick borserna att stiga kraftigt. Osakerheten i USA, i kombination med
finans- och forsvarspolitiska stimulanser i Europa, bidrog till att flertalet europeis-
ka borser utvecklades vasentligt battre an amerikanska. Svag konjunktur och lag
inflation bidrog till att Riksbanken sankte styrrantan till 2 procent, vilket gynnade
svenska obligationsplaceringar.

Utveckling och férandring av innehaven

Trots all turbulens under det forsta halvaret var fondens avkastning positiv. Det
storsta bidraget i absoluta tal kom fran ranteportféljen, tack vare fallande statsob-
ligationsrantor och en minskad rantemarginal mellan bostadsobligationer och
statsobligationer. Portfolijen med globala aktier gynnade avkastningen i absoluta
tal da den ar valutasakrad och darfor inte paverkades av forstarkningen av den
svenska kronan. Den var aven det storsta bidraget till fondens avkastning jamfort
med index. Placeringar i bolag som Broadcom, KLA Tencor och Lam Research steg
kraftigt under andra kvartalet tack vare sina verksamheter relaterade till artificiell
intelligens (Al). Aven innehavet i Oracle bidrog positivt till avkastningen efter ett
starkt kvartalsresultat och nyheten att bolaget forvantar sig en hogre langsiktig
vinsttillvaxt. Den svenska aktieportfoljen var i princip oférandrad och i linje med
jamforelseindex.

| den globala aktieportfoljen kdpte vi aktier i det amerikanska bolaget Booking
Holdings, som driver plattformar for onlinebaserade resebolag. Bolaget erbjuder
en solid tillvéxt och aterfér aven kapital till aktiedgarna via utdelningar och aktiea-
terkop. Vi investerade aven i den franska dacktillverkaren Michelin, eftersom vi
férvantar oss en cyklisk aterhamtning for bolaget, som i kombination med om-
struktureringar har goda forutsattningar att driva tillvaxten framover. Efter en god
kursutveckling salde vi positionen i Quest Diagnostics, ett amerikanskt halso- och
sjukvardsbolag.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 1/3 2021« B 11/9 2000
ISIN-kod: A SEO000653420 * B SE0015556667
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
ar framst avsedd for den som ar fédd mellan 1950
och 1959 och som planerar att ga i pension vid 65
ars alder. Kannetecknande for generationsfonder ar
att de initialt innehaller huvudsakligen aktier, for att
darefter trappa ned aktieandelen i takt med att
pensionsdagen narmar sig.

Riskniva
1 @)3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

125
120
15
10
105
100

95
2021 2022 2023 2024 2025

‘ Fonden, klass A . Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

& Rantebarande 80 %
@ Nordamerika 9 %
Europa ex Sve 6 %
= Sverige 3%
® Japan1%
@ Ovrigt1%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond



Nordea Generationsfond 50-tal Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmogenhet, mkr 15411 15179 15074 14519 17023 15431 14958 12829 12670 11523
A
Andelsvarde, kr 15496 149,35 140,48 129,51 143,01 128,09 123,87 108,42 112,69 104,91
Utestaende andelar, tusental 94311 96541 102311 107514 113432 120476 120748 118329 112429 109835
Totalavkastning®, % 38 6.3 8,5 -9,4 11,2 38 143 -3,8 74 77
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, % 33 54 7,6 -6,2 8,6 2,2 13,4 -1,6 73 9,5
Aktiv risk 2 ar, % 0,7 0,8 13 16 15 14 14 13 15 16
B
Andelsvarde, kr 11590 111,88 105,75 97,99 108,74 = = = = =
Utestdende andelar, tusental 6875 6798 6641 6066 7 364 - - - - -
Totalavkastning®, % 3,6 58 79 -9.9 8,7 - - - - -
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, % 33 54 7.6 -6,2 7.2 - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % 0,7 0,8 13 - - - - - - -
. . = . Div (Local SEK) net 24.5 %, OMRX Municipal 19.5 %,
Avkastning och risk Omsattning OMRX Mortgage 1-3 9.75 %, MSCI World ex Swe net 525
X o X N L %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 5.25 %
Totalrisk for jamforelseindex 2 &r, % 39 Omséttning med Nordea som motpart, % 12,9
~ ) 2022-12-31 OMRX Mortgage 3-5 38.5 %, MSCI World Hi
varav aktier 02 Div (Local SEK) net 222 %, OMRX Municipal 21 %, OMRX
A - varav rantor 16,8 Mortgage 1-3 10.5 %, OMX Stockholm Benchmark Cap
= . . . ESG 4.5 %, MSCI World ex Swe net 3.3 %
Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 7,6 Omsattningningshastighet, ggr 03
il o . 2o 59 2023-12-31 OMRX Mortgage 3-5 41.25 %, OMRX Municipal
Genomshnittlig drsavkastning 5 ar, % !  Totalavkastning visas efter kostnader. 225 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 19.5 %, OMRX
Totalrisk 2 ar, % 3,9 Mortgage 1-3 11.25 %, OMX Stockholm Benchmark Cap
. 2 Jamforelseindex bestér av: ESG 3.75 %, MSCI World ex Swe net 1.75 %
Sharpekvot 2 ar 1,1
2015-06-30 OMRX Bond 30 %, MSCI World ex Swe net 2024-12-31 OMRX Mortgage 3-5 44 %, OMRX Municipal 24
24.5 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 24.5 %, SIX Re- %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 17 %, OMRX Mort-
B turn 17.5 %, MSCI Emerging Markets net 3.5 % gage 1-3 12 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 3 %
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 71 2015-12-31 OMRX Bond 35 %, MSCI World Hi Div (Local 3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
PUTS . 2. 0, _ SEK) net 26 %, MSCI World ex Swe net 20.15 %, SIX Return driftskostnader.
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 1625 %, MSCI Emerging Markets net 2.6 %
Totalrisk 2 r, % 39 2016-10-31 OMRX Bond 35 %, MSCI World Hi Div (Local
o -10- on o, orl i Div (Local 2 : 2 PR
Sharpekvot 2 &r 0.9 SEK) net 26.33 %, MSCI World ex Swe net 22.75 %, SIX Re- Se var ordlista pd www.nordea.se/fonder for in
turn 13 %, MSCI Emerging Markets net 2.92 % formation om begreren under Fondens ut-
. veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
Kostnader 2016-11-30 OMRX Bond 35 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 26.65 %, MSCI World ex Swe net 25.35 %, SIX Re-
turn 9.75 %, MSCI Emerging Markets net 3.25 % Handel med derivatinstrument
A_ X X 2016-12-31 OMRX Bond 40 %, MSCI World Hi Div (Local N . L
Forvaltningsavgift, % 0,50 SEK) net 27.6 %, MSCI World ex Swe net 21 %, SIX Return Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
Férvaltningskostnad, tkr 35849,2 9 %, MSCI Emerging Markets net 2.4 % led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
Forvaltningskostnad under ett &r, kr 2017-12-31 OMRX Bond 45 %, MSCI World Hi Div (Local ker, framja en effektiv portféljforvaltning och
B o SEK) net 28.05 %, MSCI World ex Swe net 17.05 %, SIX Re- som mojlighet till 6kad avkastning.
engangsinsattning 10 000 kr 5143 turn 8.25 %, MSCI Emerging Markets net 1.65 %
- manadssparande 100 kr/manad 3,30 o
K 2018-12-17 MSCI World Hi Div (Local SEK) net 28.05 %, i 0 i
Avgifter?), % 0,50 OMRX Mortgage 3-5 24.75 %, MSCI World ex Swe net Riskbedémningsmetod
17.05 %, OMRX Municipal 13.5 %, OMX Stockholm Bench- . P . .
B mark Cap 825 %, OMRX Mortgage 1-3 6.75 %, MSCI Emer- Vid berakningen av total exponering i fonden
Forvaltningsavgift, % 0,80 ging Markets net 1.65 % anvands den sa kallade dtagandemetoden.
Forvaltningskostnad, tkr 30923 2018-12-31 MSCI World Hi Div (Local SEK) net 28 %, . . .
Forvaltningskostnad under ett ar, kr OMRX Mortgage 3-5 27.5 %, OMRX Municipal 15 %, MSCI Forvaltningsavgifter
N oo World ex Swe net 13.5 %, OMRX Mortgage 1-3 7.5 %, OMX
- engdngsinsattning 10 000 kr 92,36 Stockholm Benchmark Cap 7.5 %, MSCI Emerging Markets Férva[tningsavgif’[en tas endast ur Nordea Ge-
- manadssparande 100 kr/manad 5,64 net1% nerationsfond 50-tal och far hdgst uppga till 2
Avgifter3, % 0,80 2019-12-31 OMRX Mortgage 3-5 30.25 %, MSCI World Hi procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid

Div (Local SEK) net 27.45 %, OMRX Municipal 16.5 %, MSCI
World ex Swe net 10.35 %, OMRX Mortgage 1-3 8.25 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 6.75 %, MSCI Emerging
Markets net 0.45 %

2020-12-31 OMRX Mortgage 3-5 33 %, MSCI World Hi Div
(Local SEK) net 26.4 %, OMRX Municipal 18 %, OMRX
Mortgage 1-3 9 %, MSCI World ex Swe net 7.6 %, OMX
Stockholm Benchmark Cap 6 %

2021-12-31 OMRX Mortgage 3-5 35.75 %, MSCI World Hi
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placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Generationsfond 50-tal

Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas

Arise

Enel

Exelon

Iberdrola

Orron Energy

Public Service Enterprise Group
SSE

Xcel Energy

Fastigheter

Atrium Ljungberg B

Balder B

Castellum

Catena

Cibus Nordic Real Estate
Daiwa House Industry

Di6s Fastigheter

Fabege

Hufvudstaden A

NP3 Fastigheter

Nyfosa

Pandox

Sagax B
Samhallsbyggnadsbolaget B
Swedish Logistic Property B
Wallenstam B

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

Aviva

AXA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
BNP Paribas

BOC Hong Kong Holdings
Dai-ichi Life Holdings

EQT

Hartford Insurance Group
Industrivarden A
Industrivarden C

ING Groep

Investor A

Investor B

JPMorgan Chase

MetLife

Morgan Stanley

Nordea Bank

ORIX

Prudential Financial
Sampo A

SEBA

Solid Forsakringsaktiebolag
Sompo Holdings

State Street

Sun Life Financial
Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

United Overseas Bank

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Amgen
AstraZeneca
BioGaia B
Bonesupport Holding
Camurus

Elekta B

Gilead Sciences
Johnson & Johnson
McKesson
Medicover B
Merck

Novartis

Roche Holding
Sanofi

SECTRA B
Swedish Orphan Biovitrum
Vitrolife

Xvivo Perfusion

Antal

1524
399694
99675
246 845
16077
33121
101927
53577

21359
47160
30230
2898
5452
70900
7081
15123
7327
2294
11267
7425
14959
70681
11851
32506
19088

5590
395855
68098
142829
20708
468 000
330800
35106
41085
8948
10790
89713
31756
116471
13092
23901
17375
275186
121884
20244
830
113031
693

66 500
35877
58100
103893
67828
75600

35515
7999
14877
10098
5948
4326
2519
25088
23205
28057
9368
4829
47 560
36552
12732
18 068
9872
12850
5280
1883

Marknads-
varde (tkr)

52
35868
40895
44790

76
26385
24180
34307

727
3343
3749
1411
1024

23128

492
1285
909
622
1063
1236
3255
398
502
1580
1968

21376
31785
31466
20681
17547
19326
23874
11234
48988
3083
3718
18 545
8917
32647
36213
18258
23347
38634
26164
20664
84
18616
55
19026
36339
36569
13054
16910
20296

61948
1510
39335
13365
629
1217
1524
1211
24302
40530
64 608
1217
35509
41752
39314
16 599
3447
3680
734
540

Andel
(%)?

20,15

1,34
0,00
0,23
0,27
0,29
0,00
0,17
0,16
0,22

0,30
0,00
0,02
0,02
0,01
0,01
0,15
0,00
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,02
0,00
0,00
0,01
0,01

4,01
014
021
0,20
013
011
013
0,15
0,07
032
0,02
0,02
012
0,06
021
023
012
015
025
017
013
0,00
012
0,00
012
024
024
0,08
011
013

2,55
0,40
0,01
0,26
0,09
0,00
0,01
0,01
0,01
0,16
0,26
0,42
0,01
0,23
0,27
0,26
011
0,02
0,02
0,00
0,00

Kortrantefond

IT

Addnode B
Broadcom
Capgemini

Cisco Systems
Ericsson B

Hexagon B

KLA

Lagercrantz Group B
Lam Research
Microsoft

Mycronic

Oracle

QUALCOMM

Sinch

TDK

TE Connectivity

TIS

Truecaller B

Vitec Software Group B

Industri

ABB Ltd
Addtech B
Aena SME
AFRY

Alfa Laval

Assa Abloy B
Atlas Copco A
Atlas Copco B
Automatic Data Processing
Brambles
Bravida Holding
Cie de Saint-Gobain
Eiffage

EMCOR Group
Eolus

Epiroc A

Epiroc B
Husgvarna B
Indutrade

Lifco B

Munters Group
NCCB

NIBE Industrier B
Owens Corning
Sandvik
Securitas B
Skanska B

SKF B

Snap-on

Sweco B
Trelleborg B
Volvo B

Westinghouse Air Brake Technologies

Kommunikationstjanster
Deutsche Telekom
Embracer Group
Hemnet Group

HKT Trust & HKT

KDDI

MTG B

NTT

T-Mobile US

Tele2 B

Telia Company

Verizon Communications
Viaplay Group B

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood

Clorox

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC

Essity B

General Mills

Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

Metro Inc/CN
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Langrantefond

Marknads-

Antal varde (tkr)
8861 987
21052 54886
14846 24118
58778 38733
191624 15384
146 135 13839
6119 51767
13390 3058
48264 44522
6433 30389
10458 2110
18054 38023
20455 30747
48775 1318
153000 17082
16 186 25774
29 000 9239
17120 1144
2589 1224
25338 14306
17826 5886
105820 26623
6922 1091
20290 8029
66264 19548
174070 26 450
103 400 13757
8869 25718
215246 31360
14060 1329
34263 38153
23464 31046
5758 28835
1443 80
42817 8872
25618 4657
24055 1195
18673 4866
15604 6089
8990 1233
5993 1058
120990 4886
18663 24465
70633 15214
33137 4677
25434 5667
23395 5065
7777 22912
14149 2339
13310 4709
172151 45672
15462 30755
149312 51474
12189 1303
4708 1322
892 000 12660
122000 19923
6151 738
2124600 21545
8164 18479
38532 5287
161546 5449
83723 34028
130246 92
12529 3120
7670 2135
21916 24846
55768 48338
68998 34092
40282 10534
49 467 24015
97434 38551
37700 58468
43900 32357

Blandfond Aktiefond

Andel
(*%)®

2,62
0,01
036
0,16
0,25
0,10
0,09
034
0,02
0,29
0,20
0,01
0,25
0,20
0,01
0,11
0,17
0,06
0,01
0,01

3,03
0,09
0,04
0,17
0,01
0,05
0,13
0,17
0,09
0,17
0,20
0,01
0,25
0,20
0,19
0,00
0,06
0,03
0,01
0,03
0,04
0,01
0,01
0,03
0,16
0,10
0,03
0,04
0,03
0,15
0,02
0,03
0,30
0,20

1,12
033
0,01
0,01
0,08
0,13
0,00
0,14
0,12
0,03
0,04
0,22
0,00

2,88
0,02
0,01
0,16
031
0,22
0,07
0,16
0,25
038
0,21



Nordea Generationsfond 50-tal

Mondelez International
Nestle

PepsiCo

Suntory Beverage & Food
The Campbell's Company
Unilever

Walmart

Konsument sallankop
Autoliv SDB

Best Buy

Bilia A

Booking Holdings

Cie Generale des Etablissements Michelin SCA
Clas Ohlson B

Dick's Sporting Goods
Dometic Group
Electrolux B

Hennes & Mauritz B
M

Lowe's Cos

MEKO

MIPS

New Wave Group B
Panasonic Holdings
Rusta

Sekisui House
Synsam

Thule Group AB

TJX Cos

Volvo Car B

Ravaror

Alleima

Billerud

Boliden

Heidelberg Materials
Hexpol B

Holmen B

Linde

Norsk Hydro

Rio Tinto

SCAB

SSAB A

SSAB B

Steel Dynamics
Summa Aktieportfolj

Ranteportfolj

Nom belopp
(valutai

1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19-
06-2030

Castellum AB 5.348% 04-12-2026

Catena AB 3.06% 03-07-2028

Danske Bank A/S 4.765% MULTI 29-09-
2026

Danske Hypotek AB 3.25% 19-12-2029

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01-
2030

DNB Bank ASA 4.120% MULTI 02-09-
2026

Investment AB Latour 2.683% 29-11-2027

Kommuninvest | Sverige AB 0.25% 26-11-
2027

Kommuninvest | Sverige AB 0.75% 12-05-
2028

Kommuninvest | Sverige AB 0.875% 16-
05-2029

Kommuninvest | Sverige AB 3% 12-03-
2029

Kommuninvest | Sverige AB 3% 18-06-
2031

Kommuninvest | Sverige AB 3.25% 12-06-
2030

Lansforsakringar Hypotek AB 0.5% 20-09-
2028

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09-
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09-
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30-
09-2030

73000

48 000
114000
54000

234000
132000

20000

142000
39370

284 480

53860

300000

280590

36000

146 800

338000

262000

530000

Antal

33430
23627
29987
37600
42346
44800
39492

1790
21241
4335
684
73157
2651
12051
21960
15280
35097
4561
11871
2778
1826
5858
160 600
3822
117840
7471
7473
29858
43693

12323
15140
20313
15650
17 660
5254
4219
306100
55447
39240
12646
42271
14165

Marknads-
kurs

100,70

103,84
100,35
100,63

103,39
101,81

100,23

100,55
95,82

96,24

94,95

102,77

102,50

103,79

94,67

102,38

104,34

105,68

Marknads-
varde (tkr)
21336
22194
37346
11414
12338
25927
36558

1903
13648
554
37141
25742
852
23017
868
1016
4621
695
25209
301
813
725
16450
284
24699
397
2045
35068
756

921
1479
5978

34579
1613
1973

18 668

16482

30589
4813

714
2353

17490

3104840

Marknads-
varde (tkr)

73580

51314
114 400
56279

245960
136 184

20728

145020
37782

274068

51196
311022
287878

37421
139549
353952
280760

575000

Andel
(%)V
0,14
0,14
0,24
0,07
0,08
0,17
0,24

1,41
0,01
0,09
0,00
0,24
0,17
0,01
0,15
0,01
0,01
0,03
0,00
0,16
0,00
0,01
0,00
0,11
0,00
0,16
0,00
0,01
0,23
0,00

0,89
0,01
0,01
0,04
0,22
0,01
0,01
0,12
0,11
0,20
0,03
0,00
0,02
0,11
20,15

Andel
(%)H

62,71

62,71
0,48

033
0,74
0,37

1,60
0,88

013

0,94
0,25

1,78
033
2,02
187

0,24

2,30

1,82

3,73

Kortrantefond

Langrantefond

Nom belopp
(valutai
1000)
Nordea Bank Abp 1.385% MULTI 18-08- 107 000
2031
Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028 234000
Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029 274000
Nordic Investment Bank 2.468% 26-06- 192000
2030
Nordic Investment Bank 2.625% 28-06- 162 000
2029
Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028 147 490
SBAB Bank AB 5.033% MULTI 12-10- 19000
2027
Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 55000
03-11-2033
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16- 150000
12-2026
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-11- 458 000
2028
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 130000
2027
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 470000
2029
Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01- 209000
09-2026
Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01- 138000
2029
Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01~ 280000
06-2027
Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28- 128 000
11-2029
Specialfastigheter Sverige A 3.28% 24-05- 316 000
2029
Stadshypotek AB 1% 01-03-2027 60000
Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 809 000
Stadshypotek AB 4% 02-05-2029 458000
Svensk Exportkredit AB 3.018% 09-08- 201000
2027
Svensk Exportkredit AB 3.26% 11-10- 194 000
2028
Sveriges Sakerstallda Obliga 0.75% 09- 56 000
06-2032
Sveriges Sakerstallda Obliga 3.5% 14-06- 256 000
2028
Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 23-05- 324000
2029
Traton Finance Luxembourg SA 3.205% 142 000
21-01-2027
Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 270000

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

SEK-Obligationer

Castellum AB 1.545% 27-11-2025
Castellum AB 1.805% 19-08-2025
Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026
Investment AB Latour 4.078% 18-03-2026

Lansforsakringar Bank AB 0.565% 25-09-
2025

Lansforsakringar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

Skandinaviska Enskilda Banke 4% 15-05-
2026

Sveaskog AB 4.147% 13-10-2025

Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06-
2026

SEK-Réntejusteringslan

Aktia Bank Oyj FRN 23-05-2028

Castellum AB FRN 04-12-2026

Castellum AB FRN 06-05-2026

Castellum AB FRN 27-08-2025

Catena AB FRN 16-07-2026

Catena AB FRN 17-09-2027

Danske Bank A/S FRN 23-08-2034

DNB Bank ASA FRN 17-02-2032

DNB Bank ASA FRN 20-01-2028

Getinge AB FRN 17-11-2025

Kraftringen Energi AB FRN 22-10-2029

Lansforsakringar Bank AB FRN 17-11-
2025

Nibe Industrier AB FRN 01-09-2025

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031

Nordea Bank Abp FRN 25-08-2026

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 03-05-
2027

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 19-01-
2026

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 20-03-
2026
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68 000
18000
160 000
12000
134000

154000

380000

28000
20000

58 000
20000
16 000
10000
8000
62000
230000
91000
31000
16 000
24000
48000

76 000
96 000
147000
64 000

86000

20000

Blandfond Aktiefond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)
98,65 106839
10393 249 564
104,41 292583
100,49 192999
101,29 164119
104,00 157373
103,25 20303
107,06 60920
97,89 147233
102,34 477639
102,08 134918
102,34 488969
101,85 219903
104,19 146 236
101,91 286 357
100,42 130604
102,71 325594
98,38 59224
99,33 817034
106,03 488578
101,86 210153
102,79 203964
87,05 48771
103,73 265947
106,12 345167
100,78 145115
102,83 285577
99,57 68329
99,91 18 265
98,83 158418
101,25 12289
99,60 134040
99,05 152903
101,58 387895
100,40 28940
100,04 20022
100,65 58571
101,89 20441
101,17 16291
100,21 10058
101,34 8177
100,45 62349
100,58 232310
99,86 91217
99,98 31157
100,64 16183
99,74 24082
100,24 48286
100,11 76278
100,04 96 409
100,73 148 550
101,27 65195
100,73 87316
101,08 20232

Andel
(%)®

0,69
1,62
1,90
1.25
1,06

1,02
0,13

0,40
0,96
3,10
0,88
3,17
1,43
0,95
1,86
0,85
2,11

0,38
5,30
3,17
1,36

1,32
032
1,73
2,24
0,94

1,85

13,59

6,37
0,44
0,12
1,03
0,08
0,87

0,99
2,52

0,19
0,13

7,22
0,38
0,13
0,11
0,07
0,05
0,40
1,51
0,59
0,20
0,11
0,16
031

0,49
0,63
0,96
0,42

0,57

0,13



Nordea Generationsfond 50-tal

Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)Y
Derivat 0,00
SW 2YR NBK Future 9/2025 829000 97,97 143 0,00
SW 2YR STDS FUT 9/2025 1283000 97,85 416 0,00
SW 5YR NBK Future 9/2025 376000 92,48 -149  -0,00
SW 5YR STDS FUT 9/2025 -121 000 93,08 -22 -0,00
SWEDISH 2YR FUT 9/2025 411000 98,72 206 0,00
SWEDISH 5YR FUT 9/2025 -137 000 95,57 -50 -0,00
Ovriga kn 1,48
SEK-Obligationer 0,71
Rikshem AB 2.823% 15-05-2028 108000 100,99 109452 0,71
SEK-Réntejusteringslan 0,87
Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027 68000 101,28 68969 045
Sydvatten AB FRN 08-05-2028 40000 100,50 40368 0,26
Sydvatten AB FRN 21-05-2030 24000 100,10 24099 016
Derivat -0,10
Valutatermin Barclays (IE) GBP/SEK -9141 -273  -0,00
Valutatermin BNP Paribas (FR) HKD/SEK -27 320 -147  -0,00
Valutatermin BNP Paribas (FR) NOK/SEK -16 888 4 0,00
Valutatermin BNP Paribas (FR) SGD/SEK -2647 -101  -0,00
Valutatermin BofA Securities (FR) -5004 -193  -0,00
AUD/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) -18111 -599 -0,00
CAD/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) -460 1 0,00
NOK/SEK
Valutatermin Citibank (IE) USD/SEK -3758 -174 -0,00
Valutatermin HSBC (FR) CHF/SEK -8745 -1109 -0,01
Valutatermin JP Morgan (DE) EUR/SEK -46 579 -3038 -0,02
Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY 203484 -746  -0,00
Valutatermin UBS (DE) USD/SEK -141883 -8845 -0,06

11986195 77,78
15091034 97,92

319992 2,08
15411027 100,00

Summa Réanteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmdgenhet

1 Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

D Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

k2 Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

k7 Qvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskdllor och senast kdnda kurs.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskéllor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmégenhet
Atlas Copco AB 03
Castellum AB 1,2
Catena AB 1,2
DNB Bank ASA 18
Danske Bank A/S 19
Epiroc AB 0,1
Industrivarden AB 0,0
Investment AB Latour 10
Investor AB 03
Kraftringen Energi AB 0,6
Lansforsakringar Bank AB 2.2
Lansforsakringar Hypotek AB 8,8
Nibe Industrier AB 0,5
Nordea Bank Abp 2,5
Nordea Hypotek AB 3,5
SSAB AB 0,0
Skandinaviska Enskilda Banken AB 12,6
Stadshypotek AB 8,9
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 4.4

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Foretag % av fondféormégenhet
Wihlborgs Fastigheter AB 1,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

AUD -30941
CAD -125423
CHF -104 292
EUR -517 331
GBP -118 110
HKD -33035
JPY -203 562
NOK -16 186
SEK 2527923
SGD -19 682
usb -1374 580

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 2821098
Salda rantefutures -243 564

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Danske Bank A/S

HSBC Continental Europe SA
JP Morgan SE

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedbank AB

UBS Europe SE

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogdrelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

15105709
6

765
15106 480

365650
477
77313

15 549 920

15224
221
15445

6714
116 733
138893

15411027

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
24 550
Inga
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Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

14 848 731
3

1151

14 849 885

451048
757

7674
15309 364

23112
526
23638

6118
5993
35749

15273615

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,2 86 589
— Inga
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 1,9 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 1,6 procent. Jamforelseindex steg 1,1 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknaderna under forsta halvaret. Bérserna skakade rejalt i borjan av april,
da mycket hoga tullar mot omvarlden annonserades, och trots oron steg aven ob-
ligationsrantorna i USA. Trump valde da att pausa merparten av de hojda tullarna,
vilket fick borserna att stiga kraftigt. Osakerheten i USA, i kombination med
finans- och forsvarspolitiska stimulanser i Europa, bidrog till att flertalet europeis-
ka borser utvecklades vasentligt battre an amerikanska. Svag konjunktur och lag
inflation bidrog till att Riksbanken sankte styrrantan till 2 procent, vilket gynnade
svenska obligationsplaceringar.

Utveckling och férandring av innehaven

Trots all turbulens under forsta halvaret var fondens avkastning positiv. Det storsta
bidraget i bade absoluta tal och jamfort med index kom fran globala aktier. Place-
ringar i bolag som Broadcom, KLA Tencor och Lam Research steg kraftigt under
andra kvartalet tack vare sina verksamheter relaterade till artificiell intelligens
(Al). Aven innehavet i Oracle bidrog positivt till avkastningen efter ett starkt kvar-
talsresultat och nyheten att bolaget forvantar sig en hogre l[angsiktig vinsttillvaxt.
Ranteportfoljens utveckling gynnades av fallande statsobligationsrantor och av en
minskad rantemarginal mellan bostadsobligationer och statsobligationer. Svenska
aktier bidrog marginellt positivt till den absoluta avkastningen.

Vi inledde aret med en positiv syn pa aktier och krediter samt en férvantan om
lagre rantor. Var bedémning visade sig vara korrekt, men vagen dit praglades av
volatilitet pa grund av osédkerhet kring handelstullarna. Vi reducerade darfor aktie-
risken i portféljen under den mest turbulenta perioden, vilket effektivt dampade
svangningarna i fondens varde. Denna defensiva positionering var dverlag gynn-
sam for den riskjusterade avkastningen, men medforde att vi inte fullt ut kunde
kapitalisera pa den snabba aterhdmtningen som féljde nar marknadsoron avtog.

| den globala aktieportfoljen kdpte vi aktier i det amerikanska bolaget Booking
Holdings, som driver plattformar for onlinebaserade resebolag. Bolaget erbjuder
en solid tillvéxt och aterfér aven kapital till aktiedgarna via utdelningar och aktiea-
terkop. Vi investerade i Shopify, ett kanadensiskt bolag som tillhandahaller en
molnbaserad handelsplattform och som har en &g vérdering samt god vinsttill-
vaxt. Innehavet i kemibolaget Linde saldes pa grund av forsamrad vardering och
vinsttillvaxt.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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Kortrantefond

Langrantefond  Blandfond
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Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
ar framst avsedd for den som ar fédd mellan 1960
och 1969 och som planerar att ga i pension vid 65
ars alder. Kannetecknande for generationsfonder ar
att de initialt innehaller huvudsakligen aktier, for att
darefter trappa ned aktieandelen i takt med att
pensionsdagen narmar sig.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
160
140

120

100

2021 2022 2023 2024 2025

‘ Fonden, klass A . Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Nordamerika 40 %

@ Rintebarande 29 %
Europa ex Sve 14 %
Sverige 9 %

@ Asien och Oceanien ex Japan
4%

@ Ovrigt5%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vérdet pé dina fondandelar kan bdde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond



Nordea Generationsfond 60-tal Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, mkr 45508 44599 38262 32769 36469 26671 24350 17 257 16702 13980
A
Andelsvarde, kr 258,81 254,01 220,06 192,77 214,72 167,30 161,84 123,13 129,19 115,49
Utestaende andelar, tusental 165767 166844 167734 166358 163923 159422 150459 140147 129282 121055
Totalavkastning®, % 19 15,4 14,2 -10,2 27,5 41 314 -4,7 119 12,7
Jamférelseindex (inkl utdelning)?, % 11 14,4 13,0 -6,7 24,0 34 303 -2,4 11,4 13,9
Aktiv risk 2 ar, % 12 12 1,7 18 1,2 1,1 12 1,1 15 18
B
Andelsvarde, kr 142,09 139,90 121,99 107,56 120,59 = = = = =
Utestdende andelar, tusental 18335 15865 11067 6520 10 540 - - - - -
Totalavkastning®, % 1,6 14,7 13,4 -10,8 20,6 - - - - -
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, % 1,1 14,4 13,0 -6,7 18,1 - - - - -
Aktiv risk 2 ar, % 1,2 1,2 1,7 - - - - - - -
. . ean 2023-12-31 MSCI World ex Swe net 30.1 %, MSCI World Hi
Avkastning och risk Omsattning Div (Local SEK) net 25.2 %, OMRX Mortgage 3-5 165 %,
R e R s o L o OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 10.5 %, OMRX Muni-
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 7,0 Omsattning med Nordea som motpart, % 6,0 cipal 9 %, OMRX Mortgage 1-3 45 %, MSCI Emerging Mar-
- varav aktier 0,1 kets net 4.2 %
A - varav rantor 13,0 2024-12-31 MSCI World Hi Div (Local SEK) net 26.65 %,
L X N I . . MSCI World ex Swe net 25.35 %, OMRX Mortgage 3-5
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 10,0 Omséttningningshastighet, ggr 0.2 19.25 %, OMRX Municipal 105 %, OMX Stockholm Bench-
tlig 3 ; 5 k Cap ESG 9.75 %, OMRX Mort 1-3 5.25 %, MSCI
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 11,2 ) Totalavkastning visas efter kostnader. ?:];rgiig £o0 95 % O ortgage
Totalrisk 2 ar, % 7,5 ) famibreleeingor b
! Jamforelsei Car av: - ) )
Sharpekvot 2 &r 09 amforelseindex bestar av. d) Forvaltmngsavglfter och andra administrations- och
riftskostnader.
2015-06-30 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Return
2375 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 9.5 %, MSCI
B Emerging Markets net 9.5 %, OMRX Bond 5 % Se var ordlista p& www.nordea.se/fonder for in-
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 93 2016-10-31 MSCI World ex Swe net 56 %, SIX Return 19 %, formation om begreppen under Fondens ut-
PRTENY . 2. 0 _ MSCI Emerging Markets net 10 %, MSCI World Hi Div H : :
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % (Local SEK) net 10 %, OMRX Bond 5 % veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
Totalrisk 2 r, % 75 2016-11-30 MSCI World ex S t 59.85 %, SIX Ret
2 =11 orld ex Swe ne! . o, eturn - .
Sharpekvot 2 &r 08 14.25 % MSCI Emerging Markets net 10.45 %, MSCl World Handel med derivatinstrument
Hi Div (Local SEK) net 10.45 %, OMRX Bond 5 % . . L
Fonden far anvanda derivatinstrument som ett
2018-12-17 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock- : O acinriltni = .
KOStnader holm Benchmark Cap 14.25 %, MSCI World Hi Div (Local led i p}agerlngsmrlkt.nlngen“fqr“att haﬁtera s
SEK) net 10.45 %, MSCI Emerging Markets net 10.45 %, ker, framja en effektiv portfoljforvaltnlng och
A OMRX Mortgage 3-5 2.75 %, OMRX Municipal 1.5 %, OMRX som mojlighet till 6kad avkastning.
Forvaltningsavgift, % 0,50 Mortgage 1-3 0.75 %
= : 104 388,7 2019-12-31 MSCI World ex Swe net 53.1 %, MSCI World Hi H A H
?rvaﬁn!ngsiostnaj tkrd - Div (Local SEK) net 14.4 %, OMX Stockholm Benchmark RISkbedomnlngsmetOd
orvaltningskostnad under ett ar, kr Cap 13.5 %, MSCI Emerging Markets net 9 %, OMRX Mort- . . L
- engéngsinsittning 10 000 kr 5166  9a0e 3-555% OMRX Municipal 3% OMRX Mortgage 13 *10 Derakningen av total exponering i fonden
s X ! 15% anvands den sa kallade atagandemetoden.
- manadssparande 100 kr/manad 3,29
i 3) O 2020-12-31 MSCI World ex Swe net 46.75 %, MSCI World . A .
Avgifter3), % 0,50 Hi Div (Local SEK) net 17.85 %, OMX Stockholm Bench- Forvaltn|ngsavg|fter
B mark Cap 12.75 %, OMRX Mortgage 3-5 8.25 %, MSCI
Forvaltningsavgift, % 116 Emerging Markets net 7.65 %, OMRX Municipal 4.5 %, Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
+ /0 4 B % . o - P
N i ask " OMRX Mortgage 1-3 2.25 % nerationsfond 60-tal och far hdgst uppga till 2
F?rvaltn{ngs ostnad, tkr A 136566 2021-12-31 MSCI World ex Swe net 40.8 %, MSCI World Hi procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
T 0o,
Forvaltningskostnad under ett ar, kr Div (Local SEK) net 20.8 %, OMX Stockholm Benchmark placeringar i Nordeas fonder &terfors till fonden
- engangsinsittning 10 000 kr 118 44 Cap ESG 12 %, OMRX Mortgage 3-5 11 %, MSCI Emerging X
gang 9 ' Markets net 6.4 %, OMRX Municipal 6 %, OMRX Mortgage dagligen.
- manadssparande 100 kr/manad 7,56 1-33% . ) . . .
3y o Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
Avgifter), % 116 2022-12-31 MSCI World ex Swe net 35.25 %, MSCI World

Hi Div (Local SEK) net 23.25 %, OMRX Mortgage 3-5 13.75
%, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 11.25 %, OMRX
Municipal 7.5 %, MSCI Emerging Markets net 5.25 %,
OMRX Mortgage 1-33.75 %
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far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgdr en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025 Antal  rknads Andel
China Merchants Bank 128000 8502 0,02

H ali Marknads- Andel CIMB Group Holdings 637528 9770 0,02
Aktieportfolj Antal virde (tkr)  (%)V Citigroup 114585 92821 020
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 65,25 Citizens Financial Group 100270 42960 0,09
Commercial International Bank - Egypt (CIB) GDR 393593 6278 0,01

El, vatten och gas 3,08 CTBC Financial Holding 730749 10389 0,02
Arise 17 483 598 0,00 Dai-ichi Life Holdings 1531000 110491 0,24
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo SA 46900 9533 0,02 DB Insurance 2997 2590 0,01
Cia Energetica de Minas Gerais 519844 9700 0,02 DNB Bank 225354 58831 0,13
Constellation Energy 26852 81841 0,18 Emirates NBD Bank PJSC 52568 3102 0,01
CPFL Energia 65800 4649 0,01 EQT 328844 105230 0,23
E.ON 197 085 34147 0,08 Erste Group Bank 6041 4836 0,01
Edison International 15109 7362 0,02 Eurobank Ergasias Services and Holdings 397192 12923 0,03
EDP 390156 15867 0,03 FactSet Research Systems 5889 24712 0,05
Enel 2250936 201997 0,44 Fidelity National Information Services 10184 7847 0,02
Enel Chile 3031783 2091 0,00 FirstRand 17122 696 0,00
Exelon 555100 227749 0,50 Fiserv 23219 38073 0,08
Hydro One 239500 80851 0,18 Fubon Financial Holding 548 000 15564 0,03
Iberdrola 1392815 252726 0,56 Grupo Cibest 14724 1582 0,00
Interconexion Electrica SA ESP 15691 722 0,00 Grupo Cibest 42704 5068 0,01
Meridian Energy 1007044 34267 0,08 Grupo Financiero Banorte 75100 6653 0,01
NextEra Energy 33242 21403 0,05 Hana Financial Group 27 649 16723 0,04
Orrén Energy 106 896 507 0,00 Hartford Insurance Group 212954 253917 0,56
Power Grid Corp of India 158 007 5250 0,01 HDFC Bank 68226 15128 0,03
Public Service Enterprise Group 151586 120756 0,27 iA Financial Corp 8600 8895 0,02
SSE 466 503 110 669 0,24 ICICI Bank 134688 21574 0,05
Verbund 27 860 20022 0,04 Industrivarden A 84213 29020 0,06
Xcel Energy 245213 157018 035 Industrivdrden C 102551 35339 0,08
ING Groep 659898 136 407 0,30

:T;:rg;‘;‘;'mes brsc 613915 . é'gg Insurance Australia Group 230937 12973 003
American Tower 19846 41028 0,09 :::::;: 1 322 igi 3§§ i;g 822
waatand ieo 1 oo | 20 Unbamconang Jsaa i om

! tausa ,
Ezngm ‘2‘23 ;Zg ;11 251,3 8'8; JPMorgan Chase 138746 383772 084
Catena 27708 13494 0:03 KB Financial Group 17625 13699 0,03
Cipus Nordic Real Estate 50844 9546 0,02 leABafasarEquanking 31 523; 3? ;Zg 882
g?fwé H:“;et'”dus”y 35233 222 mi 2;; g'éi Manulife Financial 366800 111327 024
i6s Fastigheter ,

Emaar Properties PISC 321138 11304 002 m:&irﬁggndal Group 12 gg? 72 (6)22 8"3?
Egsgz 132 3?3 i 32461 g'éé MetLife 206596 157822 035
Fibra Uno Administracion 225900 2966 0,01 mz;ziMoney Bank 12 ;(2) 33 §g§ ggg
Hufvudstaden A 68332 8473 002 Morgan Stanley 79522 106853 023
Land Securities Group 264652 21691 005 Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC 324259 3 000
k/ifshuabgi;/zl:t‘;te: 63 ;gg 10 3;‘? 88(2) M’\l;enchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 4454 27 196 0,06
NEPI Rockcastle 48631 3515 001 Nedbank Group 49992 6530 001
NP3 Fastigheter 21947 5948 001 Nordea Bank 1446040 203011 045
Nyfosa 105071 9913 002 0ld Mutual 368727 2374 001
Pandox 70392 11713 003 ORIX 758 141 162746 036
Sagax B 140779 30634 007 OTP Bank Nyrt 8069 6095 001
Samhallsbyggnadsbolaget B 744108 4185001 Oversea-Chinese Banking 314050 38197 008
SBA Communications 19166 42123 009 Ping An Insurance Group Co of China 244 168 14740 0,03
Swedish Logistic Property B 114816 4862 0,01 Power Corp of Canada 91500 33685 0,07
Wallenstam B 299098 14536 003 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 14614 2890 0,01
Welltower 33487 48320 011 Powszechny Zaklad Ubezpieczen 11115 1837 0,00
Weyerhaeuser 56088 13703 003 Prudential Financial 92652 94576 021
Wihlborgs Fastigheter 179619 18519 0,04 Punjab National Bank 181474 2222 0,00
Finans 12,79 QBE Insurance Group 88280 12845 0,03
3i Group 129 456 69708 015 RHE Bank 272583 3876 001
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 419596 14639 003 SampoA ) 8273 839 000
Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 85739 4771 0,01 Samsung Fire & Marine Insurance 2902 8827 0,02
Aflac 12165 12141 0,03 Samsung Life Insurance 7154 6388 0,01
Agricultural Bank of China 984129 6674 001 Santander Bank Polska 4870 6309 001
AlA Group 170 600 14544 0,03 SE_B A : i 1063709 175193 038
Allianz 37040 141641 031 Shinhan Financial Group 33302 14330 0,03
American Express 36587 110949 0,24 Shriram Finance 164940 12916 003
Aviva 1811739 145 475 032 Societe Generale 66 060 35456 0,08
AXA 311672 144013 032 Solid Forsakringsaktiebolag 6528 522 0,00
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 869797 125940 028 sompo Holdings 304300 87063 019
Banco do Brasil 152428 5760 001 Standard Bank Group 58843 7174 0,02
Bank of China 1985182 10962 0,02 State Street 196 957 199 494 0,44
Bank Polska Kasa Opieki 29133 14150 0,03 Sumitpmo. Mitsgi Financial Group 337445 80748 0,18
BB Seguridade Participacoes 68700 4267 001 Sun Life Financial 265500 167108 037
BDO Unibank 186503 4796 001 Svenska Handelsbanken A 977713 122850 0,27
BNP Paribas 122419 103733 023 Swedbank A 638318 159133 035
BOC Hong Kong Holdings 2140000 88371 0,19 Swiss Re 36756 59904 013
BSE 7047 2163 0,00 Synchrony Financial 86 645 55053 0,12
Cboe Global Markets 16382 35673 0,08 Tokio Marine Holdings 109200 43942 0,10
Charles Schwab 53063 45817 0,10 Tradeweb Markets 23310 32136 0,07
China CITIC Bank 131000 1187 0,00 UBS Group 54075 17323 0,04
China Construction Bank 2039985 19566 0,04 UniCredit 186423 117608 026
Union Bank of India 285001 4850 0,01
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United Overseas Bank
Visa

Wells Fargo

Yuanta Financial Holding

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Agilent Technologies
Amgen

Apollo Hospitals Enterprise
AstraZeneca

AstraZeneca

Bangkok Dusit Medical Services
BioGaia B

Biogen

BioMerieux

Bonesupport Holding
Bumrungrad Hospital
Camurus

Cencora

China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical

Cigna Group/The
Elekta B

ELli Lilly
EssilorLuxottica
Genscript Biotech
Gilead Sciences
HCA Healthcare
Hologic

Hoya

Insulet

IQVIA Holdings
Johnson & Johnson
Kalbe Farma
Lonza Group

Lupin

McKesson
Medicover B
Merck
Mettler-Toledo International
Novartis

Novo Nordisk B
ResMed

Roche Holding
Sanofi

SECTRA B
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Solventum
Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Veeva Systems
Vitrolife

WuXi AppTec
WuXi AppTec
Xvivo Perfusion
Zoetis

IT

Accton Technology
Addnode B

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantech

Apple

Applied Materials
ASML Holding

Atlassian

Broadcom

Capgemini

Catcher Technology
Check Point Software Technologies
Cisco Systems
Crowdstrike Holdings
Delta Electronics
DocuSign

Ericsson B

Fortinet

Halma

HCL Technologies
Hewlett Packard Enterprise
Hexagon B

Infosys

Intuit

KLA

Antal

345500
27204
57823

573000

195089
76501
22538
96302
10922
94707
31406

1391200
60252
1445
8716
40347
80300
24142
20917
86970
14400

235733
14930
17499

382000

149378
21386
58907
28800

7687
29421

172519

912100
11704
49673
49084
45033

282478

2701

167291
56 534
13117
83567
82694
92069

8800
12547

120861

53600

6117
49225
55800
48300
18010
29030

62000
82634
14621
25041
46098
244269
13615
9939
10639
172 648
67 946
111000
24482
438036
12303
94000
22192
1803325
93794
22495
70097
159744
1375245
77573
4831
28271

Marknads-
varde (tkr)
92753
91288
44535
6366

340291
14 443
25519
254626
8763
125345
41430
8452
6375
1729
11430
11354
3272
14606
59849
3609
44884
11376
110297
45508
6846
156 442
77202
36404
32533
22897
44100
249213
814
78811
10665
338518
11348
210902
30316
191090
37019
31956
258042
75969
32150
2624
8991
34615
9353
16 657
6842
5149
4600
5169

43083

14724
9205
54018
33843
5099
466176
23667
75183
20515
450120
110380
7656
51067
288651
59317
12630
16292
144771
93424
9339
13424
31343
130236
13766
36023
239173

Andel
(%)V
0,20
0,20
0,10
0,01

7,06
0,75
0,03
0,06
0,56
0,02
0,28
0,09
0,02
0,01
0,00
0,03
0,02
0,01
0,03
0,13
0,01
0,10
0,02
0,24
0,10
0,02
0,34
0,17
0,08
0,07
0,05
0,10
0,55
0,00
0,17
0,02
0,74
0,02
0,46
0,07
0,42
0,08
0,07
0,57
0,17
0,07
0,01
0,02
0,08
0,02
0,04
0,02
0,01
0,01
0,01
0,09

12,28
0,03
0,02
0,12
0,07
0,01
1,02
0,05
0,17
0,05
0,99
0,24
0,02
0,11
0,63
0,13
0,03
0,04
032
021
0,02
0,03
0,07
0,29
0,03
0,08
0,53

Kortrantefond

Lagercrantz Group B

Lam Research

Largan Precision

LG Innotek

Marvell Technology

MediaTek

Micron Technology

Microsoft

Mycronic

NVIDIA

OmniVision Integrated Circuits Group
Oracle

Oracle Financial Services Software
Palo Alto Networks
QUALCOMM

Realtek Semiconductor

Sage Group

Salesforce

Samsung Electronics

Samsung Electronics
ServiceNow

Shopify

Sinch

SK Hynix

Sunny Optical Technology Group
Synopsys

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Tata Consultancy Services

TDK

TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

Truecaller B

Twilio

United Microelectronics
Vanguard International Semiconductor
Vitec Software Group B

Wipro

Wistron

Wiwynn

Workday

Xero

Xero

Xiaomi

Yageo

Zoom Communications

Industri

ABB

ABB India

ABB Ltd

Addtech B

Aena SME

AFRY

Airtac International

Alfa Laval

Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

Automatic Data Processing
Brambles

Bravida Holding

Broadridge Financial Solutions
Bunzl

Central Japan Railway

Cie de Saint-Gobain

Cintas

Computershare

Contemporary Amperex Technology
Cummins India

Dai Nippon Printing

Eiffage

EMCOR Group

Emerson Electric

Eolus

Epiroc A

Epiroc B

Expeditors International of Washington
Grab Holdings

Grupo Aeroportuario del Sureste
Haitian International Holdings
Hikari Tsushin

HMM

Hubbell

Husgvarna B
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Marknads-

Antal varde (tkr)
126012 28781
262747 242378
6000 4646
3202 3308
44533 32644
51000 20740
12150 14283
163249 771171
98746 19927
476765 709833
15200 2574
82629 174024
526 524
25648 49399
115092 173002
18000 3320
71513 11709
31508 82473
83984 35198
16230 5630
6094 59431
54500 59582
459017 12 407
8211 16803
30100 2528
1780 8635
416770 143723
27727 10635
700 100 78163
74077 117958
160900 51258
43253 78836
159657 10665
29131 34411
291000 4184
126898 4149
24144 11410
228415 6731
86000 3427
5000 4115
15637 35708
11739 13130
2320 2540
135600 9844
15779 2490
15905 11780
80485 45473
11306 7616
237656 134181
167761 55395
484310 121848
64552 10173
15000 4250
190946 75557

623596 183961
1638134 248914
973076 129 468
40429 117236
1465281 213479

134546 12715
3858 8825
34114 10367
47 400 10088
191930 213723
34145 71841
21866 5426
40598 13584
12596 4744
98300 14176

107 390 142091
26352 131967

22245 28192
14328 789
402946 83490
241093 43831
23775 25708
258928 12553
33005 9862
93000 2298
591 1656
72766 11474
4082 15785
229240 11391

Andel
(%)V
0,06
0,53
0,01
0,01
0,07
0,05
0,03
1,69
0,04
1,56
0,01
038
0,00
011
038
0,01
0,03
0,18
0,08
0,01
0,13
0,13
0,03
0,04
0,01
0,02
032
0,02
0,17
0,26
011
0,17
0,02
0,08
0,01
0,01
0,03
0,01
0,01
0,01
0,08
0,03
0,01
0,02
0,01
0,03

9,82
0,10
0,02
0,29
0,12
0,27
0,02
0,01
0,17
0,40
0,55
0,28
0,26
0,47
0,03
0,02
0,02
0,02
0,47
0,16
0,01
0,03
0,01
0,03
031
0,29
0,06
0,00
0,18
0,10
0,06
0,03
0,02
0,01
0,00
0,03
0,03
0,03
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Hyundai Glovis
Indutrade

Ingersoll Rand

Intertek Group

JD Logistics

Kingspan Group
Kuehne + Nagel International
LG

Lifco B

Masco

Munters Group

NCCB

NIBE Industrier B
Owens Corning

Pentair

RELX

Sandvik

Sany Heavy Industry
Schneider Electric
Securitas B

Sekisui Chemical
Siemens

Siemens Energy
Skanska B

SKF B

Snap-on

Sungrow Power Supply
Sweco B

Taiwan High Speed Rail
TOPPAN Holdings
Trane Technologies
Trelleborg B

Uber Technologies
United Parcel Service
United Rentals

Vertiv Holdings
Voltronic Power Technology
Volvo B

Westinghouse Air Brake Technologies
Wolters Kluwer
Zhejiang Expressway

Kommunikationstjanster
Advanced Info Service
Alphabet

Alphabet

Baidu

Baidu ADR

BCE

Deutsche Telekom
Embracer Group

Far EasTone Telecommunications
Hellenic Telecommunications Organization
Hemnet Group

HKT Trust & HKT

Kanzhun ADR

KDDI

Krafton

Kuaishou Technology
MTG B

NetEase

NetEase ADR

Netflix

NTT

Pinterest

PLDT

Reddit

SK Telecom

T-Mobile US

Tele2 B

Telekom Malaysia

Telenor

Telia Company

Telkom Indonesia Persero
Tencent Holdings

Tencent Music Entertainment ADR
TIM

Turkeell lletisim Hizmetleri
Verizon Communications
Viaplay Group B

Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Alibaba Health Information Technology

Antal

4875
175734
52848
21337
42100
12361
10350
14224
146 852
72740
84443
56326
1138606
108855
17674
136427
664716
542 600
9225
311849
35900
12665
48333
239354
220171
67856
97 100
133278
125000
105900
24362
124131
46041
67 443
14 484
44488
6000
1316296
102457
28600
805227

179763
135398
95650
3200
4669
128 500
891372
114525
248000
10212
45145
4078000
8609
531270
551
54800
58761
43500
5623
17076
15243 800
97691
5695
32236
5665
83324
362621
195800
70112
1522686
2950100
118093
39176
210500
373307
383204
1308798
30767

118 146
428000

Marknads-
varde (tkr)
4606
45796
42062
13196
670
9930
21199
7935
57302
44351
11586
9947
45977
142 698
17 248
70285
143180
12921
23219
44017
6175
30848
52152
53328
47 667
199914
8730
22031
1149
27370
100 542
43918
40638
64497
103790
54344
2459
349213
203794
45824
7040

14597
229698
161740
323
3787
26826
307290
12243
7229
1859
12677
57879
1444
86758
1402
4201
7051
11115
7197
216 450
154581
33283
1166
46334
2251
188 601
49752
2894
10261
51360
4802
71934
7255
7932
8441
155748
928

36153

29418
2457

Andel
(%)V
0,01
0,10
0,09
0,03
0,00
0,02
0,05
0,02
013
0,10
0,03
0,02
0,10
031
0,04
0,15
031
0,03
0,05
0,10
0,01
0,07
011
0,12
0,10
044
0,02
0,05
0,00
0,06
0,22
0,10
0,09
0,14
023
0,12
0,01
0,77
045
0,10
0,02

41
003
0,50
036
0,00
001
0,06
068
003
0,02
0,00
003
013
0,00
0,19
0,00
001
002
0,02
0,02
048
034
007
0,00
0,10
0,00
041
011
0,01
0,02
011
001
016
0,02
0,02
002
034
0,00
0,08

6,30
0,06
0,01

Kortrantefond

Arca Continental

Axfood

Carrefour

Cencosud

Clicks Group

Clorox

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC

Coca-Cola Icecek

Conagra Brands

Essity B

Foshan Haitian Flavouring & Food
General Mills

Giant Biogene Holding
Henkel

Hindustan Unilever

J M Smucker

JD Health International
Kimberly-Clark
Kimberly-Clark de Mexico
Koninklijke Ahold Delhaize
Kraft Heinz

Kroger

Loblaw Cos

Marks & Spencer Group
Metro Inc/CN

Mondelez International
Nestle

Orkla

PepsiCo

Procter & Gamble

Suntory Beverage & Food
Target

The Campbell's Company
Uni-President Enterprises
Unilever

Unilever

Walmart

Want Want China Holdings
Yifeng Pharmacy Chain

Konsument sillankép
Adidas

Alibaba Group Holding
Alibaba Group Holding ADR
Amadeus IT Group
Amazon.com

ANTA Sports Products
Autoliv SDB

Best Buy

Bilia A

Booking Holdings

BYD

Cie Generale des Etablissements Michelin SCA
Clas Ohlson B

Coway

Dick's Sporting Goods
Dixon Technologies India
Dollarama

Dometic Group
DoorDash

eBay

Eicher Motors

Electrolux B

Geely Automobile Holdings
GoTo Gojek Tokopedia

H World Group ADR
Hankook Tire & Technology
Hennes & Mauritz B
Hero MotoCorp

Home Depot

Honda Motor

Indian Hotels Co
Industria de Diseno Textil
JD Sports Fashion
JD.com

JD.com ADR

M

JUMBO

Lennar

LG Electronics

Lowe's Cos

Mahindra & Mahindra
Meituan

MEKO
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Langrantefond

Blandfond Aktiefond

Marknads-

Antal varde (tkr)
115602 11482
72319 20126
133061 17 665
154093 4966
23450 4676
100305 113716
255240 221235
345630 170778
119507 1407
149 062 28850
379086 99131
175400 9054
347 602 168753
43000 3005
6532 4856
18102 4602
41551 37990
160700 8368
40104 48710
210100 3642
584781 231373
163142 39593
70572 47 967
210200 325996
136948 6301
200 600 147 854
153000 97651
150484 141357
452752 46 402
137268 170954
49365 74699
216 000 65569
32178 30222
193813 56 470
309 000 8143
120520 69 600
205034 118658
180747 167319
385000 2555
103780 3369
14500 32005
194900 25915
12449 13276
37029 29409
150875 318846
18800 2151
16693 17745
97213 62461
41491 5298
5971 324221
142 500 21139
335416 118023
25359 8145
2404 1631
55152 105339
7004 11626
55500 73705
204 060 8069
56348 130780
137576 96 648
15326 9604
142 495 9479
36000 696
48075200 1633
16533 5262
10765 2999
327303 43089
18854 8850
9113 31921
309123 28385
4909 413
53940 26 565
595031 6865
27940 4328
10322 3189
43112 6570
7824 2561
56120 58742
1738 899
54327 115368
29093 10260
95759 14530
26 655 2884

Andel
(%)V
0,03
0,04
0,04
0,01
0,01
0,25
0,49
0,38
0,00
0,06
0,22
0,02
037
0,01
0,01
0,01
0,08
0,02
011
0,01
0,51
0,09
011
0,72
0,01
0,32
0,21
031
0,10
038
0,16
0,14
0,07
0,12
0,02
0,15
0,26
037
0,01
0,01

5,55
0,07
0,06
0,03
0,06
0,70
0,00
0,04
0,14
0,01
0,71
0,05
0,26
0,02
0,00
0,23
0,03
0,16
0,02
0,29
0,21
0,02
0,02
0,00
0,00
0,01
0,01
0,09
0,02
0,07
0,06
0,00
0,06
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,13
0,00
0,25
0,02
0,03
0,01



Nordea Generationsfond 60-tal

MINISO Group Holding ADR
Minor International

MIPS

Moncler

Naspers

New Wave Group B

Next

Panasonic Holdings

Rusta

Samvardhana Motherson International
Sekisui House

Sony Group

Synsam

Thule Group AB

TJX Cos

Tongcheng Travel Holdings
Trent

Trip.com Group

Vipshop Holdings ADR
Volvo Car B
Williams-Sonoma

Yum China Holdings

Révaror

Alleima

Billerud

BlueScope Steel
Boliden

CMOC Group

Dow

Ecolab

Fortescue

Gerdau

Gold Fields
Heidelberg Materials
Hexpol B

Hindalco Industries
Holmen B

KGHM Polska Miedz
Kinross Gold

Klabin

LG Chem

LG Chem

Linde

Lundin Mining
MMG

Newmont

Nippon Paint Holdings
Nippon Steel

Norsk Hydro

Nucor

PhosAgro PJSC GDR
Pidilite Industries
Press Metal Aluminium Holdings
Rio Tinto

RPM International
SCAB

SSABA

SSAB B

Steel Dynamics
Zhejiang NHU

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

Derivat

DAX INDEX FUTURE 9/2025
E-Mini Russ 2000 9/2025
EURO STOXX 50 9/2025
FTSE 100 IDX FUT 9/2025
MSCI EmgMkt 9/2025
NIKKEI 225 MINI 9/2025
S&P500 EMINI FUT 9/2025

Ovriga K7

Ravaror
PJSC PHOSAGRO-REGS-GDR USD

Ovrigt
TCS Group Holding GDR
Summa Aktieportfolj

Antal

14474
614500
17432
19631
1762
55129
15697
734800
41344
349775
781527
291310
69677
70492
214867
94 400
10377
23900
50357
404 844
17157
13498

114848
144142
34373
191166
1188000
33782
23587
429292
303856
74231
71623
168955
180801
49 669
28484
90700
235580
1247
1742
27048
569 400
140000
66115
65 600
138561
1585347
54593
102168
7697
291200
253771
4450
369278
117932
398032
88690
358500

325
4350
3040

800
3900

34900
36400

658

12276

Marknads-
varde (tkr)
2480
4164
7761
10536
5201
6819
25404
75263
3070
6000
163 804
71550
3707
19287
252358
2238
7148
13198
7090
7006
26573
5714

8585
14083
4942
56 260
11481
8484
59727
40806
8478
16 500
158250
15434
13878
18656
9618
12952
7437
932
2582
119683
56504
649
35906
5011
24936
85365
68146
1

2605
3404
139999
4654
45292
6656
22154
109510
10116

-485
281
-711
-286
-115
345
5104

0
29698 698

Andel
(%)V
0,01
0,01
0,02
0,02
0,01
0,01
0,06
0,17
0,01
0,01
0,36
0,16
0,01
0,04
0,55
0,00
0,02
0,03
0,02
0,02
0,06
0,01

2,66
0,02
0,03
0,01
0,12
0,03
0,02
0,13
0,09
0,02
0,04
035
0,03
0,03
0,04
0,02
0,03
0,02
0,00
0,01
0,26
0,12
0,00
0,08
0,01
0,05
0,19
0,15
0,00
0,01
0,01
031
0,01
0,10
0,01
0,05
0,24
0,02

Kortrantefond

Ranteportfolj

Langrantefond

Nom belopp

(valutai
1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad K1)

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19-
06-2030

Castellum AB 5.348% 04-12-2026

Catena AB 3.06% 03-07-2028

Danske Bank A/S 4.765% MULTI 29-09-
2026

Danske Hypotek AB 3.25% 19-12-2029

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01-
2030

DNB Bank ASA 4.120% MULTI 02-09-
2026

Investment AB Latour 2.683% 29-11-2027

Kommuninvest | Sverige AB 0.25% 26-11-
2027

Kommuninvest | Sverige AB 0.75% 12-05-
2028

Kommuninvest | Sverige AB 0.875% 16-
05-2029

Kommuninvest | Sverige AB 1% 12-11-
2026

Kommuninvest | Sverige AB 3% 12-03-
2029

Kommuninvest | Sverige AB 3% 18-06-
2031

Kommuninvest | Sverige AB 3.25% 12-06-
2030

Lansforsakringar Hypotek AB 0.5% 20-09-
2028

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-
2026

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09-
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09-
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30-
09-2030

Nordea Bank Abp 1.385% MULTI 18-08-
2031

Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028

Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029

Nordic Investment Bank 2.468% 26-06-
2030

Nordic Investment Bank 2.625% 28-06-
2029

Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028

SBAB Bank AB 5.033% MULTI 12-10-
2027

Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI
03-11-2033

Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16-
12-2026

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-11-
2028

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12-
2027

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12-
2029

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01~
09-2026

Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01-
2029

Sparbanken Skane AB 3.548% 29-08-
2026

Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01~
06-2027

Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28-
11-2029

Specialfastigheter Sverige A 3.28% 24-05-
2029

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028

Stadshypotek AB 4% 02-05-2029

Svensk Exportkredit AB 3.018% 09-08-
2027

Svensk Exportkredit AB 3.26% 11-10-
2028

Sveriges Sakerstallda Obliga 0.75% 09-
06-2032

Sveriges Sakerstallda Obliga 3.5% 14-06-
2028

Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 23-05-
2029
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86000

98 000
140000
44000

286000
166 000

24000

156 000
48150

363390

57270

5590

564000

337530

21000

130200

300

406 000

304000

632 000

61000

286000
332000
230000

172000

118630
21000

50000

168 000

290 000

158 000

564000

157000

138000

100000

254000

154000

352000

1435000
1064 000
236000

194000

64000

548 000

394000

Blandfond Aktiefond

Marknads-

Marknads-

kurs varde (tkr)

100,70
103,84
100,35
100,63

103,39
101,81

100,23

100,55
95,82

96,24
94,95
98,79
102,77
102,50
103,79
94,67
99,45
102,38
104,34
105,68
98,65

103,93
104,41
100,49

101,29

104,00
103,25

107,06

97,89
102,34
102,08
102,34
101,85
104,19
100,16
101,91
100,42
102,71

99,33
106,03
101,86
102,79

87,05
103,73

106,12

86683

104766
140491
45857

300618
171262

24873

159317
46208

350090

54438

5558

584721

346297

21829

123769

302

425162

325768

685 660

60908

305022
354517
231197

174250

126579
22441

55382

164901

302435

163977

586763

165 190

146 236

103 126

259767

157133

362687

1449251
1135037
246746

203964

55739

569 293

419740

Andel
(%)®

26,91

26,91
0,19

0,23
031
0,10

0,66
0,38

0,05

0,35
0,10

0,77
0,12
0,01
1,28
0,76
0,05
0,27
0,00
0,93
0,72
1,51
0,13
0,67
0,78
0,51
0,38

0,28
0,05

0,12

1,29
0,36
0,32
0,23

0,57

3,18
2,49
0,54
0,45
0,12

1,25

0,92
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Traton Finance Luxembourg SA 3.205%
21-01-2027
Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

SEK-Obligationer

Castellum AB 1.545% 27-11-2025
Castellum AB 1.805% 19-08-2025
Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026

Lansforsakringar Bank AB 0.565% 25-09-
2025

Lansforsakringar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

Skandinaviska Enskilda Banke 4% 15-05-
2026

Sveaskog AB 4.147% 13-10-2025

Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06-
2026

SEK-Réntejusteringslan

Aktia Bank Oyj FRN 23-05-2028
Castellum AB FRN 04-12-2026
Castellum AB FRN 06-05-2026
Castellum AB FRN 27-08-2025
Castellum AB FRN 28-05-2026
Catena AB FRN 16-07-2026
Catena AB FRN 17-09-2027
Danske Bank A/S FRN 23-08-2034
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028
Getinge AB FRN 17-11-2025
Kraftringen Energi AB FRN 22-10-2029

Lansforsakringar Bank AB FRN 17-11-
2025

Nibe Industrier AB FRN 01-09-2025
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031
Nordea Bank Abp FRN 25-08-2026

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 03-05-
2027

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 19-01-
2026

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 20-03-
2026

Willhem AB FRN 30-09-2026

Derivat

SW 2YR NBK Future 9/2025
SW 2YR STDS FUT 9/2025
SW 5YR NBK Future 9/2025
SW 5YR STDS FUT 9/2025
SWEDISH 2YR FUT 9/2025
SWEDISH 5YR FUT 9/2025

Ovriga k1

SEK-Obligationer
Rikshem AB 2.823% 15-05-2028

SEK-Réntejusteringslan

Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027
Sydvatten AB FRN 08-05-2028
Sydvatten AB FRN 21-05-2030

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) GBP/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) HKD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) NOK/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) SGD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
AUD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
CAD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
NOK/SEK

Valutatermin HSBC (FR) CHF/SEK

Valutatermin JP Morgan (DE) EUR/SEK

Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY

Valutatermin UBS (DE) USD/SEK

Summa Ranteportfolj

Summa finansiella instrument

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmégenhet

Nom belopp

(valutai
1000)

180000

224000

28000
50000
196 000
92000

124000
352000

46000
40000

70000
26000
24000
28000
2000
14000
66000
240000
103 000
26000
12000
28000
36000

62000
74000
143000
72000

86000
24000

46 000

996 000
1206 000
451000
-143 000
501000
-420 000

130000

62000
40000
24000

-42093
-123945
-78 464
-11955
-22 256

-82808
-2105

-39418
-213212
936951
-662 117

Marknads-
kurs

100,78

102,83

99,57
9991
98,83
99,60

99,05
101,58

100,40
100,04

100,65
101,89
101,17
100,21
100,45
101,34
100,45
100,58

99,86

99,98
100,64

99,74
100,24

100,11
100,04
100,73
101,27

100,73
101,08

100,12

9797
97,85
92,48
93,08
98,72
95,57

100,99

101,28
100,50
100,10

Marknads-
vérde (tkr)

183948

236923

28136
50735
194 062
92027

123117
359313

47 544
40044

70689
26573
24436
28163

2015
14310
66371
242410
103 246
26131
12138
28096
36214

62227
74315
144508
73344

87316
24279

46 055

171
391
-179
-25
252
-154

131748

62884
40368
24099

-1255
-665
20
-458
-858

-2737
6

-4997
-13907
-3435
-41277
14564 629
44263 327
1244485
45507 812

Andel
(*%)»

0,40

0,52

4,68

2,05
0,06
0,11
043
0,20

0,27
0,79

0,10
0,09

2,62
0,16
0,06
0,05
0,06
0,00
0,03
0,15
0,53
0,23
0,06
0,03
0,06
0,08

0,14
0,16
0,32
0,16

0,19
0,05
0,10

0,00
0,00
0,00
-0,00
-0,00
0,00
-0,00

0,42

0,29
0,29

0,28
0,14
0,09
0,05

-0,15
-0,00
-0,00

0,00
-0,00
-0,00

-0,01
0,00

-0,01
-0,03
-0,01
-0,09
32,00
97,27
2,73
100,00

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfoér EES.

2) Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Handel med fondens ryska vardepapper har inte varit méjlig och inga tillforlitliga
marknadspriser har varit tillgangliga sedan februari 2022. | enlighet med fondbolagets
varderingsprinciper har marknadspriserna pa ryska vardepapper faststallts till ett pris
motsvarande 0,001 USD.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag™

Foretag % av fondféormégenhet
ABB Ltd 04
Alibaba Group Holding Ltd 0,1
Alphabet Inc 09
AstraZeneca PLC 0,4
Atlas Copco AB 0,8
Baidu Inc 00
Castellum AB 0,7
Catena AB 0,5
DNB Bank ASA 0.8
Danske Bank A/S 0,6
Epiroc AB 03
Grupo Cibest SA 0,0
Industrivarden AB 01
Investor AB 09
JD.com Inc 00
Kraftringen Energi AB 0,2
LG Chem Ltd 0,0
Lansforsakringar Bank AB 0,6
Lansforsakringar Hypotek AB 34
NetEase Inc 0,0
Nibe Industrier AB 0,2
Nordea Bank Abp 1,1
Nordea Hypotek AB 14
PhosAgro PJSC 0,0
SSAB AB 0,1
Samsung Electronics Co Ltd 0,1
Skandinaviska Enskilda Banken AB 43
Sparbanken Skane AB 0,8
Stadshypotek AB 57
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 24
Unilever PLC 04
Wihlborgs Fastigheter AB 04
WuXi AppTec Co Ltd 0,0
Xero Ltd 0,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.
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Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

AUD
CAD
CHF
EUR
GBP
HKD
JPY

NOK
SEK

SGD
usbD

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures
Salda aktiefutures
Kopta valutafutures
Salda valutafutures
Kopta rantefutures
Salda rantefutures

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Danske Bank A/S

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Svenska Handelsbanken AB
Swedbank AB

UBS Europe SE

Redovisningsprinciper

-137 625
-573 453
-470 099
-2 368 024
-543 888
-149 872
-937 310
-75172
11523930
-88 901

-6 249 147

2746 059

3067573
-534 508

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-

delsvarden.
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

44328 303
26

6 544
44334 872

1282796
1433
131922
45751024

69 588
1957
71545

20512
151154
243 212

45 507 812

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
237917
Inga
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2024-06-30

41458 562
0

1781

41 460 342

1061213
2159

108 186
42 631901

82412
260
82672

16 996
141284
240952

42390 949

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,5 92 620
— Inga
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A foll 2,3 procent under forsta halvaret och andelsklass B foll
2,6 procent. Jamforelseindex foll 2,5 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknaderna under forsta halvaret. Bérserna skakade rejalt i borjan av april,
da mycket hoga tullar mot omvarlden annonserades, och trots oron steg aven ob-
ligationsrantorna i USA. Trump valde da att pausa merparten av de hojda tullarna,
vilket fick borserna att stiga kraftigt. Osakerheten i USA, i kombination med
finans- och forsvarspolitiska stimulanser i Europa, bidrog till att flertalet europeis-
ka borser utvecklades vasentligt battre an amerikanska. Svag konjunktur och lag
inflation bidrog till att Riksbanken sankte styrrantan till 2 procent, vilket gynnade
svenska obligationsplaceringar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens avkastning var nagot negativ under det forsta halvaret. Den svenska kro-
nans forsvagning mot framfor allt den amerikanska dollarn forsamrade avkast-
ningen fér portfélien med globala aktier. Aven tillvaxtmarknadsaktierna paverka-
des negativt, men var generellt mer motstandskraftiga mot den allmanna turbu-
lensen. Jamfért med index var fondens avkastning battre, och dar bidrog den glo-
bala aktieportfoljen positivt tack vare aktievalet inom sektorerna Halsovard och
Konsument séllankdp. Till skillnad fran index var fonden inte investerad i Tesla
under perioden, vilket gynnade utvecklingen. Bidragen fran svenska aktier och
ranteportfoljen var marginellt positiva i absoluta tal.

| den globala aktieportfoljen kopte vi aktier i Shopify, ett kanadensiskt bolag
som tillhandahaller en molnbaserad handelsplattform, som har en lag vardering
och god vinsttillvaxt. Av liknande skél investerade vi ocksa i amerikanska Westing-
house Air Brake Technologies, verksamt inom teknologiprodukter och service for
jarnvagsindustrin. Vi salde innehavet i kemibolaget Linde pa grund av forsamrad
vardering och vinsttillvaxt. | tillvaxtmarknadsaktieportfoljen salde vi State Bank of
India efter en god kursutveckling.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
ar framst avsedd for den som ar fédd mellan 1970
och 1979 och som planerar att ga i pension vid 65
ars alder. Kannetecknande for generationsfonder ar
att de initialt innehaller huvudsakligen aktier, for att
darefter trappa ned aktieandelen i takt med att
pensionsdagen narmar sig.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
180
160
140
120 Y

100
2021 2022 2023 2024 2025

‘ Fonden, klass A . Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

(I Nordamerika 53 %
@ Europa ex Sve 16 %
Sverige 13 %

% Asien och Oceanien ex Japan
9%

@ Rantebirande 5%
@ Ovrigt5%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Blandfond Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %

Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %

Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestdende andelar, tusental
Totalavkastning®, %

Jamférelseindex (inkl utdelning)2), %

Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

A

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

B

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3, %

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
42387 43066 34128 28145 30944 22248 20346 14412 13848 11514
280,47 287,02 233,11 198,73 220,21 168,04 163,68 124,49 130,53 116,69
141088 141502 140752 138540 135715 132397 124308 115774 106096 98672
-2,3 23,1 17,3 -9,8 30,2 34 31,5 -4,6 11,9 12,7
25 22,5 16,5 =73 28,2 3.6 303 -2,4 11,4 139
1,2 13 14 1,1 10 12 1,2 1,1 15 18
152,33 156,39 127,83 109,69 122,34 = = = = =
18488 15680 10310 5591 8643 - - - - -
-2,6 22,3 16,5 -10,3 22,3 = = = = =
-2,5 22,5 16,5 -7.3 20,8 - - - - -
1,2 13 14 = = = = = = =
Omséttning Handel med derivatinstrument
10,8 Omséttning med Nordea som motpart, % 0,9 Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
- varav aktier 01 led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
- varav rintor 116 ker, framja en effektiv portfoljférvaltning och
104 Omsittningningshastighet, ggr 01 som mojlighet till okad avkastning.
1?’? " Totalavkastning visas efter kostnader. Riskbeddmningsmetod
0,6 ? Jamfdrelseindex bestar av: Vid berakningen av total exponering i fonden
2015-06-30 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Return anvands den sa kallade atagandemetoden.
2375 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 9.5 %, MSCI
Emerging Markets net 9.5 %, OMRX Bond 5 % . . .
Forvaltningsavgifter
9,7 2016-10-31 MSCI World ex Swe net 56 %, SIX Return 19 %,
- MEEG\QO;? 1HO' avékﬂoéilgfn? gf/im %, MSCI Emerging Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
11,2 ' nerationsfond 70-tal och far hdgst uppga till 2
06 122122_1/1'125"2‘5E%\Q/r‘;ril:ge:ﬂi‘r'ﬁzt:e; :ﬁgi?@:'asgmlﬂ s procent. De férvaltningsavgifter som utgar vid
Hi Div (i_ocal SEK) net 10.45 %, OMRX Bond 50, placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.
2018-12-17 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock-
holm Benchmark Cap 14.25 %., MSCI Emerging Markets Ft’)rvaltningsavgiften ien underliggande fond
net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %, far héast S till 3 t
OMRX Mortgage 3-5 275 %, OMRX Municipal 1.5 %, OMRX ar nogst uppga titt 5 procent.
050 Mortgage 1-3 0.75 %
96891,1 2021-12-31 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock- Denna redogdrelse utgdr en oreviderad redovis-
holm Benchmark Cap ESG 14.25 %, MSCI Emerging Mar- ning av fondens utveckling under perioden.
kets net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45
51,60 %, OMRX Mortgage 3-5 2.75 %, OMRX Municipal 1.5 %,
OMRX Mortgage 1-3 0.75 %
3,26
050 3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
! driftskostnader.
116 Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
146717 formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
118,29
7,48
1,16
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas

Arise

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo SA
Cia Energetica de Minas Gerais
Constellation Energy

CPFL Energia

EON

Edison International

EDP

Enel

Enel Chile

Exelon

Hydro One

Iberdrola

Interconexion Electrica SA ESP
Meridian Energy

NextEra Energy

Orrén Energy

Power Grid Corp of India
Public Service Enterprise Group
SSE

Verbund

Xcel Energy

Fastigheter

Aldar Properties PJSC
American Tower

Atrium Ljungberg B
Ayala Land

Balder B

Castellum

Catena

Cibus Nordic Real Estate
Daiwa House Industry
Di6s Fastigheter

Emaar Properties PJSC
Equinix

Fabege

Fibra Uno Administracion
Hufvudstaden A

Land Securities Group
Lodha Developers
Mitsubishi Estate

NEPI Rockcastle

NP3 Fastigheter

Nyfosa

Pandox

Sagax B
Samhallsbyggnadsbolaget B
SBA Communications
Swedish Logistic Property B
Wallenstam B
Welltower
Weyerhaeuser
Wihlborgs Fastigheter

Finans

3i Group

Abu Dhabi Commercial Bank PJSC
Abu Dhabi Islamic Bank PJSC
Aflac

Agricultural Bank of China
AlIA Group

Allianz

American Express

Aviva

AXA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco do Brasil

Bank of China

Bank Polska Kasa Opieki

BB Seguridade Participacoes
BDO Unibank

BNP Paribas

BOC Hong Kong Holdings
BSE

Cboe Global Markets

Charles Schwab

China CITIC Bank

China Construction Bank

Antal

19783
143 600
1584517
58100
199 100
428 107
31651
842929
1583911
9409068
382250
518900
982226
46262
2176972
72204
144977
484578
55564
170275
61216
89504

1869198
42996
275866
1251900
612039
382110
37363
70230
118500
92660
986955
15074
184483
683 100
94594
580 780
19331
125600
147082
29616
145126
95218
191355
1016761
41529
154802
409319
72412
118067
244149

281353
1279002
262945
26412
3015001
365800
33772
79283
661288
113761
704768
466224
6054090
88800
207900
565353
95314
781500
22020
35572
114927
405000
6204029

Marknads-
varde (tkr)

677
29190
29566

177081
14068
74174
15422
34281

142139

6489

156 832

175172

178225

2129
74077
46 489

688
16 100
44263
40394
43994
57312

43154
88886
9396
5689
43381
47382
18196
13186
38656
6440
34741
112 006
15672
8968
11730
47601
2964
22355
10632
8026
13693
15844
41639
5718
91271
6556
19893
104 486
28845
25172

151500
44623
14632
26361
20446
31186

129 144

240423
53098
52565

102 045
17617
33432
43132
12913
14539
80765
32272

6758
77461
99233

3669
59503

Andel
(%)?

95,12

3,21
0,00
0,07
0,07
0,42
0,03
0,17
0,04
0,08
0,34
0,02
0,37
0,41
0,42
0,01
0,17
0,11
0,00
0,04
0,10
0,10
0,10
0,14

2,22
0,10
0,21
0,02
0,01
0,10
0,11
0,04
0,03
0,09
0,02
0,08
0,26
0,04
0,02
0,03
011
0,01
0,05
0,03
0,02
0,03
0,04
0,10
0,01
0,22
0,02
0,05
0,25
0,07
0,06

18,68
0,36
0,11
0,03
0,06
0,05
0,07
0,30
0,57
0,13
0,12
0,24
0,04
0,08
0,10
0,03
0,03
0,19
0,08
0,02
0,18
0,23
0,01
0,14
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China Merchants Bank
CIMB Group Holdings
Citigroup

Citizens Financial Group
Commercial International Bank - Egypt (CIB) GDR
CTBC Financial Holding
Dai-ichi Life Holdings

DB Insurance

DNB Bank

Emirates NBD Bank PJSC
EQT

Erste Group Bank
Eurobank Ergasias Services and Holdings
FactSet Research Systems
Fidelity National Information Services
FirstRand

Fiserv

Fubon Financial Holding
Grupo Cibest

Grupo Cibest

Grupo Financiero Banorte
Hana Financial Group
Hartford Insurance Group
HDFC Bank

iA Financial Corp

ICICI Bank

Industrivarden A
Industrivarden C

ING Groep

Insurance Australia Group
Investor A

Investor B

Itau Unibanco Holding
Itausa

JPMorgan Chase

KB Financial Group

KBC Group

Malayan Banking
Manulife Financial
Mastercard

Meritz Financial Group
MetLife

Moneta Money Bank
Moody's

Morgan Stanley

Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in
M

Nedbank Group

Nordea Bank

Old Mutual

ORIX

OTP Bank Nyrt

Oversea-Chinese Banking

Ping An Insurance Group Co of China
Power Corp of Canada
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Powszechny Zaklad Ubezpieczen
Prudential Financial

Punjab National Bank

QBE Insurance Group

RHB Bank

Sampo A

Samsung Fire & Marine Insurance
Samsung Life Insurance
Santander Bank Polska

SEBA

Shinhan Financial Group

Shriram Finance

Societe Generale

Solid Forsakringsaktiebolag
Sompo Holdings

Standard Bank Group

State Street

Sumitomo Mitsui Financial Group
Sun Life Financial

Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

Swiss Re

Synchrony Financial

Tokio Marine Holdings

Tradeweb Markets
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Marknads-

Antal varde (tkr)
392000 26038
1942454 29767
248306 201144
217197 93056
1203557 19198
2250385 31994
552500 39874
9142 7900
486 091 126898
164270 9694
446984 143035
13192 10561
1210710 39391
12679 53205
22279 17 165
53494 2173
50 600 82970
1670000 47 430
45957 4937
129157 15329
230400 20410
84278 50973
122162 145661
209 535 46 462
18700 19342
410554 65761
114 467 39445
139393 48035
688802 142382
493209 27706
405794 113947
1490108 417677
54745 3475
1984076 37297
192692 532987
53723 41755
80895 78687
221492 4849
794700 241198
32685 172701
19679 15516
251070 191796
58363 3806
14211 66 796
29026 39002
413638 4
9689 59 160
152471 19916
893229 125401
1152005 7418
638278 137016
24775 18714
680614 82782
743769 44900
199 300 73371
44587 8817
33226 5492
33819 34521
566 835 6939
190010 27 647
824306 11720
12490 1266
8859 26 946
21930 19580
14911 19316
1445858 238133
101510 43681
502 765 39371
140136 75213
8484 678
111100 31787
182130 22206
130760 132444
731312 174997
96 900 60990
1328967 166985
867 641 216303
78920 128621
187973 119436
236 500 95167
50657 69 837

Andel
(%)V
0,06
0,07
0,47
0,22
0,05
0,08
0,09
0,02
0,30
0,02
034
0,02
0,09
0,13
0,04
0,01
0,20
011
0,01
0,04
0,05
0,12
034
011
0,05
0,16
0,09
0,11
034
0,07
0,27
0,99
0,01
0,09
1,26
0,10
0,19
0,01
0,57
041
0,04
045
0,01
0,16
0,09
0,00
0,14

0,05
0,30
0,02
0,32
0,04
0,20
0,11
0,17
0,02
0,01
0,08
0,02
0,07
0,03
0,00
0,06
0,05
0,05
0,56
0,10
0,09
0,18
0,00
0,07
0,05
031
0,41
0,14
0,39
0,51
0,30
0,28
0,22
0,16
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UBS Group

UniCredit

Union Bank of India
United Overseas Bank
Visa

Wells Fargo

Yuanta Financial Holding

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Agilent Technologies
Amgen

Apollo Hospitals Enterprise
AstraZeneca

AstraZeneca

Bangkok Dusit Medical Services
BioGaia B

Biogen

BioMerieux

Bonesupport Holding
Bumrungrad Hospital
Camurus

Cencora

China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical

Cigna Group/The
Elekta B

ELli Lilly
EssilorLuxottica
Genscript Biotech
Gilead Sciences
HCA Healthcare
Hologic

Hoya

Insulet

IQVIA Holdings
Johnson & Johnson
Kalbe Farma
Lonza Group

Lupin

McKesson
Medicover B
Merck
Mettler-Toledo International
Novartis

Novo Nordisk B
ResMed

Roche Holding
Sanofi

SECTRA B
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Solventum
Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Veeva Systems
Vitrolife

WuXi AppTec
WuXi AppTec
Xvivo Perfusion
Zoetis

IT

Accton Technology
Addnode B

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantech

Apple

Applied Materials
ASML Holding

Atlassian

Broadcom

Capgemini

Catcher Technology
Check Point Software Technologies
Cisco Systems
Crowdstrike Holdings
Delta Electronics
DocuSign

Ericsson B

Fortinet

Halma

HCL Technologies
Hewlett Packard Enterprise
Hexagon B

Antal

116 557
403975
894194
126 200
58951
125237
1753000

130153
103410
49663
85984
33765
128734
67 489
4240700
81289
3510
18661
55515
246 400
32619
45126
271570
31134
323860
32354
38476
1182000
132230
46 455
127877
62700
16 696
63439
142714
2850200
25362
151413
29102
61955
219181
5826
61062
122565
28588
76093
30184
124381
27100
25589
164373
116 700
13234
66 389
174200
146 100
24303
62803

191000
114341
31550
53913
142917
529333
29853
21493
23062
198613
24801
340000
52871
460699
26653
286000
47660
2451191
203253
47719
215082
350605
1869317

Marknads-
varde (tkr)
37339
254855
15216
33880
197820

96 456
19476

227024
19524
56232

227 345
27090

170379
89030
25764

8600
4200
24473
15622
10040
19734

129117
11269
97 044
15629

239019

100 060
21185

138483

167 699
79027
70827
49732
95091

206 158

2545

170779
32509

200708
15613

163643
65390
69749
80256
69 647

234963
27729
43434

8080
18336
47076
20364
36037

9228
16073
13915

6975
93206

45361
12738
116 562
72863
15808
1010208
51893
162 582
44471
517815
40290
23450
110283
303585
128503
38427
34990
196 782
202451
19812
41190
68791
177 024

Andel
(%)V
0,09
0,60
0,04
0,08
0,47
023
0,05

8,95
0,54
0,05
0,13
0,54
0,06
0,40
021
0,06
0,02
0,01
0,06
0,04
0,02
0,05
0,30
0,03
023
0,04
0,56
024
0,05
033
0,40
0,19
0,17
0,12
0,22
0,49
0,01
0,40
0,08
0,47
0,04
0,39
0,15
0,16
0,19
0,16
0,55
0,07
0,10
0,02
0,04
0,11
0,05
0,09
0,02
0,04
0,03
0,02
022

21,49
011
003
027
017
004
238
012
038
0,10
1,22
0,10
0,06
026
0,72
030
0,09
0,08
046
048
005
0,10
0,16
042
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Infosys

Intuit

KLA

Lagercrantz Group B

Lam Research

Largan Precision

LG Innotek

Marvell Technology

MediaTek

Micron Technology

Microsoft

Mycronic

NVIDIA

OmniVision Integrated Circuits Group
Oracle

Oracle Financial Services Software
Palo Alto Networks
QUALCOMM

Realtek Semiconductor

Sage Group

Salesforce

Samsung Electronics

Samsung Electronics
ServiceNow

Shopify

Sinch

SK Hynix

Sunny Optical Technology Group
Synopsys

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Tata Consultancy Services

TDK

TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

Truecaller B

Twilio

United Microelectronics
Vanguard International Semiconductor
Vitec Software Group B

Wipro

Wistron

Wiwynn

Workday

Xero

Xero

Xiaomi

Yageo

Zoom Communications

Industri

ABB

ABB India

ABB Ltd

Addtech B

Aena SME

AFRY

Airtac International

Alfa Laval

Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

Automatic Data Processing
Brambles

Bravida Holding
Broadridge Financial Solutions
Bunzl

Central Japan Railway

Cie de Saint-Gobain

Cintas

Computershare
Contemporary Amperex Technology
Cummins India

Dai Nippon Printing
Eiffage

EMCOR Group

Emerson Electric

Eolus

Epiroc A

Epiroc B

Expeditors International of Washington
Grab Holdings

Halvarsredogorelse 2025 « 62

Langrantefond

Blandfond Aktiefond

Marknads-

Antal varde (tkr)
236470 41964
10525 78481
10251 86723
171282 39121
172235 158883
18000 13937
9685 10005
96510 70744
155000 63033
26335 30958
300719 1420564
133825 27 006
1033156 1538218
46 400 7858
30158 63515
1650 1643

55471 106 839
80936 121660
57000 10514
153259 25093
68277 178716
255997 107 288

49757 17261
13168 128 419
117700 128675
625101 16 896
25028 51218
91800 7710
3787 18372
1274559 439532
84517 32416
255600 28537
27039 43056
111900 35648
94104 171521
219697 14676
62136 73397
879000 12640
395892 12944
33197 15689
705813 20798
267 000 10641
16 000 13169
33905 77424
25289 28286
5112 5597
417 600 30317
48753 7693
35011 25930
174228 98 437
34462 23215
323036 182386
228031 75296
176780 44476
88899 14010
48000 13601

259547 102703
847629 250051
2226652 338340
1322662 175980

14815 42961
1418565 206673
181431 17 145
8386 19183
75889 23063
99 400 21154

131726 146 683
74177 156 068

47 456 11776
123816 41430
38803 14614
212860 30696
39198 51864
9619 48170
48861 61924
19787 1090
547708 113485
327709 59577
51310 55483
575585 27905

Andel
(%)V
0,10
0,19
0,20
0,09
037
0,03
0,02
0,17
0,15
0,07
335
0,06
3,63
0,02
0,15
0,00
0,25
0,29
0,02
0,06
042
0,25
0,04
0,30
0,30
0,04
0,12
0,02
0,04
1,04
0,08
0,07
0,10
0,08
0,40
0,03
0,17
0,03
0,03
0,04
0,05
0,03
0,03
0,18
0,07
0,01
0,07
0,02
0,06

14,28
023
005
043
018
0,10
003
003
024
0,59
080
042
0,10
0,49
004
005
005
005
035
037
003
0,10
003
007
012
011
0,15
0,00
027
014
013
007
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Grupo Aeroportuario del Sureste
Haitian International Holdings
Hikari Tsushin

HMM

Hubbell

Husgvarna B

Hyundai Glovis

Indutrade

Ingersoll Rand

Intertek Group

JD Logistics

Kingspan Group

Kuehne + Nagel International
LG

Lifco B

Masco

Munters Group

NCC B

NIBE Industrier B

Owens Corning

Pentair

RELX

Sandvik

Sany Heavy Industry
Schneider Electric
Securitas B

Sekisui Chemical

Siemens

Siemens Energy

Skanska B

SKF B

Snap-on

Sungrow Power Supply
Sweco B

Taiwan High Speed Rail
TOPPAN Holdings

Trane Technologies
Trelleborg B

Uber Technologies

United Parcel Service
United Rentals

Vertiv Holdings

Voltronic Power Technology
Volvo B

Westinghouse Air Brake Technologies
Wolters Kluwer

Zhejiang Expressway

Kommunikationstjanster
Advanced Info Service
Alphabet

Alphabet

Baidu

Baidu ADR

BCE

Deutsche Telekom
Embracer Group

Far EasTone Telecommunications
Hellenic Telecommunications Organization
Hemnet Group

HKT Trust & HKT

Kanzhun ADR

KDDI

Krafton

Kuaishou Technology

MTG B

NetEase

NetEase ADR

Netflix

NTT

Pinterest

PLDT

Reddit

SK Telecom

T-Mobile US

Tele2 B

Telekom Malaysia

Telenor

Telia Company

Telkom Indonesia Persero
Tencent Holdings

Tencent Music Entertainment ADR
TIM

Turkcell lletisim Hizmetleri
Verizon Communications

Antal

100 605
280000
1124
221808
8996
312242
14743
238868
114 444
45920
129100
26036
22770
43417
199610
156919
116052
77 494
1547663
82099
37698
296333
903522
1672000
20286
423884
78700
27883
104395
325344
299270
82906
295840
180278
384000
228000
52778
168571
100041
146 606
31387
96515
17000
1511899
94272
61910
2465840

547933
293408
207274
9450
14120
280000
700979
155669
757000
31693
60876
1489000
26262
291316
1681
165600
76299
104 900
22709
37003
12898 800
214473
17705
69875
17703
113173
492 896
592000
145816
2069729
9049 200
359914
120193
645000
1144866
139865

Marknads-
varde (tkr)
30062
6917
3150
34976
34788
15515
13928
62249
91086
28401
2054
20916
46 638
24221
77888
95677
15922
13685
62495
107 623
36790
152665
194619
39816
51060
59831
13536
67914
112643
72487
64792
244253
26598
29800
3529
58927
217815
59640
88301
140202
224914
117897
6969
401107
187513
99195
21560

44493
497757
350491
955
11454
58453
241654
16 641
22066
5770
17094
21133
4404
47573
4277
12694
9156
26804
29064
469039
130802
73071
3626
100433
7035
256 163
67625

8751

21341

69812

14730
219235

22257

24306

25888

56 846

Andel
(%)V
0,07
0,02
0,01
0,08
0,08
0,04
0,03
0,15
0,21
0,07
0,00
0,05
011
0,06
0,18
023
0,04
0,03
0,15
0,25
0,09
0,36
0,46
0,09
0,12
0,14
0,03
0,16
0,27
0,17
0,15
0,58
0,06
0,07
0,01
0,14
0,51
0,14
021
033
0,53
0,28
0,02
095
0,44
023
0,05

7,25
0,10
1,17
083
0,00
0,03
0,14
0,57
0,04
0,05
0,01
0,04
0,05
0,01
0,11
0,01
0,03
0,02
0,06
0,07
1,11
031
0,17
0,01
0,24
0,02
0,60
0,16
0,02
0,05
0,16
0,03
0,52
0,05
0,06
0,06
0,13

Kortrantefond

Langrantefond

Marknads-
Antal varde (tkr)
Viaplay Group B 1680109 1191
Walt Disney 67 447 79254
Konsument dagligvaror
AAK 160591 39987
Alibaba Health Information Technology 1296 000 7439
Arca Continental 352511 35014
Axfood 98119 27307
Carrefour 288062 38243
Cencosud 466 049 15020
Clicks Group 73573 14672
Clorox 36612 41507
Coca-Cola Europacific Partners 93164 80752
Coca-Cola HBC 181518 89689
Coca-Cola Icecek 364 566 4292
Conagra Brands 323273 62568
Essity B 515277 134745
Foshan Haitian Flavouring & Food 539760 27862
General Mills 345962 167 957
Giant Biogene Holding 134 400 9391
Henkel 13853 10298
Hindustan Unilever 55476 14103
J M Smucker 89841 82142
JD Health International 491650 25602
Kimberly-Clark 86930 105585
Kimberly-Clark de Mexico 635500 11016
Koninklijke Ahold Delhaize 462 858 183133
Kraft Heinz 352376 85519
Kroger 152 586 103711
Loblaw Cos 144 600 224258
Marks & Spencer Group 284 636 13095
Metro Inc/CN 73300 54026
Mondelez International 55846 35643
Nestle 131184 123227
Orkla 979795 100418
PepsiCo 50095 62388
Procter & Gamble 106974 161872
Suntory Beverage & Food 157 600 47841
Target 69749 65509
The Campbell's Company 70742 20612
Uni-President Enterprises 945000 24902
Unilever 261649 151102
Unilever 74838 43311
Walmart 65973 61072
Want Want China Holdings 1174000 7791
Yifeng Pharmacy Chain 324340 10529
Konsument séllankép
Adidas 31506 69542
Alibaba Group Holding 465 500 61896
Alibaba Group Holding ADR 52654 56 150
Amadeus IT Group 80645 64049
Amazon.com 326947 690941
ANTA Sports Products 57 400 6569
Autoliv SDB 22897 24340
Best Buy 35484 22799
Bilia A 55942 7144
Booking Holdings 7301 396439
BYD 433500 64309
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 121623 42795
Clas Ohlson B 35124 11282
Coway 7204 4887
Dick's Sporting Goods 20131 38450
Dixon Technologies India 21521 35723
Dollarama 120800 160 424
Dometic Group 283567 11212
DoorDash 122107 283401
eBay 298128 209436
Eicher Motors 46716 29275
Electrolux B 196 938 13100
Geely Automobile Holdings 112 000 2165
GoTo Gojek Tokopedia 150836 800 5123
H World Group ADR 50604 16 106
Hankook Tire & Technology 32559 9070
Hennes & Mauritz B 444630 58536
Hero MotoCorp 57981 27217
Home Depot 19809 69387
Honda Motor 672595 61761
Indian Hotels Co 15338 1292
Industria de Diseno Textil 116 436 57343
JD Sports Fashion 1262087 14561
JD.com 85662 13268

Halvarsredogorelse 2025 « 63
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Andel
(%)V
0,00
0,19

6,19
0,09
0,02
0,08
0,06
0,09
0,04
0,03
0,10
0,19
0,21
0,01
0,15
032
0,07
0,40
0,02
0,02
0,03
0,19
0,06
0,25
0,03
043
0,20
0,24
0,53
0,03
0,13
0,08
0,29
0,24
0,15
038
0,11
0,15
0,05
0,06
036
0,10
0,14
0,02
0,02

9,14
0,16
015
013
015
1,63
0,02
006
005
002
094
015
0,10
003
001
0,09
0,08
038
003
067
049
007
003
001
001
004
0,02
014
006
016
0,15
0,00
014
003
003
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JD.com ADR

M

JUMBO

Lennar

LG Electronics

Lowe's Cos

Mahindra & Mahindra
Meituan

MEKO

MINISO Group Holding ADR
Minor International
MIPS

Moncler

Naspers

New Wave Group B
Next

Panasonic Holdings
Rusta

Samvardhana Motherson International
Sekisui House

Sony Group

Synsam

Thule Group AB

TJX Cos

Tongcheng Travel Holdings
Trent

Trip.com Group
Vipshop Holdings ADR
Volvo Car B
Williams-Sonoma

Yum China Holdings

Révaror

Alleima

Billerud

BlueScope Steel
Boliden

CMOC Group

Dow

Ecolab

Fortescue

Gerdau

Gold Fields
Heidelberg Materials
Hexpol B

Hindalco Industries
Holmen B

KGHM Polska Miedz
Kinross Gold

Klabin

LG Chem

LG Chem

Linde

Lundin Mining
MMG

Newmont

Nippon Paint Holdings
Nippon Steel

Norsk Hydro

Nucor

PhosAgro PJSC GDR
Pidilite Industries
Press Metal Aluminium Holdings
Rio Tinto

RPM International
SCAB

SSABA

SSAB B

Steel Dynamics
Zhejiang NHU

Ovriga K7

Révaror
PJSC PHOSAGRO-REGS-GDR USD

Ovrigt
TCS Group Holding GDR
Summa Aktieportfolj

Antal

31219
57379
23869
122080
5213
19830
88 680
291851
36667
43754
1885600
24213
44223
5329
74143
34219
268300
54228
1084655
719956
632395
93944
95598
219368
288000
32156
72850
153866
540883
37124
41242

158521
195926
72651
259844
3630000
72600
50902
928636
926 064
226269
26143
228325
552938
67 140
86856
196 500
717950
3830
5268
23760
1232200
432000
143535
138200
301976
915244
117810
144929
24147
880800
92627
9476
501945
159473
540723
75428
1092900

933

17861

Marknads-
varde (tkr)
9645
8745
7814
127784
2696
42111
31274
44285
3967
7497
12778
10780
23735
15729
9171
55380
27481
4026
18605
150899
155325
4998
26156
257644
6829
22150
40229
21662
9360
57497
17 460

11849
19142
10445
76472
35079
18234
128894
88271
25839
50294
57763
20857
42443
25218
29327
28060
22664
2864
7809
105134
122276
2004
77952
10556
54344
49283
147057
1

8171
10297
51100
9910
61564
9001
30097
93135
30839

0
40316 699

Andel
(%)V
0,02
0,02
0,02
0,30
0,01
0,10
0,07
0,10
0,01
0,02
0,03
0,03
0,06
0,04
0,02
013
0,06
0,01
0,04
0,36
037
0,01
0,06
061
0,02
0,05
0,09
0,05
0,02
0,14
0,04

3,71
0,03
0,05
0,02
0,18
0,08
0,04
0,30
021
0,06
0,12
0,14
0,05
0,10
0,06
0,07
0,07
0,05
0,01
0,02
025
0,29
0,00
0,18
0,02
0,13
0,12
035
0,00
0,02
0,02
0,12
0,02
0,15
0,02
0,07
022
0,07

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
95,12

Kortrantefond  Langrantefond

Ranteportfolj Nom( belopp

1000)
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad K1)

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19- 8000
06-2030

Castellum AB 5.348% 04-12-2026 2000

Catena AB 3.06% 03-07-2028 12000

Danske Bank A/S 4.765% MULTI 29-09- 4000
2026

Danske Hypotek AB 3.25% 19-12-2029 26000

Danske Hypotek AB 3.5% 20-12-2028 96 000

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01- 16 000
2030

DNB Bank ASA 4.120% MULTI 02-09- 2000
2026

Investment AB Latour 2.683% 29-11-2027 18000

Kommuninvest | Sverige AB 0.25% 26-11- 4520
2027

Kommuninvest | Sverige AB 0.75% 12-05- 56 700
2028

Kommuninvest | Sverige AB 0.875% 16- 6830
05-2029

Kommuninvest | Sverige AB 1% 12-11- 520
2026

Kommuninvest | Sverige AB 3% 12-03- 4000
2029

Kommuninvest | Sverige AB 3% 18-06- 29770
2031

Kommuninvest | Sverige AB 3.25% 12-06- 4000
2030

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09- 62100
2026

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09- 36000
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09- 24000
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30- 68000
09-2030

Nordea Bank Abp 1.385% MULTI 18-08- 9000
2031

Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028 26000

Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029 30000

Nordic Investment Bank 2.468% 26-06- 20000
2030

Nordic Investment Bank 2.625% 28-06- 20000
2029

Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028 11950

SBAB Bank AB 5.033% MULTI 12-10- 2000
2027

Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 6000
03-11-2033

Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16- 16 000
12-2026

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-11- 20000
2028

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 14000
2027

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 50000
2029

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01- 16 000
09-2026

Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01- 16 000

Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01- 26000
06-2027

Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28- 16 000
11-2029

Specialfastigheter Sverige A 3.28% 24-05- 40000
2029

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 52000

Stadshypotek AB 4% 02-05-2029 30000

Svensk Exportkredit AB 3.018% 09-08- 23000
2027

Svensk Exportkredit AB 3.26% 11-10- 16 000
2028

Sveriges Sakerstallda Obliga 0.75% 09- 4000
06-2032

Sveriges Sakerstallda Obliga 3.5% 14-06- 24000
2028

Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 23-05- 36000
2029

Traton Finance Luxembourg SA 3.205% 18000
21-01-2027

Halvarsredogorelse 2025 « 64
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Marknads-

Marknads-

kurs varde (tkr)

100,70
103,84
100,35
100,63

103,39
104,00
101,81

100,23

100,55
95,82

96,24
94,95
98,79
102,77
102,50
103,79
99,45
102,38
104,34
105,68
98,65

103,93
104,41
100,49

101,29

104,00
103,25

107,06

97,89
102,34
102,08
102,34
101,85
104,19
101,91
100,42
102,71

99,33
106,03
101,86
102,79

87,05
103,73
106,12

100,78

8064

2138
12042
4169

27329
101612
16 507

2073

18383
4338

54625

6492

517

4147

30543

4158

62 496

37699

25719

73774

8986

27729
32035
20104

20262

12751
2137

6646

15705

20858

14530

52018

16835

16955

26 590

16325

41214

52516
32003
24047

16822

3484

24933

38352

18395

Andel
(%)®

2,55

2,55
0,02

0,01
0,03
0,01
0,06
0,24
0,04
0,00

0,04
0,01

0,13
0,02
0,00
0,01
0,07
0,01
0,15
0,09
0,06
0,17
0,02

0,07
0,08
0,05

0,05

0,03
0,01

0,02
0,04
0,05
0,03
0,12

0,04

0,10
0,12
0,08
006
004
001
006

0,09
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Nom belopp
(valutai
1000)

Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 22000

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

SEK-Obligationer

Castellum AB 1.545% 27-11-2025 4000

Castellum AB 1.805% 19-08-2025 8000

Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026 16 000

Investment AB Latour 4.078% 18-03- 2000
2026

Lansforsakringar Bank AB 0.565% 25-09- 10000
2025

Lansforsakringar Bank AB 0.685% 26-02- 12 000
2026

Skandinaviska Enskilda Banke 4% 15-05- 35000
2026

Sveaskog AB 4.147% 13-10-2025 4000

SEK-Réantejusteringslan

Aktia Bank Oyj FRN 23-05-2028 6000
Castellum AB FRN 04-12-2026 4000
Castellum AB FRN 06-05-2026 4000
Castellum AB FRN 28-05-2026 2000
Catena AB FRN 15-05-2028 28000
Catena AB FRN 16-07-2026 2000
Catena AB FRN 17-09-2027 8000
Danske Bank A/S FRN 23-08-2034 30000
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 8000
DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 2000
Getinge AB FRN 17-11-2025 2000
Kraftringen Energi AB FRN 22-10-2029 2000
Lansforsakringar Bank AB FRN 17-11- 4000
2025
Nibe Industrier AB FRN 01-09-2025 6000
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 7000
Nordea Bank Abp FRN 25-08-2026 14000
Wihlborgs Fastigheter AB FRN 03-05- 14000
2027
Wihlborgs Fastigheter AB FRN 19-01- 10000
2026
Wihlborgs Fastigheter AB FRN 20-03- 2000
2026
Willhem AB FRN 30-09-2026 4000
Derivat
SW 2YR NBK Future 9/2025 106 000
SW 2YR STDS FUT 9/2025 182 000
SW 5YR NBK Future 9/2025 -43 000
SW 5YR STDS FUT 9/2025 -12000
SWEDISH 2YR FUT 9/2025 47 000
SWEDISH 5YR FUT 9/2025 31000
Ovriga k1

SEK-Obligationer
Rikshem AB 2.823% 15-05-2028 12000

SEK-Rantejusteringslan

Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027 8000
Sydvatten AB FRN 08-05-2028 10000
Sydvatten AB FRN 21-05-2030 10000
Derivat
Rénteswap B of A 2031-02-16 50000
Rénteswap B of A 2031-02-16 -50 000
Valutatermin Barclays (IE) GBP/SEK -15257
Valutatermin BNP Paribas (FR) HKD/SEK -45 353
Valutatermin BNP Paribas (FR) NOK/SEK -27 765
Valutatermin BNP Paribas (FR) SGD/SEK -4321
Valutatermin BofA Securities (FR) -8179
AUD/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) -29821
CAD/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) -835
NOK/SEK
Valutatermin HSBC (FR) CHF/SEK -14554
Valutatermin JP Morgan (DE) EUR/SEK -78578
Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY 341284
Valutatermin UBS (DE) USD/SEK -242 986

Summa Ranteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmogenhet

Marknads-
kurs

102,83

99,57
99,91
98,83
101,25

99,60
99,05
101,58

100,40

100,65
101,89
101,17
100,45
101,70
101,34
100,45
100,58

99,86

99,98
100,64

99,74
100,24

100,11
100,04
100,73
101,27

100,73
101,08

100,12

97,97
97,85
92,48
93,08
98,72
95,57

100,99

101,28
100,50
100,10

Marknads-
vérde (tkr)

23269

4019
8118
15842
2048

10003
11915
35727

4134

6059
4088
4073
2015
28613
2044
8045
30301
8019
2010
2023
2007
4024

6022
7030
14148
14261

10153
2023

4005

18
59
17

24
11

12161

8114
10092
10041

52160
-50437
-455
-243

-166
-315

-986

-1845
-5125
-1251
-15148
1351825
41668 524
718026
42386 550

Andel
(*%)»

0,05

0,60

0,22
0,01
0,02
0,04
0,00

0,02
0,03
0,08
0,01

0,38
0,01
0,01
0,01
0,00
0,07
0,00
0,02
0,07
0,02
0,00
0,00
0,00
0,01

0,01
0,02
0,03
0,03

0,02
0,00
0,01

0,00
0,00
0,00
0,00
-0,00
0,00
0,00

0,04

0,03
0,03

0,07
0,02
0,02
0,02

-0,06

0,12
0,12
-0,00
-0,00

0,00
-0,00
-0,00

-0,00
0,00

-0,00
-0,01
-0,00
-0,04
3,19
98,31
1,69
100,00

Kortrantefond  Langrantefond

Blandfond Aktiefond

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfoér EES.

2) Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
K7 Gvriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa

priskallor och senast kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Handel med fondens ryska vardepapper har inte varit méjlig och inga tillforlitliga
marknadspriser har varit tillgangliga sedan februari 2022. | enlighet med fondbolagets
varderingsprinciper har marknadspriserna pa ryska vardepapper faststallts till ett pris

motsvarande 0,001 USD.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter

klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag™

Foretag

ABB Ltd

Alibaba Group Holding Ltd
Alphabet Inc

AstraZeneca PLC

Atlas Copco AB

Baidu Inc

Castellum AB

Catena AB

DNB Bank ASA

Danske Bank A/S

Danske Hypotek AB

Epiroc AB

Grupo Cibest SA
Industrivarden AB
Investment AB Latour
Investor AB

JD.com Inc

Kraftringen Energi AB
LCH.Clearnet Limited

LG Chem Ltd
Lansforsakringar Bank AB
Lansforsakringar Hypotek AB
NetEase Inc

Nibe Industrier AB

Nordea Bank Abp

Nordea Hypotek AB
PhosAgro PJSC

SSAB AB

Samsung Electronics Co Ltd
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Stadshypotek AB

Sveriges Sakerstallda Obligationer AB

Unilever PLC

Wihlborgs Fastigheter AB
WuXi AppTec Co Ltd
Xero Ltd

% av fondférmégenhet
0,7
03
2,0
0,6
1,2
0,0
0,2
0,2
0,4
0,1
03
0,4
0,0
0,2
0,0
13
0,1
0,0
0,0
0,0
0,1
0,5
0,1
0,2
0,4
0,1
0,0
0,1
03
09
0,2
0,2
0,5
0,1
0,1
0,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag

eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte

annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och

aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.
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Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

AUD -50 579
CAD -206 515
CHF -173 567
EUR -872 724
GBP -197 138
HKD -54 840
JPY -341 414
NOK -26 684
SEK 4223 402
SGD -32 134
usD -2293331
Underliggande exponering vid ranteswappar och l6ptid

SEK Mottages fast ranta och betalas variabel 3-10 ar 50 000
ranta

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 357 966
Salda rantefutures -50 937

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
BofA Securities Inc

Danske Bank A/S

HSBC Continental Europe SA
JP Morgan SE

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Svenska Handelsbanken AB
Swedbank AB

UBS Europe SE

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och Valuta Basvaluta
varde i basvaluta

Kontanta medel SEK 1726 1726
Totalt 1726

Ytterligare information om sakerheterna for utlaning av
vardepapper, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstrans-
aktioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, Gverstiger 20 % av
fondandelsvardet

Fonden har fatt sdkerheter bestdende av kontanter och/eller vardepapper
utfardade eller garanterade av flera utfardare

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.

Halvarsredogorelse 2025 ¢

66

Kortrantefond

Langrantefond

Blandfond

Aktiefond



Nordea Generationsfond 70-tal

Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

41692 200
1877

129

41 694 206

710622
1049
55158

42 461034

25679
2
25682

19 239
29 563
74484

42 386 550

Inga
Inga
1726
Inga
Inga
Inga
1254
2558
Inga
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2024-06-30

38825041
1069
1610

38827719

894 448
2018
161267
39885451

30802
24
30826

15943
155628
202 397

39683 054

Inga
Inga
790
Inga
Inga
Inga
1510
25235
Inga
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A foll 2,2 procent under forsta halvaret och andelsklass B foll
2,6 procent. Jamforelseindex foll 2,5 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknaderna under forsta halvaret. Bérserna skakade rejalt i borjan av april,
da mycket hoga tullar mot omvarlden annonserades, och trots oron steg aven ob-
ligationsrantorna i USA. Trump valde da att pausa merparten av de hojda tullarna,
vilket fick borserna att stiga kraftigt. Osakerheten i USA, i kombination med
finans- och forsvarspolitiska stimulanser i Europa, bidrog till att flertalet europeis-
ka borser utvecklades vasentligt battre an amerikanska. Svag konjunktur och lag
inflation bidrog till att Riksbanken sankte styrrantan till 2 procent, vilket gynnade
svenska obligationsplaceringar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens avkastning var nagot negativ under det forsta halvaret. Den svenska kro-
nans forsvagning mot framfor allt den amerikanska dollarn forsamrade avkast-
ningen fér portfélien med globala aktier. Aven tillvaxtmarknadsaktierna paverka-
des negativt, men var generellt mer motstandskraftiga mot den allmanna turbu-
lensen. Jamfért med index var fondens avkastning battre, och dar bidrog den glo-
bala aktieportfoljen positivt tack vare aktievalet inom sektorerna Halsovard och
Konsument séllankdp. Till skillnad fran index var fonden inte investerad i Tesla
under perioden, vilket gynnade utvecklingen. Bidragen fran svenska aktier och
ranteportfoljen var marginellt positiva i absoluta tal.

| den globala aktieportfoljen kopte vi aktier i Shopify, ett kanadensiskt bolag
som tillhandahaller en molnbaserad handelsplattform, som har en lag vardering
och god vinsttillvaxt. Av liknande skél investerade vi ocksa i amerikanska Westing-
house Air Brake Technologies, verksamt inom teknologiprodukter och service for
jarnvagsindustrin. Vi salde innehavet i kemibolaget Linde pa grund av forsamrad
vardering och vinsttillvaxt. | tillvaxtmarknadsaktieportfoljen salde vi State Bank of
India efter en god kursutveckling.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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ISIN-kod: A SEO000653487 « B SE0015556683
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
ar framst avsedd for den som ar fédd mellan 1980
och 1989 och som planerar att ga i pension vid 65
ars alder. Kannetecknande for generationsfonder ar
att de initialt innehaller huvudsakligen aktier, for att
darefter trappa ned aktieandelen i takt med att
pensionsdagen narmar sig.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
180
160
140
120 Y

100
2021 2022 2023 2024 2025

‘ Fonden, klass A . Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

(I Nordamerika 53 %
@ Europa ex Sve 16 %
Sverige 13 %

% Asien och Oceanien ex Japan
9%

@ Rantebirande 5%
@ Ovrigt5%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestdende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamférelseindex (inkl utdelning)2), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

A

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

B

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3, %

10,8

10,5
12,8
11,2

0,6

9,7

11,2
0,6

0,50
514699

51,60
3,26
0,51

1,16
6946,7

118,29
7,48
1,16

Kortrantefond

250630 241231 231231 221231 211231
22332 22752 18225 15217 16319
267,32 273,46 222,04 189,41 209,93
78566 78969 77831 75926 73380

-2,2 232 17,2 -9,8 30,2
-2,5 22,5 16,5 -7.3 28,2
12 13 13 12 1,1
152,41 156,41 127,82 109,74 122,43
8726 7399 7381 7618 7473
-2,6 22,4 16,5 -10,4 22,4
-2,5 22,5 16,5 -7.3 20,8
1,2 13 13 - -
Omséttning

Omséttning med Nordea som motpart, % 0,9

- varav aktier 0,1

- varav rantor 12,3

Omsattningningshastighet, ggr 0,1

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestér av:

2015-06-30 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Return
23.75 %, MSCI Emerging Markets net 9.5 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 9.5 %, OMRX Bond 5 %

2016-10-31 MSCI World ex Swe net 56 %, SIX Return 19 %,
MSCI Emerging Markets net 10 %, MSCI World Hi Div
(Local SEK) net 10 %, OMRX Bond 5 %

2016-11-30 MSCI World ex Swe net 59.85 %, SIX Return
14.25 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %, MSCI
Emerging Markets net 10.45 %, OMRX Bond 5 %

2018-12-17 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock-
holm Benchmark Cap 14.25 %, MSCI Emerging Markets
net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %,
OMRX Mortgage 3-5 2.75 %, OMRX Municipal 1.5 %, OMRX
Mortgage 1-3 0.75 %

2021-12-31 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock-
holm Benchmark Cap ESG 14.25 %, MSCI Emerging Mar-
kets net 10.45 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45
%, OMRX Mortgage 3-5 2.75 %, OMRX Municipal 1.5 %,
OMRX Mortgage 1-3 0.75 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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11679

160,09
72952
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191231 181231 171231 161231
10479 7328 6610 5308
156,13 118,75 124,53 111,31
67120 61709 53080 47687
32 31,5 -4,6 11,9 12,6
3,6 30,3 -2,4 114 13,9
1,2 12 1,1 15 18

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljférvaltning och
som mojlighet till okad avkastning.

Riskbeddmningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
nerationsfond 80-tal och far hogst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hégst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Generationsfond 80-tal Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Innehav per den 30/6 2025 Antal virde (i G
CIMB Group Holdings 1036714 15887 0,07
H ali Marknads- Andel Citigroup 131380 106 427 0,48
Aktieportfolj Antal virde (tkr)  (%)V Citizens Financial Group 113973 48831 022
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad 9 95,30 Commercial International Bank - Egypt (CIB) GDR 644900 10287 0,05
CTBC Financial Holding 1191563 16940 0,08
El, vatten och gas 3,20 Dai-ichi Life Holdings 288 700 20835 0,09
Arise 10355 354 0,00 DB Insurance 4937 4266 0,02
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo SA 76400 15530 0,07 DNB Bank 257576 67242 0,30
Cia Energetica de Minas Gerais 845704 15780 0,07 Emirates NBD Bank PJSC 85756 5061 0,02
Constellation Energy 30699 93 566 0,42 EQT 235512 75364 0,34
CPFL Energia 105500 7454 0,03 Erste Group Bank 6688 5354 0,02
E.ON 249007 43143 0,19 Eurobank Ergasias Services and Holdings 646 174 21023 0,09
Edison International 16 600 8088 0,04 FactSet Research Systems 6700 28115 0,13
Enel 880998 79060 035 Fidelity National Information Services 11684 9002 0,04
Enel Chile 5140709 3545 0,02 FirstRand 31136 1265 0,01
Exelon 200897 82425 0,37 Fiserv 26718 43810 0,20
Hydro One 274300 92599 041 Fubon Financial Holding 891 000 25306 0,11
Iberdrola 549674 99738 0,45 Grupo Cibest 24389 2620 0,01
Interconexion Electrica SA ESP 24895 1146 0,01 Grupo Cibest 68 447 8123 0,04
Meridian Energy 1149733 39123 0,18 Grupo Financiero Banorte 122 100 10816 0,05
NextEra Energy 38595 24849 011 Hana Financial Group 44980 27205 0,12
Orron Energy 75781 360 0,00 Hartford Insurance Group 64459 76858 0,34
Power Grid Corp of India 257727 8563 0,04 HDFC Bank 111300 24680 0,11
Public Service Enterprise Group 28915 23034 0,10 iA Financial Corp 9900 10240 0,05
SSE 88984 21110 0,09 ICICI Bank 219119 35098 0,16
Verbund 35694 25652 0,11 Industrivarden A 60311 20783 0,09
Xcel Energy 46774 29951 0,13 Industrivarden C 73445 25309 0,11
. ING Groep 364173 75278 0,34
/':sz'rg;‘rz:e'mes orsc 567622 2059 g'fg Insurance Australia Group 267692 15037 007
American Tower 22589 46 698 0,21 ::z:tg:g iég ?gg 228 8?3 8;;
Atrium Ljungberg B 141905 4833 002 Itau Unibanco Holding 29923 1900 001
i e g o
' JPMorgan Chase 101722 281364 1,26
E:f;l;”m 2(1); 233 23 2:3 g:é}l KB Financial Group 28684 22294 0,10
Cibus Nordic Real Estate 36746 6899 0,03 lif/li(l:a(yaa:Equanking 14112 i;ﬁ 4; ;Sé 8;?
gg:"sa’:g;;zt';dus”y j; 2(7)8 22 4112; 81852’ Manulife Financial 420100 127504 0,57
! Mastercard 17286 91336 0,41
quj;rxpropemes PISC 523 ;‘;’g ;S Z;‘i 8'22 Meritz Financial Group 10420 8216 004
Fabege 98734 5387 0:04 M?tLife N 132354 101 107 0,45
FioaUno Adminsiadon seie0 an7 00z oo Se 0a6 1o 001
ufvudstaden , .
Land Securities Group 300826 24 656 0,11 mg?g(j;,nSStanley 1; igg ;g ggg gég
Lodha Developers 10981 1684 001 Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC 244647 2 000
RNAIIETS:JESQILE:QEZ‘? ?3 ;22 lé éié gg; M’\ljenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 5094 31103 0,14
NP3 Fastigheter 15875 4302 0,02 Nedbank Group 81607 10660 0,05
Nyfosa 75938 7165 003 Nordea Bank 468459 65768 0,29
Pandox 50046 8328 004 0ld Mutual 608370 3918 002
Sagax B 100823 21939 0,10 ORIX 337456 72 440 032
Samhallsbyggnadsbolaget B 532916 2997 0,01 OTP Bank Nyrt 13293 10041 0,04
SBA Communications 22030 48417 022 Oversea-Chinese Banking 357436 43474 019
Swedish Logistic Property B 84449 3576 002 Ping An Insurance Group Co of China 396970 23964 011
Wallenstam B 215942 10495 005 Power Corp of Canada 105000 38655 0,17
Welltower 38379 55379 025 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 23387 4625 0,02
Weyerhaeuser 62103 15172 0,07 Powszechny Zaklad Ubezpieczen 17815 2944 001
Wihlborgs Fastigheter 128638 13263 006 Prudential Financial 17673 18040 008
Finans 18,72 Punjab National Bank 299438 3666 0,02
3i Group 147770 79570 036 QBE Insurance Group 101701 14798 0,07
Abu Dhabi Commercial Bank PISC 682619 23816 011 RHE Bank 436874 6212 003
Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 139850 7782 003 SampoA ) 6794 689 000
Aflac 14128 14100 0,06 Samsung Fire & Marine Insurance 4739 14414 0,06
Agricultural Bank of China 1598339 10839 005 Samsung Life Insurance 11622 10377 005
AIA Group 199200 16983 0,08 Santander Bank Polska 7981 10339 0,05
Allianz 17878 68365 031 SEBA 761809 125470 056
American Express 41908 127084 057 Shinhan Financial Group 54178 23313 0,10
Aviva 345584 27749 012 Shriram Finance 268334 21013 0,09
AXA 59450 27470 012 Societe Generale 74053 39746 0,18
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 371030 53722 0,24 Solid Forsakringsaktiebolag 4673 373 0,00
Banco do Brasil 249296 9420 004 sompo Holdings 58000 16594 0,07
Bank of China 3931269 17844 0,08 Standard Bank Group 95967 11701 0,05
Bank Polska Kasa Opieki 47395 23021 0,10 State Street 68465 69347 031
BB Seguridade Participacoes 110200 6845 003 Sumitomo Mitsui Financial Group 386892 92580 0,41
BDO Unibank 208936 7687 0,03 Sun Life Financial 50600 31848 0,14
BNP Paribas 49747 42154 0,19 Svenska Handelsbanken A 700220 87983 0,39
BOC Hong Kong Holdings 408000 16848 0,08 Swedbank A 457151 113968 051
BSE 12135 3724 0,02 Swiss Re 41704 67968 0,30
Cboe Global Markets 18694 40708 0,18 Synchrony Finandial 99246 63060 028
Charles Schwab 60396 52149 023 Tokio Marine Holdings 124300 50018 0,22
China CITIC Bank 206000 1866 001 Tradeweb Markets 26 666 36763 0,16
China Construction Bank 3311441 31760 0,14
China Merchants Bank 210000 13949 0,06

Halvarsredogorelse 2025 « 70



Nordea Generationsfond 80-tal

UBS Group

UniCredit

Union Bank of India
United Overseas Bank
Visa

Wells Fargo

Yuanta Financial Holding

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Agilent Technologies
Amgen

Apollo Hospitals Enterprise
AstraZeneca

AstraZeneca

Bangkok Dusit Medical Services
BioGaia B

Biogen

BioMerieux

Bonesupport Holding
Bumrungrad Hospital
Camurus

Cencora

China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical

Cigna Group/The
Elekta B

ELli Lilly
EssilorLuxottica
Genscript Biotech
Gilead Sciences
HCA Healthcare
Hologic

Hoya

Insulet

IQVIA Holdings
Johnson & Johnson
Kalbe Farma
Lonza Group

Lupin

McKesson
Medicover B
Merck
Mettler-Toledo International
Novartis

Novo Nordisk B
ResMed

Roche Holding
Sanofi

SECTRA B
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Solventum
Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Veeva Systems
Vitrolife

WuXi AppTec
WuXi AppTec
Xvivo Perfusion
Zoetis

IT

Accton Technology
Addnode B

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantech

Apple

Applied Materials
ASML Holding

Atlassian

Broadcom

Capgemini

Catcher Technology
Check Point Software Technologies
Cisco Systems
Crowdstrike Holdings
Delta Electronics
DocuSign

Ericsson B

Fortinet

Halma

HCL Technologies
Hewlett Packard Enterprise
Hexagon B

Antal

61262
213535
464810

65900

31160

65814
930000

68 402
54484
26193
45318
17812
67829
35664

2263400
43151

1868

9787
29160
130600
17189
23924
141830
16517
170371
17101
20400

624000

69 781
24544
67146
33000

8815
33747
75100

1487 900
13418
80812
15244
32547
115523

3059
31910
65178
14993
40107
15702
65535
14 400
13386
86607
61400

6940
35588
91000
77500
13027
33325

103 000
59722
16 694
29090
75998

279795
15465
11297
12186

104706
12960

181 000
28043

243124
14172

155000
25021

1291509

107 436
25217

114793

184284

984925

Marknads-
varde (tkr)
19625
134713
7910
17692

104 563
50689
10332

119312
10287
29658

119823
14291
89772
47047
13751

4565
2235
12835
8206
5322
10399
68453
5886
51483
8222

126336
53052
11184
73081
88602
41496
37278
26257
50584

108 486

1329
90352
17351

105133

8202
86251
34334
36450
42679
36526

123844
14425
22885

4294
9592
24804
10714
18898
4947
8396
7381
3739
49458

24462
6653
61676
39315
8406
533976
26883
85455
23499
272985
21054
12484
58495
160211
68328
20826
18369
103 682
107012
10470
21984
36158
93272

Andel
(%)V
0,09
0,60
0,04
0,08
0,47
023
0,05

8,96
0,53
0,05
0,13
0,54
0,06
0,40
021
0,06
0,02
0,01
0,06
0,04
0,02
0,05
031
0,03
023
0,04
0,57
024
0,05
033
0,40
0,19
0,17
0,12
023
0,49
0,01
0,40
0,08
0,47
0,04
0,39
0,15
0,16
0,19
0,16
0,55
0,06
0,10
0,02
0,04
0,11
0,05
0,08
0,02
0,04
0,03
0,02
022

21,55
011
0,03
0,28
0,18
0,04
2,39
0,12
0,38
0,11
1,22
0,09
0,06
0,26
0,72
031
0,09
0,08
0,46
0,48
0,05
0,10
0,16
0,42

Kortrantefond

Infosys

Intuit

KLA

Lagercrantz Group B

Lam Research

Largan Precision

LG Innotek

Marvell Technology

MediaTek

Micron Technology

Microsoft

Mycronic

NVIDIA

OmniVision Integrated Circuits Group
Oracle

Oracle Financial Services Software
Palo Alto Networks
QUALCOMM

Realtek Semiconductor

Sage Group

Salesforce

Samsung Electronics

Samsung Electronics
ServiceNow

Shopify

Sinch

SK Hynix

Sunny Optical Technology Group
Synopsys

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Tata Consultancy Services

TDK

TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

Truecaller B

Twilio

United Microelectronics
Vanguard International Semiconductor
Vitec Software Group B

Wipro

Wistron

Wiwynn

Workday

Xero

Xero

Xiaomi

Yageo

Zoom Communications

Industri

ABB

ABB India

ABB Ltd

Addtech B

Aena SME

AFRY

Airtac International

Alfa Laval

Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

Automatic Data Processing
Brambles

Bravida Holding
Broadridge Financial Solutions
Bunzl

Central Japan Railway

Cie de Saint-Gobain

Cintas

Computershare
Contemporary Amperex Technology
Cummins India

Dai Nippon Printing
Eiffage

EMCOR Group

Emerson Electric

Eolus

Epiroc A

Epiroc B

Expeditors International of Washington
Grab Holdings
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Langrantefond

Blandfond Aktiefond

Marknads-

Antal varde (tkr)
126208 22397
5546 41354
5338 45159
90247 20612
90217 83223
9000 6969
5133 5303
50958 37353
83000 33753
13916 16 359
158890 750579
70511 14229
546 106 813072
24400 4132
15760 33192
858 854
29483 56 785
42389 63717
30000 5534
80381 13160
36117 94537
136629 57261
26369 9148
6990 68 169
61900 67672
328739 8886
13358 27336
48100 4040
1957 9494
679788 234425
45107 17301
133500 14905
14130 22500
60 000 19114
49450 90131
115389 7708
32657 38576
466 000 6701
207 376 6780
17 449 8246
372624 10980
141000 5619
8000 6585
17797 40641
13724 15350
2511 2749
221000 16 044
25974 4098
18462 13673
92549 52289
18434 12418
170204 96 097
120147 39673
92382 23242
46 654 7353
25000 7084
136751 54112

446 607 131749
1173201 178268

696 899 92722
7742 22450
743 544 108328
95507 9025
4428 10129
39482 11999
52000 11067
69274 77140
39207 82491
24853 6167
66027 22093
20546 7738
114772 16551
20484 27103
5027 25174
25819 32722
8486 468
288582 59794
172 666 31391
27068 29269
301258 14605

Andel
(%)V
0,10
0,19
0,20
0,09
037
0,03
0,02
0,17
0,15
0,07
3,36
0,06
3,64
0,02
0,15
0,00
0,25
0,29
0,02
0,06
042
0,26
0,04
031
0,30
0,04
0,12
0,02
0,04
1,05
0,08
0,07
0,10
0,09
0,40
0,03
0,17
0,03
0,03
0,04
0,05
0,03
0,03
0,18
0,07
0,01
0,07
0,02
0,06

14,29
023
006
043
018
0,10
003
003
024
0,59
080
042
0,10
0,49
004
005
005
005
035
037
003
0,10
003
007
012
011
0,15
0,00
027
014
013
007



Nordea Generationsfond 80-tal Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Marknads- Andel Marknads- Andel
Antal virde (tkr) (%)Y Antal virde (tkr) (%)
Grupo Aeroportuario del Sureste 53710 16049 0,07 Viaplay Group B 874271 620 0,00
Haitian International Holdings 152 000 3755 0,02 Walt Disney 35381 41575 0,19
Hikari Tsushin 681 1908 0,01
HMM 118383 18668 008 Konsument dagligvaror 6,20
Hubbell 2781 18488 008 AAK 84614 21069 0,09
Husqvarna B 164 131 8156 0,04 Alibaba Health Information Technology 688000 3949 0,02
Hyundai Glovis 7813 7381 0'03 Arca Continental 188 148 18 688 0,08
Indutrade 125857 32798 015 AXfOOfd 51698 14388 006
Ingersoll Rand 60857 48436 022 Carrefour 150019 19916 009
Intertek Group 25042 15488 0,07 Cencosud 246983 7960 004
JD Logistics 68700 1093 0,00 Clicks Group 38244 7627 0,03
Kingspan Group 14365 11540 0,05 Clorox 19133 21691 010
Kuehne + Nagel International 11813 24196 011 Coca-Cola Europacific Partners 48 686 42200 0,19
LG 23009 1283 006 Coca-Cola HBC 95120 46999 021
Lifco B 105172 41038 0118 Coca-Cola Icecek 196 850 2318 0,01
Masco 83407 50855 023 Conagra Brands 169661 32837 015
Munters Group 61029 8373 0,04 Essity B 271493 70995 032
NCC B 40708 7189 003 Foshan Haitian Flavouring & Food 286 100 14768 0,07
NIBE Industrier B 815449 32928 0,15 General Mills 182195 88452 040
Owens Corning 43051 56435 025 Giant Biogene Holding 71000 4961 0,02
Pentair 19813 19336 009 Henkel ) 7248 5388 002
RELX 156711 80735 036 Hindustan Unilever 29400 7474 0,03
Sandvik 476057 102543 046 JMSmucker 47645 43562 020
Sany Heavy Industry 884 800 21070 0.09 JD Health International 263300 13711 0,06
Schneider Electric 10644 26791 0,12 Kimberly-Clark ) 45935 55793 025
Securitas B 923340 31524 014 Kimberly-Clark de Mexico 336800 5838 0,03
Sekisui Chemical 41100 7069 003 Koninklijke Ahold Delhaize 244096 96579 043
Siemens 14612 35500 046 Kraft Heinz 186884 45355 020
Siemens Energy 54869 59204 027 Kroger 80880 54973 025
Skanska B 171420 18192 047 Loblaw Cos 76 100 118022 053
SKF B 157 682 34138 0115 Marks & Spencer Group 149285 6868 0,03
Snap-on 43744 128876 0,58 Metro Inc/CN 38300 28229 013
Sungrow Power Supply 157960 14202 0106 Mondelez International 29184 18626 0,08
Sweco B 95051 15712 007 Nestle 69302 65099 029
Taiwan High Speed Rail 209 000 1921 001 Orkla 519117 53203 024
TOPPAN Holdings 120100 31040 0,14 PepsiCo 26179 32603 015
Trane Technologies 27915 115205 0,52 Procter & Gamble 56 556 85580 038
Trelleborg B 88818 31424 014 Suntory Beverage & Food 82700 25104 0,11
Uber Technologies 52475 46317 021 T';rga el 36857 34616 016
United Parcel Service 77404 74023 033 The Campbell's Company 36969 10771 005
United Rentals 16594 118910 053 Uni-President Enterprises 506 000 13334 0,06
Vertiv Holdings 50958 62247 0,28 U”}lever 138211 79817 0,36
Voltronic Power Technology 9000 3689 0,02 Unilever 39109 22633 0,10
Volvo B 796 159 211221 095 Walmart ) , 34477 31916 014
Westinghouse Air Brake Technologies 49 469 98397 0,44 Want Want China Holdings 615000 4081 0,02
Wolters Kluwer 32828 52598 024 Yifeng Pharmacy Chain 171340 5562 0,02
Zhejiang Expressway 1320877 11549 005 Konsument sillankép 917
Kommunikationstjanster 7,28 A(#das i 16525 36475 016
Advanced Info Service 292392 23743 011 Alibaba Group Holding 255800 34013 015
Alphabet 155090 263105 118 Alibaba Group Holding ADR 28306 30186 0,14
Alphabet 109561 185263 083 Amadeus IT Group 42320 33611 015
Baidu 5950 531 0,00 Amazon.com 172818 365218 1,64
Baidu ADR 7483 6070 003 ANTA Sports Products 30000 3433 002
BCE 147 500 30792 014 Autoliv SDB 12064 12824 006
Deutsche Telekom 368760 127126 057 Best Buy 18543 11914 005
Embracer Group 82020 8768 004 Bilia A _ 29987 3829 002
Far EasTone Telecommunications 402000 11718 005 Booking Holdings 3852 209161 094
Hellenic Telecommunications Organization 17 362 3161 0,01 BYD 231000 34268 015
Hemnet Group 32059 9002 0,04 Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 63868 22473 0,10
HKT Trust & HKT 778000 11042 005 Clas Ohlson B 16342 5891 003
Kanzhun ADR 13722 2301 0,01 CfJWﬁV ) 3995 2710 0,01
KDDI 156 860 25616 011 Dick's Sporting Goods 10520 20093 0,09
Krafton 878 2234 0101 Dixon Technologies India 11426 18966 0,08
Kuaishou Technology 87 800 6730 0,03 Dotlaréma 63 500 84329 0,38
MTG B 40862 4903 002 Dometic Group 147 682 5839 0,03
NetEase 61000 15587 007 DoorDash 64543 149800 0,67
NetEase ADR 11684 14954 007 eBay 157585 110704 050
Netflix 19612 248596 111 Eicher Motors 24932 15624 0,07
NTT 6754200 68492 031 Electrolux B 102985 6851 003
Pinterest 112 009 38162 0'17 Geely Automobile Holdings 59000 1140 001
PLDT 9335 1912 001 GoTo Gojek Tokopedia 78406 300 2663 0,01
Reddit 36923 53071 0'24 H World Group ADR 27132 8635 0,04
SK Telecom 9242 3673 0,02 Hankook Tire & Technology 17226 4799 0,02
T-Mobile US 59788 135328 0161 Hennes & Mauritz B 234271 30842 0,14
Tele2 B 259702 35631 016 Hero MotoCorp 30972 14539 007
Telekom Malaysia 313300 4631 002 Home Depot 10410 36464 0,16
Telenor 78571 11500 005 Honda Motor 353177 32431 015
Telia Company 1090520 36783 0,16 Indian Hotels Co , 8008 675 000
Telkom Indonesia Persero 4795600 7806 003 Industria de Diseno Textil 61133 30107 0,13
Tencent Holdings 192091 117009 0,52 JD Sports Fashion 659918 7613 003
Tencent Music Entertainment ADR 63697 11795 0,05 Jbcom 45418 7035 0,03
TIM 345600 13023 0,06
Turkcell lletisim Hizmetleri 608 908 13769 0,06
Verizon Communications 73092 29707 0,13

Halvarsredogorelse 2025 « 72



Nordea Generationsfond 80-tal

JD.com ADR

M

JUMBO

Lennar

LG Electronics

Lowe's Cos

Mahindra & Mahindra
Meituan

MEKO

MINISO Group Holding ADR
Minor International
MIPS

Moncler

Naspers

New Wave Group B
Next

Panasonic Holdings
Rusta

Samvardhana Motherson International
Sekisui House

Sony Group

Synsam

Thule Group AB

TJX Cos

Tongcheng Travel Holdings
Trent

Trip.com Group
Vipshop Holdings ADR
Volvo Car B
Williams-Sonoma

Yum China Holdings

Révaror

Alleima

Billerud

BlueScope Steel
Boliden

CMOC Group

Dow

Ecolab

Fortescue

Gerdau

Gold Fields
Heidelberg Materials
Hexpol B

Hindalco Industries
Holmen B

KGHM Polska Miedz
Kinross Gold

Klabin

LG Chem

LG Chem

Linde

Lundin Mining
Newmont

Nippon Paint Holdings
Nippon Steel

Norsk Hydro

Nucor

PhosAgro PJSC GDR
Pidilite Industries
Press Metal Aluminium Holdings
Rio Tinto

RPM International
SCAB

SSAB A

SSAB B

Steel Dynamics
Zhejiang NHU

Ovriga K7

Ravaror
PJSC PHOSAGRO-REGS-GDR USD

Ovrigt
TCS Group Holding GDR
Summa Aktieportfolj

Marknads-

Antal varde (tkr)
16 545 5112
31012 4726
12475 4084
64534 67 549
2907 1504
10363 22007
47343 16 696
155719 23628
18146 1963
23105 3959
999 300 6772
12631 5623
23184 12443
2825 8338
39628 4902
18073 29249
140 100 14350
28977 2152
570451 9785
380395 79729
334355 82122
48836 2598
50370 13781
115654 135834
150800 3576
16923 11657
38850 21454
82268 11582
289941 5017
19435 30101
22081 9348
83004 6205
103232 10086
38058 5471
136909 40292
1944000 18786
38339 9629
26932 68197
488617 46 445
494 968 13811
120763 26842
13662 30186
120302 10990
295110 22652
35375 13287
46390 15664
101800 14537
383950 12120
2002 1497
2784 4127
12501 55315
653 500 64849
75850 41193
75000 5729
158901 28596
475003 25577
61917 77288
75291 1
12552 4247
466 800 5457
48 406 26704
5128 5363
264 470 32437
85352 4817
284901 15858
39697 49016
583300 16459
484 0
9347 0
21283429

Andel
(%)V
0,02
0,02
0,02
0,30
0,01
0,10
0,07
011
0,01
0,02
0,03
0,03
0,06
0,04
0,02
013
0,06
0,01
0,04
0,36
037
0,01
0,06
061
0,02
0,05
0,10
0,05
0,02
013
0,04

3,72
0,03
0,05
0,02
0,18
0,08
0,04
031
021
0,06
0,12
0,14
0,05
0,10
0,06
0,07
0,07
0,05
0,01
0,02
025
0,29
0,18
0,03
013
011
035
0,00
0,02
0,02
0,12
0,02
0,15
0,02
0,07
022
0,07

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
95,30

Kortrantefond  Langrantefond

Ranteportfolj Nom( belopp

1000)
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad K1)

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19- 5000
06-2030

Castellum AB 5.348% 04-12-2026 2000

Catena AB 3.06% 03-07-2028 8000

Danske Bank A/S 4.765% MULTI 29-09- 2000
2026

Danske Hypotek AB 3.25% 19-12-2029 14000

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01- 8000
2030

DNB Bank ASA 4.120% MULTI 02-09- 2000
2026

Investment AB Latour 2.683% 29-11-2027 8000

Kommuninvest | Sverige AB 0.25% 26-11- 2300
2027

Kommuninvest | Sverige AB 0.75% 12-05- 49 950
2028

Kommuninvest | Sverige AB 0.875% 16- 3150
05-2029

Kommuninvest | Sverige AB 1% 12-11- 1960
2026

Kommuninvest | Sverige AB 3% 12-03- 3500
2029

Kommuninvest | Sverige AB 3% 18-06- 16490
2031

Kommuninvest | Sverige AB 3.25% 12-06- 2000
2030

Lansforsakringar Hypotek AB 0.5% 20-09- 1500
2028

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09- 1400
2026

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09- 20000
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09- 10000
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30- 30000
09-2030

Nordea Bank Abp 1.385% MULTI 18-08- 4000
2031

Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028 14000

Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029 10000

Nordic Investment Bank 2.468% 26-06- 10000
2030

Nordic Investment Bank 2.625% 28-06- 10000
2029

Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028 6250

SBAB Bank AB 5.033% MULTI 12-10- 2000
2027

Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 4000
03-11-2033

Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16- 8000
12-2026

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-11- 12000
2028

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 8000
2027

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 28000
2029

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01~ 10000
09-2026

Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01- 8000
2029

Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01- 14000
06-2027

Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28- 8000
11-2029

Specialfastigheter Sverige A 3.28% 24-05- 18000

Stadshypotek AB 1% 01-03-2027 2000

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 67000

Stadshypotek AB 4% 02-05-2029 16 000

Svensk Exportkredit AB 3.018% 09-08- 12000
2027

Svensk Exportkredit AB 3.26% 11-10- 8000
2028

Sveriges Sakerstallda Obliga 0.75% 09- 2000
06-2032

Sveriges Sakerstallda Obliga 3.5% 14-06- 28000
2028
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Blandfond Aktiefond

Marknads-

Marknads-

kurs varde (tkr)

100,70
103,84
100,35
100,63

103,39
101,81

100,23

100,55
95,82

96,24
94,95
98,79
102,77
102,50
103,79
94,67
99,45
102,38
104,34
105,68
98,65

103,93
104,41
100,49

101,29

104,00
103,25

107,06

97,89
102,34
102,08
102,34
101,85
104,19
101,91
100,42
102,71

98,38

99,33

106,03
101,86

102,79
87,05

103,73

5040

2138
8028
2084

14716
8254

2073

8170
2207

48122

2994

1949

3629

16918

2079

1426

1409

20944

10716

32547

3994

14931
10678
10052

10131

6669
2137

4431

7852

12515

8303

29130

10522

8477

14318

8163

18 546

1974
67 665
17 068
12546

8411

1742

29088

Andel
(%)®

2,49

2,49
0,02

0,01
0,04
0,01

0,07
0,04

0,01

0,04
0,01

0,22
0,01
0,01
0,02
0,08
0,01
0,01
0,01
0,09
0,05
0,15
0,02
0,07
0,05
0,05

0,05

0,03
0,01

0,02

0,13
0,05
0,04
0,06
0,04
0,08
0,01
0,30

0,08
0,06

0,04
0,01

0,13



Nordea Generationsfond 80-tal

Nom belopp

(valutai

1000)

Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 23-05- 20000

2029

Traton Finance Luxembourg SA 3.205% 8000
21-01-2027

Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 12000

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥»

SEK-Obligationer

Castellum AB 1.545% 27-11-2025

Castellum AB 1.805% 19-08-2025

Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026

Lansforsakringar Bank AB 0.565% 25-09-
2025

Lansforsakringar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

Skandinaviska Enskilda Banke 4% 15-05-
2026

Sveaskog AB 4.147% 13-10-2025

SEK-Réntejusteringslan

Aktia Bank Oyj FRN 23-05-2028

Castellum AB FRN 04-12-2026

Castellum AB FRN 06-05-2026

Castellum AB FRN 28-05-2026

Catena AB FRN 16-07-2026

Catena AB FRN 17-09-2027

Danske Bank A/S FRN 23-08-2034

DNB Bank ASA FRN 17-02-2032

DNB Bank ASA FRN 20-01-2028

Getinge AB FRN 17-11-2025

Kraftringen Energi AB FRN 22-10-2029

Lansforsakringar Bank AB FRN 17-11-
2025

Nibe Industrier AB FRN 01-09-2025

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031

Nordea Bank Abp FRN 25-08-2026

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 03-05-
2027

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 19-01-
2026

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 20-03-
2026

Derivat

SW 2YR NBK Future 9/2025
SW 2YR STDS FUT 9/2025
SW 5YR NBK Future 9/2025
SW 5YR STDS FUT 9/2025
SWEDISH 2YR FUT 9/2025
SWEDISH 5YR FUT 9/2025

Ovriga k1

SEK-Obligationer
Rikshem AB 2.823% 15-05-2028

SEK-Réantejusteringslan

Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027
Sydvatten AB FRN 08-05-2028
Sydvatten AB FRN 21-05-2030

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) GBP/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) HKD/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) NOK/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) SGD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
AUD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
CAD/SEK

Valutatermin Citibank (IE) USD/SEK

Valutatermin HSBC (FR) CHF/SEK

Valutatermin HSBC (FR) SEK/DKK

Valutatermin JP Morgan (DE) EUR/SEK

Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
SGD/SEK

Valutatermin UBS (DE) USD/SEK

Summa Ranteportfolj

Summa finansiella instrument

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmégenhet

2000
4000
10000
4000

6000

18 000

2000

2000
4000
4000
2000
2000
4000
14000
6000
2000
2000
2000
2000

4000
4000
7000
6000

6000

2000

48000
75000
22000
-6 000
24000

9000

6000

4000
6000
4000

-7992
-23499
-14904

-2217

-4226

-15627

-4035
-7413
27
-40211
176 436
-62

-122958

Marknads-
kurs

106,12
100,78

102,83

99,57
99,91
98,83
99,60

99,05
101,58

100,40

100,65
101,89
101,17
100,45
101,34
100,45
100,58

99,86

99,98
100,64

99,74
100,24

100,11
100,04
100,73
101,27

100,73

101,08

97,97
97,85
92,48
93,08
98,72
95,57

100,99

101,28
100,50
100,10

Marknads-
vérde (tkr)

21307
8175

12692

2010
4059
9901
4001

5957
18374

2067

2020
4088
4073
2015
2044
4023
14141
6014
2010
2023
2007
2012

4015
4017
7074
6112

6092

2023

6081

4057
6055
4016

-517

-175
-940

-2623
-647
-2

-7 665

686 202
21969631
362404
22332035

Andel
(*%)»

0,10
0,04

0,06

0,55

0,21
0,01
0,02
0,04
0,02

0,03
0,08
0,01

0,34
0,01
0,02
0,02
0,01
0,01
0,02
0,06
0,03
0,01
0,01
0,01
0,01

0,02
0,02
0,03
0,03

0,03

0,01

0,00
0,00
0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,00

0,03

0,03
0,03

0,06
0,02
0,03
0,02

-0,06
-0,00
-0,00

0,00
-0,00
-0,00

-0,00

-0,00
-0,00
-0,00
-0,01
-0,00
-0,00

-0,03
3,07
98,38
1,62
100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmégenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

Kortrantefond

Langrantefond

Blandfond Aktiefond

1) Qverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfoér EES.

7 Qvriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter

klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i forsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Handel med fondens ryska vardepapper har inte varit majlig och inga tillforlitliga
marknadspriser har varit tillgdangliga sedan februari 2022. | enlighet med fondbolagets
varderingsprinciper har marknadspriserna pa ryska vardepapper faststallts till ett pris

motsvarande 0,001 USD.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter

klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag

ABB Ltd

Alibaba Group Holding Ltd
Alphabet Inc

AstraZeneca PLC

Atlas Copco AB

Baidu Inc

Castellum AB

Catena AB

DNB Bank ASA

Danske Bank A/S

Epiroc AB

Grupo Cibest SA
Industrivarden AB

Investor AB

JD.com Inc

Kraftringen Energi AB

LG Chem Ltd
Lansforsakringar Bank AB
Lansforsakringar Hypotek AB
NetEase Inc

Nibe Industrier AB

Nordea Bank Abp

Nordea Hypotek AB
PhosAgro PJSC

SSAB AB

Samsung Electronics Co Ltd
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Stadshypotek AB

Sveriges Sakerstallda Obligationer AB
Unilever PLC

Wihlborgs Fastigheter AB
WuXi AppTec Co Ltd

Xero Ltd

% av fondférmégenhet
0,7
03
2,0
0,6
1.2
0,0
0,2
01
04
0,1
0,4
0,0
02
13
0,1
0,0
0,0
0,1
03
01
02
04
0,1
0,0
0,1
03
1,0
0,4
02
0,5
0,1
01
0,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag

eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte

annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och

aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.
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Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

AUD -26 130
CAD -108 218
CHF -88 407
DKK -27
EUR -446 606
GBP -103 267
HKD -28 415
JPY -176 504
NOK -13905
SEK 2193819
SGD -16 947
usb -1198 570

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 173 056
Salda rantefutures -5585

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Danske Bank A/S

HSBC Continental Europe SA
JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedbank AB

UBS Europe SE

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR) 2025-06-30 2024-06-30
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 21982 769 20266 851
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 4 0

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 48 787
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 21982821 20267 638
Bankmedel och 6vriga likvida medel 363503 525619
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 611 1193

Ovriga tillgéngar 35410 69 041
Summa tillgangar 22382345 20863 491
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 13180 16 085

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 10 53
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 13 190 16 138
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 055 8304

Ovriga skulder 27 064 65033
Summa skulder 50310 89475
Fondformdégenhet 22332035 20774016
Poster inom linjen %* %*
Utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument Inga — Inga —
Ovriga mottagna sakerheter Inga — Inga —
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument Inga — Inga —
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 1664 0,0 13172 0,1
Ovriga stéllda sakerheter Inga — Inga —

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A foll 2,3 procent under forsta halvaret och andelsklass B foll
2,6 procent. Jamforelseindex foll 2,5 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknaderna under forsta halvaret. Bérserna skakade rejalt i borjan av april,
da mycket hoga tullar mot omvarlden annonserades, och trots oron steg aven ob-
ligationsrantorna i USA. Trump valde da att pausa merparten av de hojda tullarna,
vilket fick borserna att stiga kraftigt. Osakerheten i USA, i kombination med
finans- och forsvarspolitiska stimulanser i Europa, bidrog till att flertalet europeis-
ka borser utvecklades vasentligt battre an amerikanska. Svag konjunktur och lag
inflation bidrog till att Riksbanken sankte styrrantan till 2 procent, vilket gynnade
svenska obligationsplaceringar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens avkastning var nagot negativ under det forsta halvaret. Den svenska kro-
nans forsvagning mot framfor allt den amerikanska dollarn forsamrade avkast-
ningen fér portfélien med globala aktier. Aven tillvaxtmarknadsaktierna paverka-
des negativt, men var generellt mer motstandskraftiga mot den allmanna turbu-
lensen. Jamfért med index var fondens avkastning battre, och dar bidrog den glo-
bala aktieportfoljen positivt tack vare aktievalet inom sektorerna Halsovard och
Konsument séllankdp. Till skillnad fran index var fonden inte investerad i Tesla
under perioden, vilket gynnade utvecklingen. Bidragen fran svenska aktier och
ranteportfoljen var marginellt positiva i absoluta tal.

| den globala aktieportfoljen kopte vi aktier i Shopify, ett kanadensiskt bolag
som tillhandahaller en molnbaserad handelsplattform, som har en lag vardering
och god vinsttillvaxt. Av liknande skél investerade vi ocksa i amerikanska Westing-
house Air Brake Technologies, verksamt inom teknologiprodukter och service for
jarnvagsindustrin. Vi salde innehavet i kemibolaget Linde pa grund av forsamrad
vardering och vinsttillvaxt. | tillvaxtmarknadsaktieportfoljen salde vi State Bank of
India efter en god kursutveckling.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
ar framst avsedd for den som ar fédd mellan 1990
och 1999 och som planerar att ga i pension vid 65
ars alder. Kannetecknande for generationsfonder ar
att de initialt innehaller huvudsakligen aktier, for att
darefter trappa ned aktieandelen i takt med att
pensionsdagen narmar sig.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
180
160
140
120 Y

100
2021 2022 2023 2024 2025

‘ Fonden, klass A . Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

(I Nordamerika 53 %
@ Europa ex Sve 16 %
Sverige 13 %

% Asien och Oceanien ex Japan
9%

@ Rantebirande 5%
@ Ovrigt5%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Blandfond Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestdende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamférelseindex (inkl utdelning)2), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

A

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

B

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3, %

10,8

10,4
12,8
11,2

0,6

9,7

11,2
0,6

0,50
56168

51,58
3,26
0,52

1,16
6746,6

118,25
7,48
1,17

Kortrantefond

250630 241231 231231 221231 211231
3544 3524 2608 2121 2294
331,02 338,75 27514 23488 260,02
6926 6960 6645 6172 5636
-2,3 23,1 17,1 -9,7 30,1
-2,5 22,5 16,5 -7.3 28,2
12 13 13 1,1 1,1
152,27 156,33 127,79 109,80 122,35
8219 7463 6103 6113 6770
-2,6 223 16,4 -10,3 223
-2,5 22,5 16,5 -7.3 20,8
1,2 13 13 - -
Omséttning

Omséttning med Nordea som motpart, % 1.3

- varav aktier 0,2

- varav rantor 18,5

Omsattningningshastighet, ggr 0,1

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestér av:

2015-06-30 MSCI World ex Swe net 52.25 %, SIX Return
23.75 %, MSCI Emerging Markets net 9.5 %, MSCI World Hi
Div (Local SEK) net 9.5 %, OMRX Bond 5 %

2016-10-31 MSCI World ex Swe net 56 %, SIX Return 19 %,
MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10 %, MSCI Emerging
Markets net 10 %, OMRX Bond 5 %

2016-11-30 MSCI World ex Swe net 59.85 %, SIX Return
14.25 %, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 10.45 %, MSCI
Emerging Markets net 10.45 %, OMRX Bond 5 %

2018-12-17 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock-
holm Benchmark Cap 14.25 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 10.45 %, MSCI Emerging Markets net 10.45 %,
OMRX Mortgage 3-5 2.75 %, OMRX Municipal 1.5 %, OMRX
Mortgage 1-3 0.75 %

2021-12-31 MSCI World ex Swe net 59.85 %, OMX Stock-
holm Benchmark Cap ESG 14.25 %, MSCI World Hi Div
(Local SEK) net 10.45 %, MSCI Emerging Markets net
10.45 %, OMRX Mortgage 3-5 2.75 %, OMRX Municipal 1.5
%, OMRX Mortgage 1-3 0.75 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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201231 191231 181231 171231 161231
1591 1295 852 255 149
198,47 193,89 146,94 154,21 138,62
8015 6677 5795 1651 1073
3.1 32,0 =47 11,2 12,1
3,6 30,3 -2,4 114 13,9
1,2 1,1 0,9 12 15

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljférvaltning och
som mojlighet till okad avkastning.

Riskbeddmningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
nerationsfond 90-tal och far hdgst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hégst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025 Antal  rknads Andel
China Merchants Bank 33500 2225 0,06
H ali Marknads- Andel CIMB Group Holdings 165 144 2531 0,07
Aktieportfolj Antal virde (tkr)  (%)V Citigroup 20851 16891 048
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 95,28 Citizens Financial Group 18293 7837 022
Commercial International Bank - Egypt (CIB) GDR 102794 1640 0,05
El, vatten och gas 3,20 CTBC Financial Holding 191 000 2715 0,08
Arise 1449 50 0,00 Dai-ichi Life Holdings 46 000 3320 0,09
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo SA 12300 2500 0,07 DB Insurance 766 662 0,02
Cia Energetica de Minas Gerais 134671 2513 0,07 DNB Bank 40855 10 666 0,30
Constellation Energy 4856 14800 0,42 Emirates NBD Bank PJSC 14087 831 0,02
CPFL Energia 17 100 1208 0,03 EQT 37248 11919 0,34
E.ON 35723 6189 0,17 Erste Group Bank 1078 863 0,02
Edison International 2679 1305 0,04 Eurobank Ergasias Services and Holdings 102937 3349 0,09
EDP 71780 2919 0,08 FactSet Research Systems 1064 4465 013
Enel 131783 11826 0,33 Fidelity National Information Services 1912 1473 0,04
Enel Chile 833076 575 0,02 FirstRand 4932 200 0,01
Exelon 31868 13075 0,37 Fiserv 4223 6925 0,20
Hydro One 43300 14617 0,41 Fubon Financial Holding 142000 4033 0,11
Iberdrola 82144 14905 0,42 Grupo Cibest 3865 415 0,01
Interconexion Electrica SA ESP 4263 196 0,01 Grupo Cibest 11 060 1313 0,04
Meridian Energy 181616 6180 017 Grupo Financiero Banorte 19 700 1745 0,05
NextEra Energy 5986 3854 0,11 Hana Financial Group 7162 4332 0,12
Orrén Energy 10760 51 0,00 Hartford Insurance Group 10235 12204 034
Power Grid Corp of India 41268 1371 0,04 HDFC Bank 17814 3950 0,11
Public Service Enterprise Group 4608 3671 0,10 iA Financial Corp 1500 1552 0,04
SSE 14181 3364 0,09 ICICI Bank 34905 5591 0,16
Verbund 5043 3624 0,10 Industrivarden A 9538 3287 0,09
Xcel Energy 7454 4773 0,13 Industrivarden C 11616 4003 0,11
ING Groep 57740 11935 0,34
:T;:rg;‘;‘;'mes brsc L8507 2669 g'ig Insurance Australia Group 41936 235 0,07
American Tower 3618 7 480 0,21 :::::;: 1—;31 ?;g 32 2(9)2 8;;
//:iglljamL;“ d”gberg B 1(2; ggg zgé g'gi Itau Unibanco Holding 43840 307 001
! Itausa 168 508 3168 0,09
Ezngm i 1 g?é i gig 8'12 JPMorgan Chase 16123 44596 126
Catena 3110 Ls16 0:04 KB Financial Group 4566 3549 0,10
Cipus Nordic Real Estate 5833 1095 0,03 leABafasarEquanking 12 ;ég 6 iz; 8(1;13
g%g?ﬁjﬁ:;it';‘rd“Stry 3232 3 ézz 8'82 Manulife Financial 66 600 20214 057
. ! Mastercard 2744 14 499 0,41
Emaar Properties PISC 83911 2954 0,08 Meritz Financial Group 1694 1336 0,04
Egsgz 1; ég; 2;‘;3 g'éz MetLife 20900 15966 045
Fiore Uro Adriisiacin I i wor om0 oo
ufvudstaden , .
Land Securities Group 47938 3929 0,11 mgfsgnsstanley ;ii? ; gi; gég
k/ifshuabgi;/zl:t‘;te: 1(1) 471(2)2 1 ;gi ggé Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC 32194 0 0,00
NEP! Rockcastle 12665 916 0’03 M’;enchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 811 4952 0,14
NP3 Fastigheter 2511 680 0,02 Nedbank Group 12965 1694 0,05
Nyfosa 12010 1133 003 Nordea Bank 74341 10437 029
Pandox 7915 1317 004 Old Mutual 98708 636 0,02
Sagax B 15946 3470 0,10 ORIX 53585 11503 0,32
Samhallsbyggnadsbolaget B 84284 474 0,01 OTP Bank Nyrt 2107 1592 0,04
SBA Communications 3490 7670 022 Oversea-Chinese Banking 57368 6978 020
Swedish Logistic Property B 12861 545 0,02 Ping An Insurance Group Co of China 63500 3833 011
Wallenstam B 34287 1666 005 Power Corp of Canada 16700 6148 017
Welltower 6081 8775 0,25 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 3731 738 0,02
Weyerhaeuser 10220 2497 0,07 Powszechny Zaklad Ubezpieczen 2893 478 0,01
Wihlborgs Fastigheter 20345 2098 006 Prudential Financial 2816 2874 008
Finans 18,72 Punjab National Bank 48314 591 0,02
3i Group 23410 12606 036 QBE Insurance Group 16296 2371 0,07
Abu Dhabi Commercial Bank PISC 108739 3794 011 RHB Bank 70790 1007 003
Abu Dhabi Islamic Bank PJSC 22394 1246 004 Sampo A 1000 101 0,00
Aflac 2221 2217 0,06 Samsung Fire & Marine Insurance 754 2293 0,06
Agricultural Bank of China 255000 1729 005 Samsung Life Insurance 1856 1657 005
AIA Group 30800 2626 0,07 Santander Bank Polska 1273 1649 0,05
Allianz 2831 10826 031 SEBA 120487 19844 056
American Express 6639 20133 0,57 Shinhan Financial Group 8626 3712 0,10
Aviva 55074 4422 012 Shriram Finance 42745 3347 0,09
AXA 9474 4378 012 Societe Generale 11734 6298 0,18
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 58904 8529 024 Solid Forsakringsaktiebolag 739 59 000
Banco do Brasil 39800 1504 004 Sompo Holdings 9200 2632 007
Bank of China 515000 2844 0,08 Standard Bank Group 15475 1887 0,05
Bank Polska Kasa Opieki 7550 3667 0,10 State Street 10870 11010 031
BB Seguridade Participacoes 17600 1093 003 Sumitomo Mitsui Financial Group 61014 14 600 0,41
BDO Unibank 48301 1242 0,04 Sun Life Financial 8100 5098 0,14
BNP Paribas 7923 6714 0,19 Svenska Handelsbanken A 110746 13915 0,39
BOC Hong Kong Holdings 65000 2684 008 Swedbank A 72302 18025 051
BSE 1905 585 0,02 Swiss Re 6608 10769 0,30
Cboe Global Markets 2955 6435 018 Synchrony Financial 15720 9988 0,28
Charles Schwab 9563 8257 023 Tokio Marine Holdings 19700 7927 0,22
China CITIC Bank 35000 317 001 Tradeweb Markets 4215 5811 0,16
China Construction Bank 528000 5064 014 UBS Group 9758 3126 009
UniCredit 33834 21345 0,60
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Union Bank of India
United Overseas Bank
Visa

Wells Fargo

Yuanta Financial Holding

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Agilent Technologies
Amgen

Apollo Hospitals Enterprise
AstraZeneca

AstraZeneca

Bangkok Dusit Medical Services
BioGaia B

Biogen

BioMerieux

Bonesupport Holding
Bumrungrad Hospital
Camurus

Cencora

China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical

Cigna Group/The
Elekta B

ELli Lilly
EssilorLuxottica
Genscript Biotech
Gilead Sciences
HCA Healthcare
Hologic

Hoya

Insulet

IQVIA Holdings
Johnson & Johnson
Kalbe Farma
Lonza Group

Lupin

McKesson
Medicover B
Merck
Mettler-Toledo International
Novartis

Novo Nordisk B
ResMed

Roche Holding
Sanofi

SECTRA B
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Solventum
Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Veeva Systems
Vitrolife

WuXi AppTec
WuXi AppTec
Xvivo Perfusion
Zoetis

IT

Accton Technology
Addnode B

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantech

Apple

Applied Materials
ASML Holding

Atlassian

Broadcom

Capgemini

Catcher Technology
Check Point Software Technologies
Cisco Systems
Crowdstrike Holdings
Delta Electronics
DocuSign

Ericsson B

Fortinet

Halma

HCL Technologies
Hewlett Packard Enterprise
Hexagon B

Infosys

Intuit

Antal

74950
10500
4941
10524
150000

10837
8617
4144
7206
2873

10727
5651

360300
6825
284
1605
4618

21200
2718
3792

23283
2620

26946
2709
3233

100 000

11074
3867

10623
5200
1410
5354

11884

268900
2115

12846
2434
5147

18376

486
5085

10328
2380
6375
2514

10389
2300
2162

13697
9600
1110
5628

14900

12400
2060
5275

17000
9445
2650
4586

12099

44318
2460
1803
1931

16616
2065

29000
4443

38546
2232

24000
4006

204 264

17035
3996

18287

29190

155775

20105

878

Marknads-
varde (tkr)
1275
2819

16 580
8105
1667

18903
1627
4692

19053
2305

14197
7455
2189

722

2105
1300
864
1644
10850
966
8166
1300
20013
8408
1792
11598
13960
6565
5874
4200
8025
17167
240
14242
2758
16787
1297
13720
5455
5808
6763
5798
19685
2310
3628
686
1549
3923
1675
3023
782
1375
1181
591
7829

4037
1052
9790
6198
1338
84579
4276
13639
3724
43321
3355
2000
9268
25401
10761
3225
2941
16398
16968
1659
3502
5727
14752
3568
6547

Andel
(%)V
0,04
0,08
047
0,23
0,05

8,96
053
005
013
054
007
0,40
021
0,06
0,02
001
0,06
004
0,02
0,05
031
003
023
004
0,56
024
0,05
033
039
0,19
0,17
012
023
048
001
0,40
0,08
047
004
039
015
0,16
019
0,16
0,56
007
0,10
002
004
011
005
0,09
0,02
0,04
003
0,02
022

21,54
0,11
0,03
0,28
0,17
0,04
2,39
0,12
0,38
0,11
1,22
0,09
0,06
0,26
0,72
0,30
0,09
0,08
0,46
0,48
0,05
0,10
0,16
0,42
0,10
0,18

Kortrantefond

KLA

Lagercrantz Group B

Lam Research

Largan Precision

LG Innotek

Marvell Technology

MediaTek

Micron Technology

Microsoft

Mycronic

NVIDIA

OmniVision Integrated Circuits Group
Oracle

Oracle Financial Services Software
Palo Alto Networks
QUALCOMM

Realtek Semiconductor

Sage Group

Salesforce

Samsung Electronics

Samsung Electronics
ServiceNow

Shopify

Sinch

SK Hynix

Sunny Optical Technology Group
Synopsys

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Tata Consultancy Services

TDK

TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

Truecaller B

Twilio

United Microelectronics
Vanguard International Semiconductor
Vitec Software Group B

Wipro

Wistron

Wiwynn

Workday

Xero

Xero

Xiaomi

Yageo

Zoom Communications

Industri

ABB

ABB India

ABB Ltd

Addtech B

Aena SME

AFRY

Airtac International

Alfa Laval

Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

Automatic Data Processing
Brambles

Bravida Holding

Broadridge Financial Solutions
Bunzl

Central Japan Railway

Cie de Saint-Gobain

Cintas

Computershare

Contemporary Amperex Technology
Cummins India

Dai Nippon Printing

Eiffage

EMCOR Group

Emerson Electric

Eolus

Epiroc A

Epiroc B

Expeditors International of Washington
Grab Holdings

Grupo Aeroportuario del Sureste
Haitian International Holdings
Hikari Tsushin

HMM

Hubbell
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Antal

854
14273
14328

1000
830
8094
13000
2205
25173
11152
86500
4000
2512
139
4657
6735
5000
13138
5733
21765
4231
1104
9800
51991
2128
8000
337
109 000
7186
21300
2252
9000
7855
18251
5265
76000
34288
2760
60543
23000
1000
2814
2145

414
35800

4194
2920

14632
2930
26919
19002
14720
7379
4000
21628
70635
185552
110221
1234
118069
15105
688
6178
8500
11004
6176
3950
10618
3305
17908
3264
801
4082
1408
45642
27309
4284
46365
8555
24000
100
18958
737

Marknads-
varde (tkr)
7225
3260
13217
774
857
5933
5287
2592
118915
2250
128786
677
5290
138
8970
10124
922
2151
15006
9122
1468
10767
10714
1405
4355
672
1635
37589
2756
2378
3586
2867
14317
1219
6219
1093
1121
1304
1784
917
823
6426
2399
453
2599
662
2163

8267
1974
15198
6274
3703
1163
1133
8558
20837
28195
14665
3578
17202
1427
1574
1878
1809
12253
12994
980
3553
1245
2582
4319
4011
5173
78
9457
4965
4632
2248
2556
593
280
2989
2850

Andel
(%)V
0,20
0,09
0,37
0,02
0,02
0,17
0,15
0,07
336
0,06
3,63
0,02
0,15
0,00
0,25
0,29
0,03
0,06
042
0,26
0,04
0,30
0,30
0,04
0,12
0,02
0,05
1,06
0,08
0,07
0,10
0,08
0,40
0,03
0,18
0,03
0,03
0,04
0,05
0,03
0,02
0,18
0,07
0,01
0,07
0,02
0,06

14,26
0,23
0,06
0,43
0,18
0,10
0,03
0,03
0,24
0,59
0,80
0,41
0,10
0,49
0,04
0,04
0,05
0,05
0,35
0,37
0,03
0,10
0,04
0,07
0,12
0,11
0,15
0,00
0,27
0,14
0,13
0,06
0,07
0,02
0,01
0,08
0,08
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Husgvarna B

Hyundai Glovis
Indutrade

Ingersoll Rand

Intertek Group

JD Logistics

Kingspan Group
Kuehne + Nagel International
LG

Lifco B

Masco

Munters Group

NCCB

NIBE Industrier B
Owens Corning

Pentair

RELX

Sandvik

Sany Heavy Industry
Schneider Electric
Securitas B

Sekisui Chemical
Siemens

Siemens Energy
Skanska B

SKF B

Snap-on

Sungrow Power Supply
Sweco B

Taiwan High Speed Rail
TOPPAN Holdings
Trane Technologies
Trelleborg B

Uber Technologies
United Parcel Service
United Rentals

Vertiv Holdings
Voltronic Power Technology
Volvo B

Westinghouse Air Brake Technologies
Wolters Kluwer
Zhejiang Expressway

Kommunikationstjanster
Advanced Info Service
Alphabet

Alphabet

Baidu

Baidu ADR

BCE

Deutsche Telekom
Embracer Group

Far EasTone Telecommunications
Hellenic Telecommunications Organization
Hemnet Group

HKT Trust & HKT

Kanzhun ADR

KDDI

Krafton

Kuaishou Technology

MTG B

NetEase

NetEase ADR

Netflix

NTT

Pinterest

PLDT

Reddit

SK Telecom

T-Mobile US

Tele2 B

Telekom Malaysia

Telenor

Telia Company

Telkom Indonesia Persero
Tencent Holdings

Tencent Music Entertainment ADR
TIM

Turkcell lletisim Hizmetleri
Verizon Communications
Viaplay Group B

Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Antal

25959
1254
19905
9533
3969
11000
2185
1870
3694
16634
13205
9652
6442
128971
6831
3248
24687
75293
142702
1661
35323
6200
2315
8802
27111
24939
6939
25530
15083
33000
19200
4424
14047
8309
12216
2631
8079
1000
125947
7901
5194
212000

46700
24565
17369
950
1213
23500
58377
12972
65000
2731
5070
124000
2187
21554
145
14000
6399
13000
1141
3098
1124800
17841
1435
5851
1535
9471
41074
50100
12228
172476
775400
30600
10212
55100
97 500
11648
129787
5617

13382

Marknads-
varde (tkr)
1290
1185
5187
7587
2455
175
1755
3830
2061
6491
8051
1324
1138
5208
8955
3170
12718
16218
3398
4181
4986
1066
5639
9497
6040
5399
20443
2295
2493
303
4962
18258
4970
7334
11682
18853
9869
410
33414
15716
8322
1854

3792
41674
29370
9%
984
4906
20125
1387
1895
497
1424
1760
367
3520
369
1073
768
3322
1460
39269
11406
6078
294
8410
610
21437
5635

741

1790

5818

1262
18639

1891

2076

2205

4734

92

6600

3332

Andel
(%)V
0,04
0,03
0,15
021
0,07
0,00
0,05
011
0,06
0,18
0,23
0,04
0,03
0,15
0,25
0,09
036
0,46
0,10
0,12
0,14
0,03
0,16
0,27
017
0,15
0,58
0,06
0,07
0,01
0,14
0,52
0,14
0,21
033
053
0,28
0,01
094
0,44
023
0,05

7,27
0,11
1,18
083
0,00
0,03
0,14
0,57
0,04
0,05
0,01
0,04
0,05
0,01
0,10
0,01
0,03
0,02
0,09
0,04
1,11
032
0,17
0,01
024
0,02
0,60
0,16
0,02
0,05
0,16
0,04
0,53
0,05
0,06
0,06
0,13
0,00
0,19

6,20
0,09

Kortrantefond

Alibaba Health Information Technology
Arca Continental

Axfood

Carrefour

Cencosud

Clicks Group

Clorox

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC

Coca-Cola Icecek

Conagra Brands

Essity B

Foshan Haitian Flavouring & Food
General Mills

Giant Biogene Holding
Henkel

Hindustan Unilever

J M Smucker

JD Health International
Kimberly-Clark
Kimberly-Clark de Mexico
Koninklijke Ahold Delhaize
Kraft Heinz

Kroger

Loblaw Cos

Marks & Spencer Group
Metro Inc/CN

Mondelez International
Nestle

Orkla

PepsiCo

Procter & Gamble

Suntory Beverage & Food
Target

The Campbell's Company
Uni-President Enterprises
Unilever

Unilever

Walmart

Want Want China Holdings
Yifeng Pharmacy Chain

Konsument séllankép
Adidas

Alibaba Group Holding
Alibaba Group Holding ADR
Amadeus IT Group
Amazon.com

ANTA Sports Products
Autoliv SDB

Best Buy

Bilia A

Booking Holdings

BYD

Cie Generale des Etablissements Michelin SCA
Clas Ohlson B

Coway

Dick's Sporting Goods
Dixon Technologies India
Dollarama

Dometic Group
DoorDash

eBay

Eicher Motors

Electrolux B

Geely Automobile Holdings
GoTo Gojek Tokopedia

H World Group ADR
Hankook Tire & Technology
Hennes & Mauritz B
Hero MotoCorp

Home Depot

Honda Motor

Indian Hotels Co
Industria de Diseno Textil
JD Sports Fashion
JD.com

JD.com ADR

M

JUMBO

Lennar

LG Electronics

Lowe's Cos

Mahindra & Mahindra
Meituan
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Antal

110000
30000
8176
23987
39942
6167
3049
7759
15141
30527
26816
42939
45900
28818
11600
1196
4691
7550
41900
7279
53900
38731
29679
12817
12100
24996
6100
4651
10989
82200
4172
8922
13000
5840
5891
81000
21787
6233
5494
99000
27520

2616
57 600
2389
6762
27373
5000
1908
2955
4755
611
36000
10141
2901
647
1676
1830
10100
23357
10223
24978
3973
16381
10000
12642900
4304
2820
37052
4930
1649
56 486
1481
9699
105798
7402
2680
4767
2065
10163
447
1651
7593
24850

Marknads-
varde (tkr)
631
2980
2275
3184
1287
1230
3457
6725
7481
359
5190
11229
2369
13991
811
889
1193
6903
2182
8841
934
15324
7203
8712
18766
1150
4496
2968
10323
8425
5196
13501
3946
5485
1716
2134
12582
3607
5086
657
893

5774
7659
2548
5370
57848
572
2028
1899
607
33177
5340
3568
932
439
3201
3038
13413
924
23727
17 547
2490
1090
193
429
1370
786
4878
2314
5776
5187
125
4777
1221
1146
828
726
676
10638
231
3506
2678
3771

Andel
(%)V
0,02
0,08
0,06
0,09
0,04
0,03
0,10
0,19
0,21
0,01
0,15
032
0,07
0,39
0,02
0,03
0,03
0,19
0,06
0,25
0,03
043
0,20
0,25
0,53
0,03
013
0,08
0,29
0,24
0,15
038
011
0,15
0,05
0,06
0,36
0,10
0,14
0,02
0,03

9,16
0,16
0,22
0,07
0,15
163
0,02
0,06
0,05
0,02
0,94
0,15
0,10
0,03
0,01
0,09
0,09
0,38
0,03
0,67
0,50
0,07
0,03
0,01
0,01
0,04
0,02
0,14
0,07
0,16
0,15
0,00
0,13
0,03
0,03
0,02
0,02
0,02
0,30
0,01
0,10
0,08
0,11
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MEKO

MINISO Group Holding ADR
Minor International

MIPS

Moncler

Naspers

New Wave Group B

Next

Panasonic Holdings

Rusta

Samvardhana Motherson International
Sekisui House

Sony Group

Synsam

Thule Group AB

TJX Cos

Tongcheng Travel Holdings
Trent

Trip.com Group

Vipshop Holdings ADR
Volvo Car B
Williams-Sonoma

Yum China Holdings

Ravaror

Alleima

Billerud

BlueScope Steel
Boliden

CMOC Group

Dow

Ecolab

Fortescue

Gerdau

Gold Fields
Heidelberg Materials
Hexpol B

Hindalco Industries
Holmen B

KGHM Polska Miedz
Kinross Gold

Klabin

LG Chem

LG Chem

Linde

Lundin Mining
MMG

Newmont

Nippon Paint Holdings
Nippon Steel

Norsk Hydro

Nucor

PhosAgro PJSC GDR
Pidilite Industries
Press Metal Aluminium Holdings
Rio Tinto

RPM International
SCAB

SSABA

SSAB B

Steel Dynamics
Zhejiang NHU

Ovriga K7

Ravaror
PJSC PHOSAGRO-REGS-GDR USD

Ovrigt
TCS Group Holding GDR
Summa Aktieportfolj
Réanteportfolj Nom belopp
(valutai
1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer

Catena AB 3.06% 03-07-2028 2000

Danske Hypotek AB 3.25% 19-12-2029 2000

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01- 2000
2030

Investment AB Latour 2.683% 29-11-2027 2000

Kommuninvest | Sverige AB 0.25% 26-11- 360
2027

Antal

2984
3794
161200
1997
3640
458
6119
2831
22300
4726
91985
60385
52625
7805
7966
18353
24400
2729
6250
13078
46385
3083
3507

13128
16327
6256
21653
309000
6079
4274
78133
78784
19238
2177
19027
47008
5595
7383
16 100
61070
321
458
1985
103 400
36000
11944
12100
25208
76858
9905
10157
2024
76000
7714
814
41828
13617
45060
6333
93300

65

1160

Marknads-
kurs

100,35
103,39
101,81

100,55
95,82

Marknads-
varde (tkr)
323
650
1092
889
1954
1352
757
4582
2284
351
1578
12656
12925
415
2179
21555
579
1880
3451
1841
803
4775
1485

981
1595
899
6372
2986
1527
10823
7427
2198
4276
4810
1738
3608
2101
2493
2299
1928
240

8783
10261
167
6487
924
4536
4139
12364

685
889
4256
851
5130
769
2508
7820
2633

0
3376609

Marknads-
varde (tkr)

2007
2102
2063

2043
345

Andel
(%)V
0,01
0,02
0,03
0,03
0,06
0,04
0,02
013
0,06
0,01
0,04
036
0,36
0,01
0,06
061
0,02
0,05
0,10
0,05
0,02
0,13
0,04

3,73
0,03
0,05
0,03
0,18
0,08
0,04
031
0,21
0,06
0,12
0,14
0,05
0,10
0,06
0,07
0,06
0,05
0,01
0,02
0,25
0,29
0,00
0,18
0,03
0,13
0,12
0,35
0,00
0,02
0,03
0,12
0,02
0,14
0,02
0,07
0,22
0,07

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

95,28

Andel
(%)H

2,72
2,72
0,06

0,06
0,06

0,06
0,01

Kortrantefond  Langrantefond

Nom belopp
(valutai
1000)
Kommuninvest | Sverige AB 0.5% 15-06- 2130
2027
Kommuninvest | Sverige AB 0.875% 16~ 460
05-2029
Kommuninvest | Sverige AB 1% 12-11- 790
2026
Kommuninvest | Sverige AB 3% 12-03- 1480
2029
Kommuninvest | Sverige AB 3% 18-06- 2560
2031
Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09- 11300
2026
Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09- 4000
2029
Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09- 2000
2031
Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30- 4000
09-2030
Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028 2000
Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029 2000
Nordic Investment Bank 2.468% 26-06- 2000
2030
Nordic Investment Bank 2.625% 28-06- 2000
2029
Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028 820
Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 2000
03-11-2033
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16- 2000
12-2026
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-11- 4000
2028
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 2000
2027
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 4000
2029
Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01~ 2000
09-2026
Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01- 2000
2029
Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01- 2000
06-2027
Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28- 2000
11-2029
Specialfastigheter Sverige A 3.28% 24-05- 2000
2029
Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 3000
Stadshypotek AB 4% 02-05-2029 6000
Svensk Exportkredit AB 3.26% 11-10- 2000
2028
Sveriges Sakerstallda Obliga 3.5% 14-06- 4000
2028
Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 23-05- 4000
2029
Traton Finance Luxembourg SA 3.205% 2000
21-01-2027
Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 2000

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

SEK-Obligationer
Castellum AB 1.545% 27-11-2025
Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026

Skandinaviska Enskilda Banke 4% 15-05-
2026

SEK-Réntejusteringslan
Danske Bank A/S FRN 23-08-2034

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 03-05-
2027

Derivat

SW 2YR NBK Future 9/2025
SW 2YR STDS FUT 9/2025
SW 5YR STDS FUT 9/2025
SWEDISH 2YR FUT 9/2025
SWEDISH 5YR FUT 9/2025

Ovriga K7

SEK-Obligationer
Rikshem AB 2.823% 15-05-2028

SEK-Réntejusteringslan
Sydvatten AB FRN 21-05-2030

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) GBP/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) HKD/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) NOK/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) SGD/SEK
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2000
2000
2000

2000
2000

7000
11000
-1000

4000

3000

2000

2000

-1275
-3785
-2398

-366

Blandfond Aktiefond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)
97,23 2071
94,95 437
98,79 785
102,77 1534
102,50 2626
99,45 11372
102,38 4189
104,34 2143
105,68 4340
103,93 2133
104,41 2136
100,49 2010
101,29 2026
104,00 875
107,06 2215
97,89 1963
102,34 4172
102,08 2076
102,34 4161
101,85 2104
104,19 2119
101,91 2045
100,42 2041
102,71 2061
99,33 3030
106,03 6401
102,79 2103
103,73 4155
106,12 4261
100,78 2044
102,83 2115
99,57 2010
98,83 1980
101,58 2042
100,58 2020
101,27 2037
97,97 1
97,85 4
93,08 -0
98,72 2
95,57 1
100,99 2027
100,10 2008
-38

-20

1

-14

Andel
(%)®

0,06
0,01
0,02
0,04
0,07

0,32

0,06
0,06
0,06

0,06

0,02
0,06

0,06
0,12
0,06
0,12
0,06

0,06

0,09
0,18
0,06

0,12
0,12
0,06

0,06

0,28

0,17
0,06
0,06
0,06

0,11
0,06
0,06

0,00
0,00
0,00
-0,00
0,00
0,00

0,05

0,06
0,06

0,06
0,06

-0,06
-0,00
-0,00

0,00
-0,00
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Nom belopp

(valutai Marknads- Marknads- Andel

1000) kurs varde (tkr) (%)V

Valutatermin BofA Securities (FR) -693 -27  -0,00
AUD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR) -2484 -82  -0,00
CAD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR) -64 0 0,00
NOK/SEK

Valutatermin HSBC (FR) CHF/SEK -1215 -154  -0,00

Valutatermin JP Morgan (DE) EUR/SEK -6543 -427 -0,01

Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY 28346 -104 -0,00

Valutatermin UBS (DE) USD/SEK -19883 -1240 -0,03

Summa Ranteportfolj 108333 3,06

Summa finansiella instrument 3484942 98,33

Ovriga tillgangar och skulder 59097 1,67

Fondférmogenhet 3544039 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondfédrmégenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

k1) Qverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

2 Gvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Bvriga finansiella instrument.
Vérderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Handel med fondens ryska vardepapper har inte varit mojlig och inga tillforlitliga
marknadspriser har varit tillgangliga sedan februari 2022. | enlighet med fondbolagets
varderingsprinciper har marknadspriserna pa ryska vardepapper faststallts till ett pris
motsvarande 0,001 USD.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformégenhet
ABB Ltd 0,7
Alibaba Group Holding Ltd 0.3
Alphabet Inc 2,0
AstraZeneca PLC 0,6
Atlas Copco AB 1,2
Baidu Inc 00
Castellum AB 0,2
Catena AB 0,1
DNB Bank ASA 04
Epiroc AB 04
Grupo Cibest SA 0,0
Industrivarden AB 0,2
Investor AB 13
JD.com Inc 01
LG Chem Ltd 0,0
Lansforsakringar Hypotek AB 0,6
NetEase Inc 01
Nordea Hypotek AB 0,1
PhosAgro PJSC 0,0
SSAB AB 0,1
Samsung Electronics Co Ltd 03
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1,1
Stadshypotek AB 0.3
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 0.2
Unilever PLC 0,5
Wihlborgs Fastigheter AB 0,1
WuXi AppTec Co Ltd 0.1
Xero Ltd 0,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp.

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

AUD -4 288
CAD -17 205
CHF -14 486
EUR -72 664
GBP -16 478
HKD -4 577
JPY -28 357
NOK -2297
SEK 348 631
SGD -2723
usb -187 660

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 24 438
Salda rantefutures -931

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Danske Bank A/S

HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedbank AB

UBS Europe SE

Redovisningsprinciper

Fondens arsberéttelse och halvarsredogdrelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.

Halvarsredogorelse 2025 « 83
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30
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3487039
1
8
3487047

58 066
79

7841
3553033

2105
0
2106

2160
4729
8994

3544039

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
217
Inga

Langrantefond

Blandfond

2024-06-30

3032420

0
108

3032528
74 636

165

11856
3119185

2412

1

2413

1664
11333
15411

3103774

1935

Inga —
Inga —
Inga —
Inga —
Inga —
Inga —
Inga —

Inga —

Aktiefond
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 3,7 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 3,5 procent. Jamforelseindex steg 3,3 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknaderna under forsta halvaret. Bérserna skakade rejalt i borjan av april,
da mycket hoga tullar mot omvarlden annonserades, och trots oron steg aven ob-
ligationsrantorna i USA. Trump valde da att pausa merparten av de hojda tullarna,
vilket fick borserna att stiga kraftigt. Osakerheten i USA, i kombination med
finans- och forsvarspolitiska stimulanser i Europa, bidrog till att flertalet europeis-
ka borser utvecklades vasentligt battre an amerikanska. Svag konjunktur och lag
inflation bidrog till att Riksbanken sankte styrrantan till 2 procent, vilket gynnade
svenska obligationsplaceringar.

Utveckling och férandring av innehaven

Trots all turbulens under det forsta halvaret var fondens avkastning positiv. Det
storsta bidraget i absoluta tal kom fran ranteportféljen, tack vare fallande statsob-
ligationsrantor och en minskad rantemarginal mellan bostadsobligationer och
statsobligationer. Portfolijen med globala aktier gynnade avkastningen i absoluta
tal da den ar valutasakrad och darfor inte paverkades av forstarkningen av den
svenska kronan. Den var aven det storsta bidraget till fondens avkastning jamfort
med index. Placeringar i bolag som Broadcom, KLA Tencor och Lam Research steg
kraftigt under andra kvartalet tack vare sina verksamheter relaterade till artificiell
intelligens (Al). Aven innehavet i Oracle bidrog positivt till avkastningen efter ett
starkt kvartalsresultat och nyheten att bolaget forvantar sig en hogre langsiktig
vinsttillvaxt. Den svenska aktieportfoljen var i princip oférandrad och i linje med
jamforelseindex.

| den globala aktieportfoljen kdpte vi aktier i det amerikanska bolaget Booking
Holdings, som driver plattformar for onlinebaserade resebolag. Bolaget erbjuder
en solid tillvéxt och aterfér aven kapital till aktiedgarna via utdelningar och aktiea-
terkop. Vi investerade aven i den franska dacktillverkaren Michelin, eftersom vi
férvantar oss en cyklisk aterhamtning for bolaget, som i kombination med om-
struktureringar har goda forutsattningar att driva tillvaxten framover. Efter en god
kursutveckling salde vi positionen i Quest Diagnostics, ett amerikanskt halso- och
sjukvardsbolag.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Fonden har placeringar i ut-
landsk valuta men den huvudsakliga delen valutasakras till svenska kronor.
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Kortrantefond

Langrantefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 1/3 2021« B 11/9 2000
ISIN-kod: A SEO000653370 « B SE0015556717
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
ar framst avsedd for den som ar fédd mellan 1938
och 1944 och som planerar att ga i pension vid 65
ars alder. Kannetecknande for generationsfonder ar
att de initialt innehaller huvudsakligen aktier, for att
darefter trappa ned aktieandelen i takt med att
pensionsdagen narmar sig.

Riskniva
1 @)3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

115
110
105
100

95

90
2021 2022 2023 2024 2025

‘ Fonden, klass A . Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

& Rantebarande 80 %
@ Nordamerika 10 %
Europa ex Sve 6 %
= Sverige 3%
® Japan1%
@ Ovrigt1%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Blandfond Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestdende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamférelseindex (inkl utdelning)2), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

3,6

73
3,0
35
11

7,0

35
1,0

250630

Kortrantefond

241231 231231
2268 2181 2176 2129 2477

97,55 94,10 89,19 82,98 90,14
16709 16670 17888 19120 20549
3,7 55 7,5 -7,9 3,7
33 47 6,8 -6,5 33
0,6 0,7 08 0,7 1,0
110,20 106,46 101,20 94,44 102,89
5787 5752 5734 5739 6070
3,5 52 7.2 -8,2 2,9
33 47 6,8 -6,5 3,0
0,6 0,7 0.8 = =
Kostnader
A
Forvaltningsavgift, % 0,50
Forvaltningskostnad, tkr 39632
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr 51,33
- manadssparande 100 kr/manad 3,30
Avgifter?), % 0,51
B
Forvaltningsavgift, % 0,80
Forvaltningskostnad, tkr 24734
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr 82,01
- manadssparande 100 kr/manad 527
Avgifter3), % 0,81

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 12,0
- varav aktier 0,2
- varav rantor 14,8
Omsattningningshastighet, ggr 0,3

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2015-06-30 OMRX Bond 80 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 10.5 %, SIX Return 5 %, OMRX T-Bill 4.5 %

2016-10-31 OMRX Bond 80 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 16 %, SIX Return 4 %

2016-11-30 OMRX Bond 80 %, MSCI World Hi Div (Local
SEK) net 17 %, SIX Return 3 %
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221231 211231 201231

Langrantefond Blandfond  Aktiefond
191231 181231 171231 161231
2473 2510 2466 2042 366

86,76 84,84 80,59 81,73 79,71

28498 29585 30595 24981 4595
2,5 53 -14 2,5 29
18 51 -0.3 2,7 4,1
1,0 0,7 0,7 0,7 08

2018-12-17 OMRX Mortgage 3-5 44 %, OMRX Municipal 24
%, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 17 %, OMRX Mort-
gage 1-3 12 %, OMX Stockholm Benchmark Cap 3 %

2021-12-31 OMRX Mortgage 3-5 44 %, OMRX Municipal 24
%, MSCI World Hi Div (Local SEK) net 17 %, OMRX Mort-
gage 1-3 12 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 3 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
nerationsfond Senior och far hogst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgdr en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas

Arise

Enel

Exelon

Iberdrola

Orron Energy

Public Service Enterprise Group
SSE

Xcel Energy

Fastigheter

Atrium Ljungberg B

Balder B

Castellum

Catena

Cibus Nordic Real Estate
Daiwa House Industry

Di6s Fastigheter

Fabege

Hufvudstaden A

NP3 Fastigheter

Nyfosa

Pandox

Sagax B
Samhallsbyggnadsbolaget B
Swedish Logistic Property B
Wallenstam B

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

Aviva

AXA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
BNP Paribas

BOC Hong Kong Holdings
Dai-ichi Life Holdings

EQT

Hartford Insurance Group
Industrivarden A
Industrivarden C

ING Groep

Investor A

Investor B

JPMorgan Chase

MetLife

Morgan Stanley

Nordea Bank

ORIX

Prudential Financial
Sampo A

SEBA

Solid Forsakringsaktiebolag
Sompo Holdings

State Street

Sun Life Financial
Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

United Overseas Bank

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Amgen
AstraZeneca
BioGaia B
Bonesupport Holding
Camurus

Elekta B

Gilead Sciences
Johnson & Johnson
McKesson
Medicover B
Merck

Novartis

Roche Holding
Sanofi

SECTRA B
Swedish Orphan Biovitrum
Vitrolife

Xvivo Perfusion

Antal

262
59368
14805
36665

1925
4920
15142
7958

3115
6969
4402
425
794
10500
1033
2165
1067
335
1641
1081
2160
11666
1793
4741
2748

834
58796
10115
21074

3076
69 500
49100

5113

6103

1292

1586
13322

4626
16952

1945

3550

2581
40761
18100

3007

142
16463

101

9900

5329

8600
15132

9879
11200

5275
1168
2210
1470

932

630

368
3681
3447
4167
1392

703
7064
5429
1891
2684
1438
1871

737

275

Marknads-
varde (tkr)

5328
6074
6653

3919
3592
5096

106
494
546
207
149
3425
72
184
132
91
155
180
470
66
76
230
283

3189
4721
4674
3051
2606
2870
3544
1636
7277
445
547
2754
1299
4752
5380
2712
3468
5722
3885
3069
14
2711

2832
5398
5413
1901
2463
3007

9201
221
5843
1946
99
177
223
178
3610
6019
9600
177
5274
6201
5839
2466
502
536
102
79

Andel
(%)?

20,28

1,35
0,00
0,23
0,27
0,29
0,00
0,17
0,16
0,22

0,30
0,00
0,02
0,02
0,01
0,01
0,15
0,00
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,02
0,00
0,00
0,01
0,01

4,03
014
021
021
013
011
013
0,16
0,07
032
0,02
0,02
012
0,06
021
024
012
015
025
017
014
0,00
012
0,00
012
024
024
0,08
011
013

2,57
0,41
0,01
0,26
0,09
0,00
0,01
0,01
0,01
0,16
0,27
0,42
0,01
0,23
0,27
0,26
011
0,02
0,02
0,00
0,00

Kortrantefond

IT

Addnode B
Broadcom
Capgemini

Cisco Systems
Ericsson B

Hexagon B

KLA

Lagercrantz Group B
Lam Research
Microsoft

Mycronic

Oracle

QUALCOMM

Sinch

TDK

TE Connectivity

TIS

Truecaller B

Vitec Software Group B

Industri

ABB Ltd
Addtech B
Aena SME
AFRY

Alfa Laval

Assa Abloy B
Atlas Copco A
Atlas Copco B
Automatic Data Processing
Brambles
Bravida Holding
Cie de Saint-Gobain
Eiffage

EMCOR Group
Eolus

Epiroc A

Epiroc B
Husgvarna B
Indutrade

Lifco B

Munters Group
NCCB

NIBE Industrier B
Owens Corning
Sandvik
Securitas B
Skanska B

SKF B

Snap-on

Sweco B
Trelleborg B
Volvo B

Westinghouse Air Brake Technologies

Kommunikationstjanster
Deutsche Telekom
Embracer Group
Hemnet Group

HKT Trust & HKT

KDDI

MTG B

NTT

T-Mobile US

Tele2 B

Telia Company

Verizon Communications
Viaplay Group B

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood

Clorox

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC

Essity B

General Mills

Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

Metro Inc/CN

Mondelez International
Nestle

PepsiCo
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Langrantefond

Antal

1259
3133
2205
8720
27910
21285
910
1950
7169
956
1522
2681
3038
7104
22700
2404
4300
2493
377

3690
2576
15720
1008
2955
9651
25354
15060
1311
31971
2064
5089
3485
855
215
6236
3731
3509
2719
2272
1313
879
17622
2772
10288
4826
3704
3397
1155
2061
1938
25252
2297

22178
1779
687
133000
17400
897
329200
1203
5612
23567
12436
20718

1825
1117
3255
8283
10249
5867
7348
14472
5600
6500
4965
3511
4454

Marknads-
varde (tkr)

140
8168
3582
5746
2241
2016
7699

445
6613
4516

307
5646
4567

192
2534
3828
1370

167

178

2083

851
3955

159
1169
2847
3853
2004
3802
4658

5667
4611
4282
12
1292
678
174
709
887
180
155
712
3634
2216
681
825
735
3403
341
686
6699
4569

7 646
190
193

1888

2841
108

3338

2723
770
795

5054

15

454

311
3690
7179
5064
1534
3567
5726
8685
4791
3169
3298
5547

Blandfond Aktiefond

Andel
(*%)®

2,64
0,01
036
0,16
0,25
0,10
0,09
034
0,02
0,29
0,20
0,01
0,25
0,20
0,01
0,11
0,17
0,06
0,01
0,01

3,03
0,09
0,04
0,17
0,01
0,05
0,13
0,17
0,09
0,17
0,21
0,01
0,25
0,20
0,19
0,00
0,06
0,03
0,01
0,03
0,04
0,01
0,01
0,03
0,16
0,10
0,03
0,04
0,03
0,15
0,02
0,03
0,30
0,20

1,13
0,34
0,01
0,01
0,08
0,13
0,00
0,15
0,12
0,03
0,04
0,22
0,00

2,90
0,02
0,01
0,16
0,32
0,22
0,07
0,16
0,25
038
0,21
0,14
0,15
0,24
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Suntory Beverage & Food
The Campbell's Company
Unilever
Walmart

Konsument séllankop
Autoliv SDB

Best Buy

Bilia A

Booking Holdings

Cie Generale des Etablissements Michelin SCA

Clas Ohlson B
Dick's Sporting Goods
Dometic Group
Electrolux B
Hennes & Mauritz B
M

Lowe's Cos

MEKO

MIPS

New Wave Group B
Panasonic Holdings
Rusta

Sekisui House
Synsam

Thule Group AB
TJX Cos

Volvo Car B

Ravaror

Alleima

Billerud

Boliden

Heidelberg Materials
Hexpol B

Holmen B

Linde

Norsk Hydro

Rio Tinto

SCAB

SSABA

SSAB B

Steel Dynamics
Summa Aktieportfolj

Ranteportfolj

Nom belopp
(valutai

1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19-
06-2030

Catena AB 3.06% 03-07-2028

Danske Bank A/S 4.765% MULTI 29-09-
2026

Danske Hypotek AB 3.25% 19-12-2029

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01-
2030

DNB Bank ASA 4.120% MULTI 02-09-
2026

Investment AB Latour 2.683% 29-11-2027

Kommuninvest | Sverige AB 0.25% 26-11-
2027

Kommuninvest | Sverige AB 0.75% 12-05-
2028

Kommuninvest | Sverige AB 0.875% 16-
05-2029

Kommuninvest | Sverige AB 3% 12-03-
2029

Kommuninvest | Sverige AB 3% 18-06-
2031

Kommuninvest | Sverige AB 3.25% 12-06-
2030

Lansforsakringar Hypotek AB 0.5% 20-09-

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-
2026

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09-
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09-
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30-
09-2030

Nordea Bank Abp 1.385% MULTI 18-08-
2031

Nordea Hypotek AB 3.5% 20-09-2028
Nordea Hypotek AB 3.5% 26-10-2029

10000

16 000
6000

38000
20000

2000

22000
5800

6210

8430

20000

41060

7000

13400

100

52000

30000

82000

19000

38000
42000

Antal

5600
6290
6654
5866

260
3155
632
102
10804
387
1790
3114
2227
5112

1763
405
266
854

23900
646
17500

1095

1089

4435

6113

1793
2209
2958
2324
2577
767
627
45468
8236
5715
1793
6157
2104

Marknads-
kurs

100,70

100,35
100,63

103,39
101,81

100,23

100,55
95,82

96,24
94,95
102,77
102,50
103,79
94,67
99,45
102,38
104,34
105,68
98,65

103,93
104,41

Marknads-
varde (tkr)
1700
1833
3851
5430

276
2027
81
5539
3802
124
3419
123
148
673
101
3744
44
118
106
2448
48
3668
58
298
5209
106

134
216
871

5135
235
288

2774

2448

4544
701
101
343

2598

459805

Marknads-
varde (tkr)

10079

16056
6253

39942
20634

2073

22468
5566

5983
8013
20735
42127
7276
12738
101
54454
32148
88962
18971

40527
44849

Andel
(%)V
0,07
0,08
017
0,24

1,42
0,01
0,09
0,00
024
0,17
0,01
0,15
0,01
0,01
0,03
0,00
0,17
0,00
0,01
0,00
0,11
0,00
0,16
0,00
0,01
023
0,00

0,90
0,01
0,01
0,04
023
0,01
0,01
0,12
0,11
0,20
0,03
0,00
0,02
0,11
20,28

Andel
(%)?

59,05

59,05
0,44

0,71
0,28

1,76
091

0,09

0,99
0,25

0,26
035
091
1,86
032
0,56
0,00
2,40
1,42
3,92
084

1,79
1,98

Kortrantefond

Langrantefond

Nom belopp
(valutai
1000)
Nordic Investment Bank 2.468% 26-06- 28000
2030
Nordic Investment Bank 2.625% 28-06- 26 000
2029
Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028 24840
SBAB Bank AB 5.033% MULTI 12-10- 4000
2027
Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 10000
03-11-2033
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16- 22000
12-2026
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-11- 72000
2028
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 20000
2027
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 72000
2029
Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01~ 36000
09-2026
Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01- 20000
2029
Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01- 44000
06-2027
Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28- 20000
11-2029
Specialfastigheter Sverige A 3.28% 24-05- 48 000
2029
Stadshypotek AB 1% 01-03-2027 6000
Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 121000
Stadshypotek AB 4% 02-05-2029 14000
Svensk Exportkredit AB 3.018% 09-08- 28000
2027
Svensk Exportkredit AB 3.26% 11-10- 34000
2028
Sveriges Sakerstallda Obliga 0.75% 09- 10000
06-2032
Sveriges Sakerstallda Obliga 3.5% 14-06- 38000
2028
Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 23-05- 50000
2029
Traton Finance Luxembourg SA 3.205% 20000
21-01-2027
Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 44000

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

SEK-Obligationer

Castellum AB 1.545% 27-11-2025

Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026

Lansforsakringar Bank AB 0.565% 25-09-
2025

Lansforsakringar Bank AB 0.685% 26-02-
2026

Skandinaviska Enskilda Banke 4% 15-05-
2026

Sveaskog AB 4.147% 13-10-2025

SEK-Réntejusteringslan

Aktia Bank Oyj FRN 23-05-2028

Castellum AB FRN 04-12-2026

Castellum AB FRN 06-05-2026

Catena AB FRN 16-07-2026

Catena AB FRN 17-09-2027

Danske Bank A/S FRN 23-08-2034

DNB Bank ASA FRN 17-02-2032

DNB Bank ASA FRN 20-01-2028

Getinge AB FRN 17-11-2025

Kraftringen Energi AB FRN 22-10-2029

Lansforsakringar Bank AB FRN 17-11-
2025

Nibe Industrier AB FRN 01-09-2025

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031

Nordea Bank Abp FRN 25-08-2026

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 03-05-
2027

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 19-01-
2026

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 20-03-
2026

Derivat

SW 2YR NBK Future 9/2025
SW 2YR STDS FUT 9/2025
SW 5YR NBK Future 9/2025
SW 5YR STDS FUT 9/2025
SWEDISH 2YR FUT 9/2025
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16 000
26000
24000

28000

55000

6000

8000
10000
6000
4000
10000
36000
17000
5000
6000
6000
10000

12000
17000
23000
10000

20000

6000

113000
169 000
56000
-17 000
60000

Blandfond Aktiefond

Marknads- Marknads-
kurs vérde (tkr)
100,49 28146
101,29 26 340
104,00 26504
103,25 4274
107,06 11076
97,89 21594
102,34 75087
102,08 20757
102,34 74906
101,85 37878
104,19 21194
101,91 44999
100,42 20407
102,71 49 457
98,38 5922
99,33 122202
106,03 14935
101,86 29275
102,79 35746
87,05 8709
103,73 39477
106,12 53267
100,78 20439
102,83 46538
99,57 16077
98,83 25743
99,60 24007
99,05 27801
101,58 56143
100,40 6201
100,65 8079
101,89 10220
101,17 6109
101,34 4089
100,45 10056
100,58 36362
99,86 17041
99,98 5025
100,64 6069
99,74 6021
100,24 10060
100,11 12 044
100,04 17072
100,73 23242
101,27 10 187
100,73 20306
101,08 6070
97,97 19
97,85 55
92,48 -22
93,08 -3
98,72 30

Andel
(%)®

1,24
1,16

117
0,19

0,49
0,95
331
0,92
3,30
1,67

0,93

0,26
539
0,66
1,29

2,35
0,90

2,05

16,06

6,88
0,71
114
1,06

123
2,48
0,27

9,17
036
045
027
018
0,44
1,60
075
022
0,27
027
0,44

0,53
0,75
1,02
0,45

0,90

0,27

0,00
0,00
0,00
-0,00
-0,00
0,00
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Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)V
SWEDISH 5YR FUT 9/2025 72000 95,57 26 0,00
Ovriga K7 2,75
SEK-Obligationer 0,72
Rikshem AB 2.823% 15-05-2028 16 000 100,99 16215 0,72
SEK-Réantejusteringslan 2,14
Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027 14000 101,28 14200 0,63
Sydvatten AB FRN 08-05-2028 24000 100,50 24221 1,07
Sydvatten AB FRN 21-05-2030 10000 100,10 10041 044
Derivat -0,10
Valutatermin Barclays (IE) GBP/SEK -1380 -41  -0,00
Valutatermin BNP Paribas (FR) HKD/SEK -3963 -21  -0,00
Valutatermin BNP Paribas (FR) NOK/SEK -2452 1 000
Valutatermin BNP Paribas (FR) SGD/SEK -384 -15  -0,00
Valutatermin BofA Securities (FR) -727 -28  -0,00
AUD/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) -2644 -87 -0,00
CAD/SEK
Valutatermin BofA Securities (FR) -68 0 000
NOK/SEK
Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY 899 0 0,00
Valutatermin HSBC (FR) CHF/SEK -1269 -161 -0,01
Valutatermin JP Morgan (DE) EUR/SEK -6916 -451  -0,02
Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY 29940 -110 -0,00
Valutatermin UBS (DE) USD/SEK -21167 -1320 -0,06
Summa Réanteportfolj 1765658 77,86
Summa finansiella instrument 2225463 98,13
Ovriga tillgangar och skulder 42300 1,87

Fondférmégenhet 2267 763 100,00

Y Siffrorna avser marknadsvérdets andel av fondférmogenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

k1) Qverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K2 Bvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

) Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kénda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformégenhet
Atlas Copco AB 03
Castellum AB 15
Catena AB 1,3
DNB Bank ASA 2,0
Danske Bank A/S 19
Epiroc AB 0,1
Industrivarden AB 0,0
Investor AB 0,3
Kraftringen Energi AB 09
Lansforsakringar Bank AB 2,7
Lansforsakringar Hypotek AB 8,3
Nibe Industrier AB 0,6
Nordea Bank Abp 29
Nordea Hypotek AB 3.8
SSAB AB 0,0
Skandinaviska Enskilda Banken AB 13,2
Stadshypotek AB 6,3
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 45
Wihlborgs Fastigheter AB 1,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

AUD -4 498
CAD -18 307
CHF -15136
EUR -76 813
GBP -17 830
HKD -4 792
JPY -30 847
NOK -2 351
SEK 370974
SGD -2 852
usb -199 780

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 455911
Salda rantefutures -15824

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Danske Bank A/S

HSBC Continental Europe SA
JP Morgan SE

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedbank AB

UBS Europe SE

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogdrelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

2227590
1

131
2227722

56 753
95

2852
2287422

2234
25
2259

1119
16 281
19 659

2267763

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
4588
Inga
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Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

2152148
0

182
2152330

59 556
110
4279
2216 275

2917
48
2965

981
5369
9315

2206 960

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,2 13704
— Inga



Nordea Stabil

Fondens utveckling

Fonden steg 0,3 procent under forsta halvaret. Fonden jamfors inte med nagot
index.

Aktiemarknaden upplevde stora svangningar i varde, framst pa grund av geopo-
litiska handelser sdsom 6kande handelstullar och spanningar i Mellanostern. Pa
grund av osakerheter kring ekonomiska utsikter, tappade aktiemarknaderna fart
under forsta kvartalet och upplevde en kraftig marknadsnedgang i borjan av
andra kvartalet. Sedan dess har marknaderna stigit igen och aterhamtat sig, till
stor del drivna av teknikforetag och foretag med verksamhet inom artificiell intelli-
gens (Al).

Utveckling och férandring av innehaven

| denna miljo hade var aktiestrategi en stark positiv avkastning som delvis motver-
kades av negativa bidrag fran vara aktieinnehav med &g risk. Dessa aktier ar
nagot mer defensiva och har begransad exponering mot snabbvaxande teknik-
och Al-aktier samt de sa kallade Magnificent 7-aktierna, alltsd Amazon, Alphabet,
Apple, Meta, Microsoft, Nvidia och Tesla. Det gynnade oss under forsta kvartalet
och sérskilt under nedgangen i april, men det paverkade oss aven negativt under
uppgangarna i maj och juni.

Momentumstrategin, var strategi som foljer marknadstrender, avslutade perio-
den oférandrad till svagt positiv. Var durationsstrategi, det vill sédga strategi base-
rad pa rantebindningstid, gav stora positiva bidrag tack vare den langa expone-
ring mot amerikanska statsobligationer, som generellt sett haft lagre rantor och en
brantare avkastningskurva. Samtidigt paverkade vara defensiva strategier FX Va-
luation & Quality och Cross Assets Anti-Beta resultatet negativt eftersom de pa-
verkades av sin exponering mot amerikanska dollar. Denna exponering var nega-
tiv eftersom den amerikanska dollarn har férsvagats kraftigt mot euron och andra
stora valutor. Med detta sagt har portfoljens totala exponering mot amerikanska
dollar minskat fran cirka 23 procent i slutet av 2024 till cirka 3 procent i juni 2025.

FX Valuation & Quality och Cross Assets Anti-Beta ar strategier som har utveck-
lats internt av Multi Assets-teamet. Den forsta bygger pa valutavardering och kva-
litet. Den senare syftar till att ge skydd mot nedgangar i portfoljen nar aktiemark-
naden &r svag. Idén &r att, baserat pa mycket kortsiktiga korrelationsmonster jam-
fort med aktier, investera i stadsobligationsterminer av hog kvalitet och likvida va-
lutor.

Nar det galler positionering balanseras aggressiva och defensiva premier for att
navigera olika marknadsférhallanden. Den modifierade durationen har ¢kat fran
cirka 2 ar i slutet av 2024 till cirka 3 ar i juni 2025, medan nettoexponeringen mot
aktier i genomsnitt var cirka 59 procent under forsta halvaret 2025. Nagra exempel
pa valutor som ingick i vara aktiva valutastrategier under denna period: langa po-
sitioner i euro, amerikanska dollar eller japanska yen, och korta positioner i austra-
lienska dollar, nyzeelandska dollar eller brittiska pund.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Fondens placeringar ar kon-
centrerade till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvang-
ningar an i en fond som placerar pa flera marknader. Fonden har placeringar i ut-
landsk valuta men den huvudsakliga delen valutasakras till svenska kronor.
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Kortrantefond

Langrantefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 24/4 2006

ISIN-kod icke-utd: SE0001666249
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
fokuserar pa direktavkastning och aktier vilket hi-
storiskt har pavisat lag volatilitet i jamforelse med
marknaden och forvantas ge en jamnare avkast-
ning over tid an en traditionell balanserad fond.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
115
110
105
100

95
2021 2022 2023 2024 2025

@ Fonden

Fondformogenhetens férdelning, %

M Nordamerika 54 %
@ Rintebarande 35 %
Ovrigt 11 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vérdet pé dina fondandelar kan bdde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Blandfond Aktiefond



Nordea Stabil

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental

Totalavkastning®, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter?, %

250630
1512
166,97
9053
03

19
2,2
6,7
-0,2

1,51
11589,5

156,95
9,83
1,53

Kortrantefond  Langrantefond Blandfond  Aktiefond
241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
1622 1829 1072 1275 1328 1697 2136 3661 4851
166,52 163,33 159,32 172,02 153,85 153,99 141,88 149,72 145,30
9743 11201 6727 7412 8631 11018 15052 24454 33382
19 2,5 -7,4 11,0 0,6 8,5 -5,2 3,0 33
Omsattning Riskbedomningsmetod
Omsattning med Nordea som motpart, % 0,1 Vid berakningen av total exponering i fonden
_varav aktier 0,0 anvands den sa kallade absoluta Value-at-Risk-
- varav rintor 03 modellen. Modellen visar maximal forlust vid en
Omsattningningshastighet, ggr 05 given sannolikhet, definierat som konfidensniva

1 Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Férvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljférvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.
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under en specifik tidsperiod, och mater portfol-
jens totala riskexponering. P& en daglig basis
kan absolut VaR inte Gverstiga 20 procent be-
raknat 6ver en en-manadsperiod med ett 99
procentigt konfidensintervall.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Sta-
bil och far hdgst uppga till 2 procent. De forvalt-
ningsavgifter som utgar vid placeringar i Norde-
as fonder aterfors till fonden dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hégst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Stabil

Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas

China Longyuan Power Group

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo SA
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo SA
CPFL Energia

Eversource Energy

Iberdrola

NextEra Energy

Fastigheter
China Resources Land

Finans

Assurant

Banco Bradesco

Bangkok Bank

China Construction Bank
Chubb

DB Insurance

Fiserv

Global Payments

Globe Life

Grupo Financiero Banorte
Marsh & McLennan Cos
Mastercard

Moody's

MSCI

PayPal Holdings

Ping An Insurance Group Co of China
Reinsurance Group of America
S&P Global

Samsung Fire & Marine Insurance
St James's Place

Standard Bank Group

Visa

Halsovard

Amgen

Baxter International
Becton Dickinson
Centene

China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical
Cigna Group/The
CVS Health
Elevance Health
Hoya

Johnson & Johnson
Labcorp Holdings
McKesson
Medtronic

Merck

Novartis

Novo Nordisk B
Pfizer

Quest Diagnostics
Richter Gedeon Nyrt
Sanofi

Shandong Weigao Group Medical Polymer
Sinopharm Group
Stryker

IT

Accenture

Adobe

Akamai Technologies
Apple

Arista Networks
Broadcom

Cadence Design Systems
Capgemini

CGl

Cisco Systems

Fortinet

FUJIFILM Holdings

Hon Hai Precision Industry
Intuit

Microsoft

NVIDIA

Oracle

QUALCOMM

Samsung Electronics

Antal

178 000
2400
1766
6866
9519

105121

10949

26500

2594
29800
12800
254290
1529
483
3660
12774
2392
17700
10616
4545
1302
4513
34347
39500
1171
1700
846
88022
7049

7580

3634
22406
9923
11037
12427
5731
17925
3377
3400
16196
7656
2663
8755
5591
15955
61382
34361
1365
1782
12160
32400
66 800
3161

4831
7423
12120
2115
12275
7106
5532
1852
2400
59312
24502
8000
19000
3677
16 699
4189
2168
3806
6706

Marknads-
varde (tkr)

1524
488
358
485

5761

19074

7050

854

4867
867
520
2439
4151
417
6001
9682
2831
1568
21914
24015

6120
24767
24219

2385

2204

8412

2573

13604
859
25436

9608
6452
16126
5595
516
17863
11684
12305
3841
23396
18952
18 366
7257
4174
18225
40193
7911
2311
495
11171
240
1487
11832

13623
27424
9163
4036
11919
18526
16220
3009
2373
39085
24405
1655
995
27418
78884
6237
4566
5721
2810

Andel
(%)?

91,28

2,30
0,10
0,03
0,02
0,03
0,38
1,26
0,47

0,06
0,06

12,56
032
0,06
0,03
0,16
0,27
0,03
0,40
0,64
0,19
0,10
1,45
1,59
0,40
1,64
1,60
0,16
0,15
0,56
0,17
0,90
0,06
1,68

16,54
0,64
043
1,07
037
0,03
1,18
0,77
081
025
1,55
1,25
1,21
0,48
0,28
1,21
2,66
0,52
0,15
0,03
0,74
0,02
0,10
078

22,51
0,90
1,81
0,61
027
0,79
1,23
1,07
0,20
0,16
2,59
1,61
0,11
0,07
1,81
522
041
0,30
0,38
0,19
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Samsung SDS

Sinbon Electronics

Synopsys

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR

Industri

Automatic Data Processing
China Railway Group
Contemporary Amperex Technology
Ferguson Enterprises
Howmet Aerospace

Hyundai Glovis

Paychex

Shanghai Tunnel Engineering
Uber Technologies

Vinci

Waste Management

WW Grainger

Kommunikationstjanster
Alphabet

Baidu ADR

Cheil Worldwide

Comcast

Deutsche Telekom
Emirates Telecommunications Group Co PJSC
Indus Towers

KDDI

Meta Platforms

NetEase ADR

NTT

PLDT

Rightmove

SK Telecom

SK Telecom ADR

Telkom Indonesia Persero
Tencent Holdings

TIM

Verizon Communications

Konsument dagligvaror
Ambev

Arca Continental
Coca-Cola

Coca-Cola Femsa
Colgate-Palmolive
Conagra Brands

Diageo

Fomento Economico Mexicano
General Mills

Heineken

Inner Mongolia Yili Industrial Group
J M Smucker
Kimberly-Clark de Mexico
M Dias Branco

Monster Beverage
NongShim

PepsiCo

Procter & Gamble

Reckitt Benckiser Group
Sysco

Thai Beverage

Thai Union Group
Unilever

Wouliangye Yibin

Konsument séllankép

Alibaba Group Holding ADR
AutoZone

Booking Holdings

BYD

eBay

Fuyao Glass Industry Group

Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai
Hyundai Mobis

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
McDonald's

Midea Group

Minth Group

Naspers

Prosus
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Blandfond Aktiefond

Antal

1887
5000
2063
23059
10064

13567
26000
8200
2754
2125
2031
6706
82700
20145
14374
1290
985

39356
1013
3284

36983

43901

12994

18965

20200
3722
1313

784 600
565

30551
7313
1358

1202100
6100
9300

16501

76 600
11300
48290

9746
20434
4322
57054
4079
2687
3585
18900
1368

141000
23100
38133

487
7725
4111

21726
18239

206 200

245300
13432

2700

3117
644
448

7500

30403
11200
10200
824
697
5002
6600
14000
877
5137

Marknads-
varde (tkr)
2243

355

10008
7952
21576

39342
118
2744
5716
3741
1919
9155
669
17781
19988
2801
9622

66 549
822
461

12461

15134
592
885

3299
26282
1680
7956
116
3154
2906
300
1957
3716
350
6707

1754
1122
32262
876
17 364
837
13528
396
1304
2967
699
1251
2444
972
22388
1341
9621
6221
14098
13090
707
738
7773
426

3324
22147
24326
1113
21358
760
608
1657
3466
13932
632
380
2588

2716

Andel
(%)V
0,15
0,02
0,66
0,53
1,43

7,51
2,60
0,01
0,18
0,38
0,25
0,13
0,61
0,04
1,18
132
0,19
0,64

10,28
4,40
005
003
082
1,00
0,04
006
022
1,74
0,11
053
001
021
0,19
0,02
013
025
002
044

10,20
0,12
0,07
2,13
0,06
1,15
0,06
0,89
0,03
0,09
0,20
0,05
0,08
0,16
0,06
148
0,09
0,64
0,41
0,93
0,87
0,05
0,05
0,51
0,03

8,51
0,22
1,47
1,61
0,07
1,41
0,05
0,04
0,11
0,23
0,92
0,04
0,03
0,17
0,18
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Ross Stores

Texas Roadhouse

TJX Cos

Vipshop Holdings ADR
Yum China Holdings

Ravaror
Crown Holdings

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

Derivat

EURO STOXX 50 9/2025
FTSE 100 IDX FUT 9/2025
MSCI EmgMkt 9/2025
NIKKEI 225 MINI 9/2025
S&P MID 400 EMINI 9/2025
S&P500 EMINI FUT 9/2025
SPI 200 FUTURES 9/2025

Summa Aktieportfolj
3 oli Nom belopp
Ranteportfolj oatoon
1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

USD-Obligationer

Staten USA 2031-08-15
Staten USA 2032-02-15
Staten USA 2032-05-15
Staten USA 2033-05-15
Staten USA 2033-11-15
Staten USA 2034-02-15
Staten USA 2034-05-15
Staten USA 2034-08-15
Staten USA 2034-11-15
Staten USA 2035-02-15
Staten USA 2036-02-15

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

Derivat

AUST 10Y BOND FUT 9/2025
EURO-BUND FUTURE 9/2025
US 10YR NOTE (CBT)9/2025

US 5YR NOTE (CBT) 9/2025

261
838
595
417
782
1005
112
603
503
289
529

7200
3400
31500
40400

Overlatbara viardepapper, annan marknad k3

USD-Obligationer
Staten USA 2032-11-15

Ovriga K7

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) CAD/JPY

Valutatermin Barclays (IE) CAD/SEK

Valutatermin Barclays (IE) CHF/SEK

Valutatermin Barclays (IE) EUR/SEK

Valutatermin Barclays (IE) EUR/USD

Valutatermin Barclays (IE) GBP/NOK

Valutatermin Barclays (IE) GBP/SEK

Valutatermin Barclays (IE) NOK/JPY

Valutatermin Barclays (IE) NZD/SEK

Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR) EUR/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) EUR/USD

Valutatermin BNP Paribas (FR) GBP/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) SEK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR) USD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
AUD/JPY

Valutatermin BofA Securities (FR)
AUD/NZD

Valutatermin BofA Securities (FR)
AUD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
CAD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
CHF/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
EUR/JPY

Valutatermin BofA Securities (FR)
EUR/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
GBP/NOK

[
[
L
[
L
[

639

4774

-208
-15
5751
-128
22
325
88
-848
23
13437
-65
77
306
3259

-17843

-105

-7 604

348

-24

46

Antal

11264
2180
8999
2957
2341

12705

-650
-290
-4000
-6 400
-2000
-3100
-275

Marknads-
kurs

85,45
87,72
93,18
95,17
102,55
98,79
101,38
97,46
100,14
102,98
102,39

95,81
130,27
111,95
108,92

100,54

Marknads-
varde (tkr)
13733
3922
10569
416

991

12434

152

104

118

-63

-8

-435

-12
1379682

Marknads-
véarde (tkr)

2132
7042
5291
3788
7665
9585
1082
5671
4811
2873
5236

-118
57
421
210

6138

21

-23
12
2055

Andel
(%)V
091
0,26
0,70
0,03
0,07

0,82
0,82

-0,01

-0,01
0,01
0,01
0,01

-0,00

-0,00

-0,03

-0,00

91,27

Andel
(%)"

3,65

3,65
0,14
0,47
0,35
0,25
0,51
0,63
0,07
0,38
0,32
0,19
0,35

0,04

0,04
-0,01
0,00
0,03
0,01

0,41

0,41
0,41

-1,03

-1,03
0,00
0,00

-0,00
0,00
0,14

-0,00

-0,00

-0,00
0,00

-0,00
0,00
0,13

-0,00
0,00

-0,00
0,03

0,01
0,00
-0,01
0,00
-0,00
-0,00

-0,00
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Valutatermin BofA Securities (FR)
GBP/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
NOK/JPY

Valutatermin BofA Securities (FR)
NzZD/JPY

Valutatermin BofA Securities (FR)
NZD/SEK

Valutatermin BofA Securities (FR)
NZD/USD

Valutatermin BofA Securities (FR)
SEK/DKK

Valutatermin BofA Securities (FR)
SEK/JPY

Valutatermin BofA Securities (FR)
USD/SEK

Valutatermin Citibank (IE) AUD/JPY

Valutatermin Citibank (IE) CAD/JPY

Valutatermin Citibank (IE) EUR/AUD

Valutatermin Citibank (IE) EUR/JPY

Valutatermin Citibank (IE) EUR/NZD

Valutatermin Citibank (IE) EUR/SEK
Valutatermin Citibank (IE) EUR/USD
Valutatermin Citibank (IE) GBP/SEK
Valutatermin Citibank (IE) NZD/CAD
Valutatermin Citibank (IE) NZD/JPY
Valutatermin Citibank (IE) SEK/DKK
Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY

Valutatermin Citibank (IE) USD/NOK

Valutatermin Citibank (IE) USD/SEK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
AUD/JPY

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
EUR/NOK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
GBP/JPY

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
GBP/SEK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
NZD/NOK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
AUD/NOK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
EUR/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
GBP/AUD

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
GBP/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
NOK/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
NZD/JPY

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
SEK/DKK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
SEK/JPY

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
USD/CAD

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
usb/JpY

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
USD/SEK

Valutatermin HSBC (FR) AUD/SEK

Valutatermin HSBC (FR) GBP/SEK

Valutatermin HSBC (FR) NZD/USD

Valutatermin HSBC (FR) SEK/DKK

Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
AUD/SEK

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
CAD/JPY

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
CAD/NOK

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
CAD/SEK

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
CHF/SEK

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
EUR/JPY

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
EUR/SEK

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
EUR/USD
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Nom belopp
(valutai
1000)

12

-304

-3017
1842
35253
-1110
-327

5554
1469
14

73

367
-14864
-44
-1931
8625
885
5185
2767
352
5451
2253

36

-50
12543
105

55
-15863
148
-3657
4294
223
9558
-2452
1192
-52
-92420

-185

51

304
300
-98359
-14925

-85
-23

10
-1680
96
-98

-421

Blandfond Aktiefond

Marknads-
kurs

Marknads-
vdrde (tkr)

-123
84

-548

-4393
22
-571

84

-174

-1
-1

-180

Andel
(%)®
0,00
-0,00
-0,00

-0,01

-0,00
0,01
0,00
0,00
0,00

018

-0,00

0,03
0,01
0,01
0,01

-0,00

-0,00
0,06
0,02
0,00

-0,00
0,02
0,00

-0,00

029
0,00

-0,04
0,01

-0,00

0,01
0,00

-0,00

-0,00

0,67

-0,00
0,00
0,00

-0,00

0,08

0,01

-0,00

-0,00

-0,00

0,01
0,00

-0,00

-0,01
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Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)V
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -23 -7 -0,00
GBP/JPY
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -134 -30 -0,00
NZD/JPY
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -5216 -256  -0,02
NZD/SEK
Valutatermin Morgan Stanley (DE) 1427 54 0,00
NZD/USD
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -2652 20 0,00
SEK/DKK
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -62 883 -1653 -0,11
SEK/JPY
Valutatermin Morgan Stanley (DE) -150 8 0,00
USD/CAD
Valutatermin Nordea (FI) EUR/SEK 362 -6 -0,00
Valutatermin Soc Gen (FR) EUR/JPY 19 6 0,00
Valutatermin Soc Gen (FR) SEK/DKK 2327 -36 -0,00
Valutatermin UBS (DE) EUR/SEK 5 0 000
Valutatermin UBS (DE) USD/SEK -5492 642 0,04
Summa Ranteportfolj 46342 3,07
Summa finansiella instrument 1426024 94,33
Ovriga tillgangar och skulder 85639 5,67

Fondférmogenhet 1511664 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondfédrmégenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

%3 Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

7 Qvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kanda kurs.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens vardering av 6vriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmégenhet
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao

Paulo SABESP 0,1
SK Telecom Co Ltd 0,2
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot féretag i en och samma foéretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

AUD -138 165
CAD -70 189
CHF -18 368
DKK -40 158
EUR -123 501
GBP 89 409
JPY 49 122
NOK 1586

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
NZD 135 888
SEK 1288411
usD -1189 577
Underliggande exponering vid futures
Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -393 208
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 759 851

Salda rantefutures

Motpart till derivathandel
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA

UBS Europe SE

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

1441140
11208
1062
1453410

82729
74
24015
1560 227

26750
636
27 386

1926
19 252
48 564

1511664

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
39027
Inga
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2024-06-30

1553936
57 254
1323
1612513

79 466
117
12023
1704118

30599
1943
32542

1931
5761
40 234

1663 884

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
2,6 40797
— Inga



Kortrantefond

Langrantefond  Blandfond

Nordea Stiftelse- och Donationsmedelsfond

Fondens utveckling

Fonden utvecklades med 0,0 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex foll
0,5 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknadsutvecklingen under arets forsta halvar. Bérserna skakade till or-
dentligt i borjan av april nar hoga importtullar aviserades, och samtidigt steg de
amerikanska obligationsrantorna — trots 6kad osakerhet. Nar Trump senare valde
att pausa storre delen av tullhéjningarna aterhamtade sig borserna snabbt. Kom-
binationen av politisk osakerhet i USA samt finans- och forsvarspolitiska stimulan-
ser i Europa bidrog till att europeiska borser utvecklades battre an de amerikans-
ka. Den svenska kronan utvecklades mycket starkt, sarskilt mot den amerikanska
dollarn, vilket bidrog till negativ avkastning foér globala aktieportféljer. | Sverige bi-
drog svag konjunktur och &g inflation till att Riksbanken sankte styrrantan till 2
procent, vilket gynnade svenska rantebdrande tillgangar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens varde sjonk nagot under forsta halvaret 2025, framst pa grund av globala
aktier dar den svenska kronans tydliga forstarkning mot den amerikanska dollarn
bidrog negativt. Aven den svenska aktieportfoljen noterade en viss kursnedgang
medan vara ranteplaceringar bidrog positivt. Fondens avkastning var hogre an
jamforelseindex vilket mestadels kan hanforas till den globala aktieportfoljen som
gynnades av aktievalen inom sektorerna Konsument sallankép och Kommunika-
tionstjanster. Den svenska ranteportfljen bidrog ocksa positivt till foljd av att fon-
den haft en stérre andel an index i foretags- och bankobligationer, liksom en ex-
ponering mot lang bostadsobligationsrisk relativt statsobligationsrisk.

Vi inledde aret med en storre andel aktier an index med stdd av bland annat en
tdmligen solid tillvaxt i USA. Aven riskaptiten p& marknaderna var positiv, men den
forsvagades under mars, och infor Trumps tullannonsering i april hade vi svangt
om till en mindre andel aktier an index. Vara riskindikatorer stabiliserades sedan
efter en tid och mot slutet av perioden hade vi ater en storre andel i aktier.

Mot slutet av juni reducerade vi vart innehav i europeiska foretagsobligationer
nagot till forman for svenska ranteplaceringar, for att minska risknivan i fonden.

| den globala aktieportféljen har vi gjort storre kdp i Pentair som levererar hall-
bara vattenlésningar for bostader och industrin. Vi har ocksa kopt aktier i Westing-
house Air Brake Technologies som tillhandahaller produkter och tjanster for jarn-
vagsindustrin. Bada dessa bolag bedémdes som attraktiva med hansyn till varde-
ring och vinstutveckling. Vi salde vara innehav i elektronikbolaget Legrand och det
biofarmaceutiska foretaget Bristol-Myers, da potentialen beddmdes vara urholkad
efter stark kursutveckling.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.

Namnandring
Nordea Donationsmedelsfond bytte namn till Nordea Stiftelse- och Donationsme-
delsfond den 1 april.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 5/4 1988

ISIN-kod utd: SE0000427833

ISIN-kod icke-utd: SE0004330090
Utdelning: 3/4 2025

SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar i Europa.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
150
140
130
120 4
110 A

100
2021 2022 2023 2024 2025

. Fonden, utd . Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

& Nordamerika 31 %

@ Sverige 28 %
Réntebarande 27 %

& Europa ex Sve 10 %

® Japan2%

@ Ovrigt2%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Védrdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Totalavkastning, utdb, %
Totalavkastning, icke-utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 8,6
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 8,7
Totalrisk 2 ar, % 8,6
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 8,5
Sharpekvot 2 ar 0,6
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,75
Forvaltningskostnad, tkr 58294
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 76,57
- manadssparande 100 kr/manad 4,88
Avgifter3), % 0,77
Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 10,7
- varav aktier 41
- varav rantor 20,2
Omsattningningshastighet, ggr 0,2

" Totalavkastning visas efter kostnader.

Kortrantefond

2 Jamforelseindex bestar av:

2004-06-01 SIX Return 35 %, OMRX T-Bill 30 %, OMRX T-
Bond 20 %, MSCI World ex Swe net 15 %

2018-01-31 OMRX T-Bill 30 %, SIX Return 25 %, MSCI
World Low Carbon Target net 25 %, OMRX T-Bond 20 %

2020-08-31 MSCI World Low Carbon Target net 30 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 21 %, OMRX Mortgage
18.75 %, OMRX Bond 18.75 %, SIX60 Cap 9 %, ICE BofA
EMU Corporate Bond (Hedged SEK) 2.5 %

2020-11-02 MSCI World Low Carbon Target net 33.33 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 23.33 %, OMRX Bond
14167 %, OMRX Mortgage 14.167 %, SIX60 Cap 10 %, ICE
BofA EMU Corporate Bond (Hedged SEK) 5 %

2022-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 33.33 %,
MSCI World Low Carbon Target net 33.33 %, OMRX Bond
14167 %, OMRX Mortgage 14167 %, ICE BofA EMU Corpo-
rate Bond (Hedged SEK) 5 %

2022-06-30 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 33.33 %,
MSCI World Low Carbon Target net 33.33 %, OMRX Mort-
gage 14167 %, OMRX Bond 1 - 30 14.167 %, ICE BofA EMU
Corporate Bond (Hedged SEK) 5 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den utdelande andelsklassen.
Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
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Langrantefond Blandfond  Aktiefond

250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
1566 1611 1433 1316 1620 1302 1383 1220 1954 1961
189,38 19349 176,28 15584 188,72 15535 152,12 132,00 13910 136,24
7170 7354 7284 7630 7974 7897 8548 8739 13542 13963
3,87 6,17 3,90 6,61 4,70 4,60 2,60 4,20 4,10 3,90
287,74 287,73 25380 219,13 25483 204,18 19383 16523 16898 160,74
722 654 585 579 453 366 425 402 418 363
0,0 134 158 -14,0 24,4 57 17,3 =2, 51 7,0

0,0 13,4 158 -14,0 24,4 57 17,3 -2,2 51 7,0
-0,5 143 151 -11.4 225 6,5 16,9 -1,0 4,7 6,7
08 09 09 11 1.0 08 08 0,8 0,6 09

information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea
Stiftelse- och Donationsmedelsfond och far
hogst uppga till 1 procent. De forvaltningsavgif-
ter som utgar vid placeringar i Nordeas fonder
aterfors till fonden dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025 Antal  vide i oo
Sumitomo Mitsui Financial Group 6400 1531 0,10
H Aali Marknads- Andel Svenska Handelsbanken A 80483 10113 0,65
Aktieportfolj Antal virde (tkr)  (%)V Swedbank A 52669 13130 084
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 56,04 Synchrony Financial 3647 2317 015
Tokio Marine Holdings 4300 1730 0,11
El, vatten och gas 0,67 Toronto-Dominion Bank/The 3892 2710 0,17
American Water Works 2963 3890 0,25 Tradeweb Markets 955 1317 0,08
Arise 1346 46 0,00 UBS Group 2858 916 0,06
Edison International 2869 1398 0,09 US Bancorp 6854 2976 0,19
Hydro One 10900 3680 0,24 Visa 1306 4383 0,28
Orr6n Energy 9865 47 000 Wells Fargo 3195 2461 0,16
Verbund 1954 1404 0,09
Halsovard 4,76
Fastigheter 2,06 AbbVie 1868 3258 0,21
American Tower 1435 2967 0,19 AddLife B 6207 1172 0,07
Atrium Ljungberg B 16924 576 0,04 Agilent Technologies 2240 2536 0,16
Balder B 37153 2633 0,17 Amgen 915 2419 0,15
Castellum 23496 2914 0,19 AstraZeneca 7841 10378 0,66
Catena 2267 1104 0,07 AstraZeneca 704 929 0,06
Cibus Nordic Real Estate 4233 795 0,05 BioGaia B 4971 526 0,03
Di6s Fastigheter 5495 382 0,02 Biogen 926 1108 0,07
Equinix 575 4272 0,27 Bonesupport Holding 3359 945 0,06
Fabege 11743 998 0,06 Camurus 1958 1185 0,08
Hufvudstaden A 5689 705 0,05 Cigna Group/The 638 1989 0,13
Klepierre 8112 3017 0,19 Elekta B 19296 931 0,06
Mitsubishi Estate 4600 819 0,05 Eli Lilly 714 5275 0,34
NP3 Fastigheter 1781 483 0,03 Gilead Sciences 1661 1740 011
Nyfosa 8543 806 0,05 HCA Healthcare 1037 3743 0,24
Pandox 5560 925 0,06 Hologic 3576 2210 0,14
Sagax B 11616 2528 0,16 Hoya 900 1017 0,06
Samhallsbyggnadsbolaget B 61398 345 0,02 Insulet 242 721 0,05
SBA Communications 1185 2604 0,17 IQVIA Holdings 1481 2220 0,14
Swedish Logistic Property B 9560 405 0,03 Johnson & Johnson 2322 3354 0,21
Swiss Prime Site 201 284 0,02 Lonza Group 242 1630 0,10
Wallenstam B 24995 1215 0,08 Medicover B 3747 944 0,06
Wihlborgs Fastigheter 14666 1512 0,10 Merck 3484 2601 0,17
Mettler-Toledo International 142 1594 0,10
Finans 1218 Novartis 1452 1659 011
3i Group 7605 4095 026 Novo Nordisk B 339 2224 014
Aflac 2926 2920 019 Regeneron Pharmaceuticals 59 292 0,02
Ageas 3962 2523 016 ResMed 707 1722 011
Allianz 456 1744 011 Roche Holding 745 2300 015
AmerlcaT} Exprejss . 1505 4564 0,29 SECTRA B 7666 2677 017
s o e e
. ' Straumann Holding 944 1166 0,07
Bank of Amerlca 4596 2075 013 Swedish Orphan Biovitrum 9978 2858 0,18
BNP Paribas , 865 733 005 Veeva Systems 746 2031 013
BOC Hong Kong Holdings 51500 2127 0,14 Vitrolife 24100 570 004
Cboe Global Markets 572 1246 0,08 Xvivo Perfusion 1461 419 0,03
Chérles Schwab 3848 3323 021 Zoetis 885 1313 0,08
Citigroup 7 406 5999 0,38
Dai-ichi Life Holdings 22700 1638 0,10 IT 10,92
Deutsche Bank 9984 2783 0,18 Addnode B 6881 767 0,05
DNB Bank 9112 2379 0,15 Adobe 626 2313 0,15
EQT 27260 8723 0,56 Advanced Micro Devices 1125 1520 0,10
Fidelity National Information Services 2664 2053 0,13 Advantest 500 351 0,02
Fiserv 1033 1694 011 Apple 10729 20476 131
Hartford Insurance Group 1554 1853 0,12 Applied Materials 1007 1750 0,11
HSBC Holdings 13352 1528 0,10 ASML Holding 285 2156 0,14
Industrivarden A 6948 2394 0,15 Atlassian 355 685 0,04
Industrivarden C 8392 2892 0,18 Broadcom 3635 9477 0,61
Intesa Sanpaolo 32215 1746 011 Cadence Design Systems 131 384 0,02
Investor A 24 698 6935 0,44 Check Point Software Technologies 947 1975 0,13
Investor B 90456 25355 1,62 Cisco Systems 7821 5154 0,33
JPMorgan Chase 559 1546 0,10 Crowdstrike Holdings 825 3978 0,25
Lloyds Banking Group 234251 2341 0,15 Ericsson B 148798 11946 0,76
Manulife Financial 16 600 5038 0,32 Fortinet 1521 1515 0,10
Mastercard 745 3936 0,25 Hexagon B 113476 10746 0,69
MetLife 4404 3364 0,21 Intuit 492 3669 0,23
Mitsubishi HC Capital 16000 1117 0,07 Keyence 100 381 0,02
Mitsubishi UFJ Financial Group 12200 1593 0,10 Lagercrantz Group B 10397 2375 0,15
Mizuho Financial Group 4850 1275 0,08 Lam Research 3288 3033 0,19
Moody's 400 1880 0,12 Marvell Technology 2483 1820 0,12
MSR&AD Insurance Group Holdings 4800 1021 0,07 Micron Technology 1006 1183 0,08
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 210 1282 0,08 Microsoft 5213 24626 1,57
M Mycronic 8124 1639 010
Nordea Bank 30505 4283 0,27 NVIDIA 20230 30120 1,92
ORIX 5900 1267 008 NXP Semiconductors 142 294 002
Power Corp of Canada 3100 1141 007 Palo Alto Networks 1193 2298 015
Robinhood Markets 1727 1456 0,09 Pure Storage 976 529 0,03
Sampo A 693 70 000 QUALCOMM 1242 1867 0,12
SEBA 87770 14456 092 Salesforce 1291 3379 022
Societe Generale 626 336 0,02 SAP 474 1365 0,09
Solid Forsadkringsaktiebolag 538 43 0,00
State Street 1495 1514 0,10
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ServiceNow

Shopify

Sinch

Synopsys

Temenos

Tokyo Electron
Truecaller B

Vitec Software Group B
Workday

Xero

Zoom Communications

Industri

ABB Ltd

Addtech B

AFRY

Alfa Laval

Assa Abloy B
Atlas Copco A
Atlas Copco B
Brambles

Bravida Holding
Central Japan Railway
Cintas
Computershare
Eolus

Epiroc A

Epiroc B

Experian

Hikari Tsushin
Hubbell
Husgvarna B
Indutrade

InPost

Lifco B

Makita

Munters Group
NCCB

NIBE Industrier B
Pentair

RELX

Sandvik
Schneider Electric
Securitas B
Siemens

Skanska B

SKF B

Snap-on

SS&C Technologies Holdings
Sweco B
Trelleborg B

Uber Technologies
United Parcel Service
United Rentals
Volvo B

Westinghouse Air Brake Technologies

Wolters Kluwer

Kommunikationstjanster
BCE

Deutsche Telekom
Embracer Group
Hemnet Group
Informa

Meta Platforms
MTG B

Netflix

NTT

Pinterest

Reddit

SoftBank Group
T-Mobile US
Tele2 B

Telenor

Telia Company
Telstra Group
Viaplay Group B
Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood

Coca-Cola
Colgate-Palmolive

Dollar Tree

Antal

263
1100
37875
81
303
1500
13294
1972
637
3586
2318

19675
13842
5375
15755
51455
135168
80291
17941
10911
15100
2201
7979
1152
33248
19702
2363
700
483
19042
14500
2947
12117
1300
6921
4690
93950
4179
6055
54848
819
25731
1482
19749
18167
1215
1655
10987
10336
3097
4611
708
85350
2935
1247

1400
6934
9381
3666
10581
2380
4869
748

63 400
12278
1075
1000
2376
29921
21758
125642
114923
95445
1078

9744
5956
5193
4328
1758

Marknads-
varde (tkr)
2565
1203
1024

393

206

2734

888

932

1455
4011
1717

11109
4571
847
6234
15179
20539
10683
2614
1031
3214
4631
1980
63
6889
3582
1157
1962
1868
946
3779
464
4728
381
950
828
3794
4078
3119
11814
2061
3632
3610
4400
3933
3580
1297
1816
3657
2734
4410
5073
22643
5838
1998

292
2390
1003
1029
1111

16806

584
9481

643
4183
1545

692
5378
4105
3184
4238
3460

68
1267

2426
1658
3469
3678
1638

Andel
(%)V
0,16
0,08
0,07
0,03
0,01
0,17
0,06
0,06
0,09
0,26
011

13,01
071
029
0,05
0,40
097
1,31
0,68
017
0,07
021
030
013
0,00
0,44
023
0,07
013
0,12
0,06
024
0,03
030
0,02
0,06
0,05
024
026
0,20
075
013
023
023
028
025
023
0,08
012
023
017
028
032
1,45
037
013

3,93
0,02
0,15
0,06
0,07
0,07
1,07
0,04
0,61
0,04
0,27
0,10
0,04
0,34
0,26
0,20
0,27
0,22
0,00
0,08

2,67
0,15
0,11
0,22
023
0,10

Kortrantefond

Essity B

Hershey

Loblaw Cos

PepsiCo

Procter & Gamble
Reckitt Benckiser Group
Target

Konsument séllankép
Amadeus IT Group
Autoliv SDB

Bilia A

Cie Financiere Richemont
Clas Ohlson B
Dollarama

Dometic Group
DoorDash

eBay

Electrolux B

Fast Retailing

Ferrari

Garmin

Hennes & Mauritz B
Hermes International SCA
Home Depot

Industria de Diseno Textil
M

Lowe's Cos

MEKO

MIPS

Moncler

New Wave Group B
Rusta

Sony Group

Synsam

Thule Group AB

TJX Cos

Volvo Car B

Whitbread

Ravaror
Alleima
Billerud
Boliden
Ecolab
Hexpol B
Holmen B
Linde

Lundin Mining
Newmont
SCAB
Shin-Etsu Chemical
SSABA
SSABB

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

Derivat
E-Mini Russ 2000 9/2025
EURO STOXX 50 9/2025

FTSE 100 IDX FUT 9/2025

MSCI EmgMkt 9/2025
NIKKEI 225 MINI 9/2025

S&P500 EMINI FUT 9/2025

Ovriga K7

Fonder

Nordea Swedish Stars A-A icke-utd

Summa Aktieportfolj
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Langrantefond

Antal

31279
677
3200
3572
2073
5233
3982

7188
1390
3351
945
2058
4400
16876
2676
7515
11867
400
259
1023
27253
31
1418
5963
3543
1668
2155
1445
2072
4484
3442
15000
5801
5803
4371
32524
3409

9541
11893
15773
1112
13860
4085
81
50700
4484
30311
2000
9802
32824

200
130
30
150
1500
1550

37028

Marknads-
varde (tkr)
8179
1071
4963
4449
3137
3396
3740

5709
1478
428
1676
661
5843
667
6211
5279
789
1304
1206
2032
3588
796
4967
2937
540
3542
233
643
1112
555
256
3684
309
1588
5134
563
1250

713
1162
4642
2816
1266
1534

358
5031
2435
3718

628

553
1827

13
-30
-11

15
217

156768
1034423

Blandfond Aktiefond

Andel
(%)V
0,52
0,07
032
0,28
0,20
0,22
0,24

4,15
0,36
0,09
0,03
0,11
0,04
0,37
0,04
0,40
0,34
0,05
0,08
0,08
0,13
0,23
0,05
0,32
0,19
0,03
0,23
0,01
0,04
0,07
0,04
0,02
0,24
0,02
0,10
033
0,04
0,08

1,70
0,05
0,07
0,30
0,18
0,08
0,10
0,02
0,32
0,16
0,24
0,04
0,04
0,12

0,01

0,01
0,00
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,01

10,01

10,01
10,01
66,07
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Ranteportfolj N e

1000)
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad K1)

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19- 2000
06-2030

Catena AB 3.06% 03-07-2028 4000

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01- 4000
2030

Investment AB Latour 2.683% 29-11- 6000
2027

Lansforsakringar Hypotek AB 0.5% 20-09- 15800
2028

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 19-09- 24000
2029

Lansforsakringar Hypotek AB 3% 23-09- 8000
2032

Lansforsakringar Hypotek AB 3.5% 10-09- 10000
2031

Nordea Hypotek AB 2.269% 08-10-2029 2000

Nordea Hypotek AB 4% 27-10-2028 4000

Nordic Investment Bank 2.468% 26-06- 16 000
2030

Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028 5380

Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 2000
03-11-2033

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 20000
2027

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01- 16 000
09-2026

Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01- 10000
2029

Sparbanken Skane AB 3.548% 29-08- 12000
2026

Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28- 4000
11-2029

Specialfastigheter Sverige A 3.28% 24-05- 12000

Stadshypotek AB 1% 01-03-2027 20000

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 50000

Stadshypotek AB 4% 02-05-2029 22000

Svensk Exportkredit AB 3.018% 09-08- 6000
2027

Sveriges Sakerstallda Obliga 0.75% 09- 14000
06-2032

Sveriges Sakerstallda Obliga 1% 12-06- 4000
2030

Sweden Government Bond 0.5% 24-11- 1320
2045

Sweden Government Bond 2.25% 01-06- 4420
2032

Sweden Government Bond 3.5% 30-03- 4090
2039

Traton Finance Luxembourg SA 3.205% 4000
21-01-2027

Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 10000

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 4.235% 03- 5000
11-2025

Castellum AB 1.545% 27-11-2025 10000

Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026 12000

Lansforsakringar Bank AB 0.565% 25-09- 4000
2025

SEK-Rantejusteringslan

Aktia Bank Oyj FRN 10-09-2025 10000

Aktia Bank Oyj FRN 23-05-2028 2000

Catena AB FRN 15-05-2028 4000

Danske Bank A/S FRN 23-08-2034 8000

DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 2000

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 2000

Nordea Bank Abp FRN 25-08-2026 12000

Skandinaviska Enskilda Banke FRN 03- 4000
11-2033

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 03-05- 2000
2027

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 19-01- 6000
2026

Derivat

SW 2YR NBK Future 9/2025 35000

SW 5YR NBK Future 9/2025 44000

SWEDISH 2YR FUT 9/2025 24000

Ovriga k7

SEK-Obligationer
Rikshem AB 2.823% 15-05-2028 4000

Marknads-
kurs

100,70

100,35
101,81

100,55

94,67
102,38
100,73
104,34

99,36
105,45
100,49

104,00
107,06

102,08
101,85
104,19
100,16
100,42
102,71
98,38
99,33
106,03
101,86
87,05
93,10
68,41
101,43
112,74

100,78

102,83

100,58

99,57
98,83
99,60

100,11
100,65
101,70
100,58

99,98
100,04
100,73
103,06

101,27

100,73

97,97
92,48
98,72

100,99

Marknads-
vérde (tkr)

2016

4014
4127

6128
15020
25133

8243
10716

2020

4326

16083

5741
2215

20757
16835
10597
12375

4081
12364

19741
50497
23469

6273

12193
3726
907
4491
4647
4088

10577

5168

10048
11881
4001

10028
2020
4088
8080
2010
2009

12127
4151

2037

6092

-17
12

4054

Andel
(*%)»

20,66

20,66
0,13

0,26
0,26

0,39
0,96
161
0,53
0,68
0,13
0,28
1,03

0,37
0,14

133
1,08
0,68
0,79
0,26
0,79
1,26
3,23
1,50
0,40
0,78
0,24
0,06
0,29
0,30

0,26

0,68

3,36
0,64
0,13
0,26
0,52
0,13
0,13
0,77
0,27

0,13
0,39
0,00
0,00

-0,00
0,00

581

0,26
0,26

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Nom belopp

(valutai Marknads- Marknads- Andel

1000) kurs varde (tkr) (%)V

Fonder 491
Institutionella Féretagsobligationsfonden 538 142,96 76 887 491

B-l icke-utd

SEK-Rantejusteringslan 0,64
Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027 2000 101,28 2029 013
Sydvatten AB FRN 08-05-2028 6000 100,50 6055 039
Sydvatten AB FRN 21-05-2030 2000 100,10 2008 013
Summa Ranteportfolj 498172 31,82
Summa finansiella instrument 1532595 97,89
Ovriga tillgdngar och skulder 33051 2,11
Fondférmogenhet 1565646 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

X2 Bvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

7 Qvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kanda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag™

Foretag % av fondférmégenhet
Aktia Bank Oyj 0,8
Alfa Laval Treasury International AB 0,5
AstraZeneca PLC 0,7
Atlas Copco AB 2,0
Castellum AB 0,8
Catena AB 0,6
DNB Bank ASA 0,5
Epiroc AB 0,7
Industrivarden AB 0,3
Investor AB 2,1
Lansforsakringar Hypotek AB 3,8
Nordea Bank Abp 1,2
Nordea Hypotek AB 04
SSAB AB 0,2
Skandinaviska Enskilda Banken AB 3,7
Stadshypotek AB 6,0
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 1,0
Wihlborgs Fastigheter AB 0,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
dterkopstransaktioner eller marginalutlaning.
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Nordea Stiftelse- och Donationsmedelsfond

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures
Kopta aktiefutures

Salda aktiefutures

Kopta valutafutures

Salda valutafutures

Kopta rantefutures

Salda rantefutures

Motpart till derivathandel
BofA Securities Europe SA

Danske Bank A/S

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Swedbank AB

Redovisningsprinciper

112 960

98 675

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-

delsvarden.

Forvaltningsrad

Medlemmar
Jan-Olov Andersson
Rita Beaben

Ewert Frisk

Ingela Haman

Sture Persson
Johan Sundbring
Olle Quist

Klas Enlund
Jorgen Hasselgren
Karin Lindmark
Jerk Matero
Ellinor Nordgren
Per Walter

Organisation

IGNIS Forsakringar
Sveriges kyrkokamerala férening

Forsvarsutbildarna

Goteborgs begravningssamfallighet

Svenska kyrkans

arbetsgivareorganisation
Studieférbundet Bilda
Horselskadades Riksforbund

Nordea
Nordea
Nordea
Nordea
Nordea
Nordea
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Nordea Stiftelse- och Donationsmedelsfond

Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde

Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

1298 740
263
233655
1532658

47763
258

14 900
1595579

63
63

987
28 884
29933

1565 646

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
10031
Inga

Halvarsredogorelse 2025 « 103

Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

1308578
17
234519
1543114

42042
293
4758
1590 207

5
5

899
7012
7916

1582291

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
06 2269
— Inga
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Fondens utveckling

Fonden steg 0,7 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 1,2 procent.
Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknadsutvecklingen under arets forsta halvar. Bérserna skakade till or-
dentligt i borjan av april nar hoga importtullar aviserades, och samtidigt steg de
amerikanska obligationsrantorna — trots 6kad osakerhet. Nar Trump senare valde
att pausa storre delen av tullhdjningarna aterhamtade sig borserna snabbt. Kom-
binationen av politisk osakerhet i USA samt finans- och forsvarspolitiska stimulan-
ser i Europa bidrog till att europeiska borser utvecklades battre an de amerikans-
ka. | Sverige bidrog svag konjunktur och lag inflation till att Riksbanken sankte
styrrantan till 2 procent, vilket gynnade svenska rantebarande tillgangar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens rantebarande tillgangar visade en stark utveckling under det forsta halv-
aret och bidrog vasentligt till totalavkastningen. En relativt stor exponering mot
svenska bostadsobligationer och globala foretagsobligationer var sarskilt gynn-
sam relativt fondens jamforelseindex. Langa marknadsrantor foll globalt under
varen, vilket starkte vardet pa flera av fondens rantetillgangar och férbattrade av-
kastningsprofilen.

Svenska aktier gav ett positivt bidrag, medan den globala aktiedelen tyngdes av
en forstarkning av den svenska kronan. Dessutom missgynnades fonden av vara
mer defensiva positioner, bland annat i Nordea Stabila Aktier och den amerikans-
ka halsovardssektorn, som inte fullt ut folide med i bérsuppgangen.

Vara alternativa investeringar hade vissa utmaningar, men dessa vagdes upp av
starka resultat inom rantedelen och lyckade taktiska allokeringsbeslut.

Vi gick in i aret med en positiv syn pa bade aktier och krediter, samt med en for-
vantan om fallande rantor. Denna beddémning har i stort sett varit korrekt, aven om
marknaden periodvis svangt kraftigt till foljd av osakerheten kring handelstullar.
Under den mest turbulenta fasen valde vi att reducera aktierisken, vilket effektivt
minskade fondens svangningar. Denna mer defensiva positionering var gynnsam
for den riskjusterade avkastningen, aven om det innebar att vi inte fullt ut kunde
dra nytta av aterhamtningen nar marknaden snabbt vande uppat.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/10 2003

ISIN-kod icke-utd: SE0001114968
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
investerar 15 procent (+/- 15 procentenheter) av
fondens varde i aktier och aktierelaterade varde-
papper antingen genom direktinvesteringar eller
fonder.

Riskniva
1 @)3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

115
110
105
100

95

90
2021 2022 2023 2024 2025

@ Fonden © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Rantebarande 67 %

@ Nordamerika 26 %
Europa ex Sve 5 %

= Sverige2 %

©® Ovrigt 0%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vérdet pé dina fondandelar kan bdde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %
Jamforelseindex (inkl utdelning), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engdngsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

Omséttning

12 600
171,24
73583

0,7

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
13107 14208 14931 19298 20685 24030 24107 26742 30386

170,07 163,09 151,55 167,83 160,40 156,98 149,91 149,28 146,81

77070 87116 98521 114984 128960 153082 160805 179146 206973

43 7,6 -9,7 4,5 2,3 4,7 04 17 4,0

54 6,0 -5.8 3,0 17 4,2 0.3 0,7 3,0

17 2,6 2,7 12 0,9 0,7 0,6 0,6 0,7

4.8
17
55
4,0
03

0,85
534654

87,04
5,54
0,88

Omsattning med Nordea som motpart, % 46,5

- varav aktier
- varav rantor
Omsattningningshastighet, ggr

" Totalavkastning visas efter kostnader.

218
60,3
0,0

19

2 Jamforelseindex bestar av:

2004-09-30 OMRX T-Bill 45 %, OMRX T-Bond 45 %, MSCI
World net 8 %, SIX Portfolio Return 2 %

2016-10-31 OMRX T-Bond 45 %, OMRX T-Bill 45 %, MSCI
World net 8.25 %, SIX Portfolio Return 1.75 %

2016-11-30 OMRX T-Bond 45 %, OMRX T-Bill 45 %, MSCI
World net 8.5 %, SIX Portfolio Return 1.5 %

2019-11-29 OMRX T-Bill 45 %, OMRX T-Bond 31.5 %, HFRX
Global Hedge Fund (Hedged SEK) 13.5 %, MSCI World net
8.5 %, SIX Portfolio Return 1.5 %

2022-06-07 OMRX T-Bill 45 %, OMRX T-Bond 31.5 %, HFRX
Global Hedge Fund (Hedged SEK) 13.5 %, MSCI World net
8.5 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 1.5 %

2022-10-20 OMRX T-Bill 40 %, OMRX T-Bond 31.5 %, HFRX
Global Hedge Fund (Hedged SEK) 13.5 %, MSCI World net
12.75 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 2.25 %

2022-11-30 OMRX T-Bond 51.5 %, OMRX T-Bill 20 %, HFRX
Global Hedge Fund (Hedged SEK) 13.5 %, MSCI World net
12.75 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 2.25 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Stra-
tega 15 och far hogst uppga till 2 procent. De
forvaltningsavgifter som utgar vid placeringar i
Nordeas fonder aterfors till fonden dagligen for-
utom vid de fall investeringar sker i Nordeas
fonder baserade i Luxemburg dar de rorliga for-
valtningsavgifterna inte aterfors.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas
Constellation Energy

Enel

Entergy

Exelon

Public Service Enterprise Group
SSE

Fastigheter
American Tower
Atrium Ljungberg B
Balder B

Castellum

Daiwa House Industry
Di6s Fastigheter
Equinix

Fabege

NP3 Fastigheter
Pandox

Sagax B

Wallenstam B
Welltower

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

American Express

ANZ Group Holdings
Aviva

Banco Santander

Bank of America
Berkshire Hathaway
Canadian Imperial Bank of Commerce
Cboe Global Markets
Charles Schwab

Citigroup

Citizens Financial Group
DBS Group Holdings
Deutsche Bank

DNB Bank

EQT

FactSet Research Systems
Fidelity National Information Services
Fifth Third Bancorp

Fiserv

Hartford Insurance Group
Industrivarden A
Industrivarden C
Investor A

Investor B

JPMorgan Chase

Lloyds Banking Group
Mastercard

MetLife

Moody's

MSCI

Nasdag

Nordea Bank

ORIX

Prudential Financial
Robinhood Markets

S&P Global

SEBA

Sumitomo Mitsui Financial Group
Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

Synchrony Financial
Tradeweb Markets

US Bancorp

Visa

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Agilent Technologies
Amgen

Arjo B

Astellas Pharma
AstraZeneca
AstraZeneca
BioGaia B

Antal

1000
39754
3454
4334
3678
4118

2094
15434
2959
2857
2500
2416
137
1713
663
1435
2633
4070
931
5600

931
2913
5950

60 265
39483

589

621
3200

525
1321
9226
1777

12584
9331
12432
3713

240

407
1280
1412
4004

913
1479
1585

19843
3217
88669
2537
4288

538

272
1405

12558
7300
3784
1028

516

15683
9400

13502
5901
9940
2387
2348
1517

1301
2561
469
1884
5189
28300
1167
5275
2198

Marknads-
varde (tkr)

3048
3567
2713
1778
2930

977

4329
526
210
354
816
168

1018
146
180
239
573
198

1343
577

3560
8834
1079
4839
3076
266
2870
2134
1143
1141
7474
761
4214
2601
3245
1188
1007
314
505
2315
4774
315
510
445
5562
8898
886
13405
3276
2529
1493
1194
1763
1567
3863
867
2553
2583
2249
1697
1471
6316
3291
1020
5091

2269
484
531

4981
174

2640

1545

6959
233

Andel
(%)?

9,47

0,12
0,02
0,03
0,02
0,01
0,02
0,01

0,08
0,03
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00

1,03
0,03
0,07
0,01
0,04
0,02
0,00
0,02
0,02
0,01
0,01
0,06
0,01
0,03
0,02
0,03
0,01
0,01
0,00
0,00
0,02
0,04
0,00
0,00
0,00
0,04
0,07
0,01
0,11
0,03
0,02
0,01
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
0,05
0,03
0,01
0,04

1,13
0,02
0,00
0,00
0,04
0,00
0,02
0,01
0,06
0,00

Kortrantefond

Biotage

Camurus

Chugai Pharmaceutical
Daiichi Sankyo

Elekta B

Elevance Health

ELi Lilly

Gilead Sciences

GSK

Hikma Pharmaceuticals
IQVIA Holdings
Johnson & Johnson
McKesson

Merck

Merck KGaA

Novartis

Novo Nordisk B

Orion B

Recordati Industria Chimica e Farmaceutica

Roche Holding
Sanofi
SECTRAB

Swedish Orphan Biovitrum

Vitrolife
Xvivo Perfusion
Zoetis

IT

Accenture

Adobe

Apple

Applied Materials
AppLovin

ASML Holding
Atlassian
Broadcom
Cadence Design Systems
Cisco Systems
Cloudflare
Crowdstrike Holdings
Datadog

Dell Technologies
DocuSign
Enphase Energy
Ericsson B

F5

Fair Isaac
Fortinet

Hewlett Packard Enterprise

Hexagon B

HP

Intuit

Juniper Networks
Knowit

Kyndryl Holdings
Lagercrantz Group B
Lam Research
Manhattan Associates
Marvell Technology
Micron Technology
Microsoft

MongoDB

Motorola Solutions
Mycronic

NetApp

NVIDIA

NXP Semiconductors
Okta

Omron

Palantir Technologies
Palo Alto Networks
Qorvo

QUALCOMM
Ralliant

Salesforce
ServiceNow

Shopify

Sinch

Skyworks Solutions
Synopsys

TE Connectivity
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Langrantefond

Antal

1539
633
3100
19300
3162
906
2921
6458
45409
9173
237
3740
690
19776
2367
3971
15162
584
2853
5200
4983
1705
1654
885
399
4515

1160
1063
43754
3615
748
445
599
3160
1137
25326
128
805
209
943
461
90
29891
537
186
8007
13141
11650
10823
766
1609
320
4032
520
9956
919
1229
443
18853
50
119
4783
1866
32470
335
164
6100
7947
1770
1168
2218
797
3217
1186
1000
8615
89
370
3595

Marknads-
varde (tkr)
220
383
1536
4276
153
3301
21579
6763
8250
2387
355
5403
4759
14765
2912
4536
9928
413
1704
16057
4578
595
474
123
115
6701

3271
3927
83503
6284
2537
3366
1155
8239
3334
16 689
237
3881
267
1110
338
33
2400
1520
3223
7975
2578
1103
2541
5712
610
41
1596
119
9184
1727
901
521
89060
101
476
965
1881
48343
694
155
1564
10416
3409
925
3334
383
8421
11566
1093
233
63
1795
5725

Blandfond Aktiefond

Andel
(%)V
0,00
0,00
0,01
0,03
0,00
0,03
0,17
0,05
0,07
0,02
0,00
0,04
0,04
0,12
0,02
0,04
0,08
0,00
0,01
0,13
0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,05

3,01
0,03
0,03
0,66
0,05
0,02
0,03
0,01
0,07
0,03
0,13
0,00
0,03
0,00
0,01
0,00
0,00
0,02
0,01
0,03
0,06
0,02
0,01
0,02
0,05
0,00
0,00
0,01
0,00
0,07
0,01
0,01
0,00
0,71
0,00
0,00
0,01
0,01
0,38
0,01
0,00
0,01
0,08
0,03
0,01
0,03
0,00
0,07
0,09
0,01
0,00
0,00
0,01
0,05
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Marknads- Andel
Antal varde (tkr) (%)V

TietoEVRY Corporation 432 78 0,00
Tokyo Electron 1800 3281 003 Kommunikationstjanster
Twilio 549 648 0,01 Alphabet
UiPath 2291 278 000 Alphabet
VeriSign 408 1120 001 Deutsche Telekom
Workday 774 1767 001 Electronic Arts
Zoom Communications 247 183 0,00 Embracer Group
Zscaler 513 1511 001 Hemnet Group

KDDI
Industri 1,86 Konami Group
ABB 29808 16841 0,13 Meta Platforms
ABB Ltd 5401 3049 0,02 Netflix
Addtech B 1493 493 0,00 Reddit
AECOM 1957 2089 0,02 Tele2 B
AFRY 2061 325 0,00 Telia Company
Alfa Laval 2493 986 0,01 Telstra Group
Allegion 979 1340 0,01 Verizon Communications
Applied Industrial Technologies 1632 3637 0,03 Walt Disney
Assa Abloy B 6645 1960 0,02
Atlas Copco A 19296 2932 0,02 Konsument dagligvaror
Atlas Copco B 15386 2047 002 AAK
ATS 1500 451 000 Axfood
Automatic Data Processing 2448 7099 0,06 Cloetta
Brambles 8749 1275 001 i
Broadridge Financial Solutions 540 1235 0,01 Conagra Brands
Bufab 7663 675 001 Constellation Brands
Caterpillar 2241 8236 0,07 Essity B
Cintas 3445 7248 006 General Mills
Copart 5692 2606 002 J M Smucker
Cummins 1513 4683 004 Kimberly-Clark
Daifuku 8700 2132 0,02 Koninklij_ke Ahold Delhaize
Duerr 783 198 0,00 Kraft Heinz
Eiffage 913 1208 001 Loblaw Cos
Electrolux Professional B 2256 152 0,00 Molson Coors Beverage
EMCOR Group 1103 5524 004 Monster Beverage
Emerson Electric 12589 15955 0,13 PepsiCo
Epiroc A 1818 377 0,00 Procter & Gamble
Epiroc B 6314 1148 001 Suvtory Beverage & Food
FANUC 19 400 5033 004 Unilever
Fortive 2393 1144 001 Walmart
Hexatronic Group 2183 55 0,00 Konsument sillankép
Hitachi 12200 3378 0,03 Airbnb
Hubbell 98 379 000 Amazon.com
Husgvarna B 15898 790 0,01 Aramark
Kardex Holding 98 325 0,00 Aristocrat Leisure
KION Group 2337 1227 0,01 Autoliv SDB
Komatsu 6900 2152 002 Booking Holdings
Lindab International 359 71 0,00 Caesars Entertainment
Masco 1554 948 0,01 Carnival
Mitsubishi Electric 31400 6432 005 Chipotle Mexican Grill
Munters Group 983 135 0,00 Clas Ohlson B
NCC B 1298 229 000 Denso
NIBE Industrier B 9730 393 0,00 Domino's Pizza
Owens Corning 2682 3516 0,03 DoorDash
Paychex 3301 4506 0,04 DR Horton
Pentair 2205 2152 002 eBay
Republic Services 2960 6880 0,05 Electrolux B
Robert Half 234 92 0,00 Expedia Group
Rockwell Automation 3655 11482 0,09 Hennes & Mauritz B
Rollins 4677 2490 0,02 Hilton Worldwide Holdings
Sandvik 12256 2640 002 Home Depot
Schneider Electric 6790 17091 0,14 Las Vegas Sands
Securitas B 2718 384 0,00 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Sekisui Chemical 3700 636 001 Marriott International
Siemens 6094 14843 012 McDonald's
Siemens Energy 1348 1455 0,01 MEKO
SKF B 7689 1665 0,01 MIPS
Snap-on 480 1414 0,01 New Wave Group B
SPX Technologies 1955 3098 0,02 Next
SS&C Technologies Holdings 2860 2242 0,02 NIKE
Sweco B 5888 973 0,01 PulteGroup
Toyota Tsusho 4800 1033 0,01 Royal Caribbean Cruises
Trane Technologies 1360 5613 0,04 Sekisui House
Trelleborg B 455 161 0,00 Starbucks
Uber Technologies 2346 2071 0,02 Tesla
United Parcel Service 2145 2051 0,02 Thule Group AB
United Rentals 498 3569 0,03 TJX Cos
Verisk Analytics 1382 4043 0,03 Toyota Motor
Vestis 1225 70 000 Vail Resorts
Vinci 2152 2992 002 Volvo Car B
Volvo B 17709 4698 004 williams-Sonoma
Waste Connections 870 1537 0,01
Waste Management 2849 6185 0,05
Westinghouse Air Brake Technologies 1012 2013 0,02
Yaskawa Electric 8600 1851 0,01

Halvarsredogorelse 2025 « 107

Blandfond Aktiefond

Antal

12674
4167
8625
1239

914
845
4200
900
3270
393
333
6176

26493

22277
3715
1251

1006
1175
9753
1197
6719
965
5672
3667
757
786
13446
4071
4200
1910
2233
2854
2384
5000
4321
3429

2443
7630
2553
4610
429
385
3637
4800
6617
778
37300
18
675
534
320
1008
439
5332
464
1411
3948
263
482
2261
2176
125
2125
2126
628
3224
1241
5500
2591
477
1015
3888
10400
691
4547
281

Marknads-
varde (tkr)

21501
7046
2973
1861

98
237
686

1352

23090

4982
479
847
894
671

1510

1470

250
327
331
800
1300
1481
1483
1780
692
955
5320
988
6514
861
1311
3554
3607
1518
2495
3174

3116
16125
1019
1869
456
20905
977
1259
3506
250
4791
77
1567
652
225
67
709
702
1171
4942
1627
1308
1255
6298
235
56
263
3441
421
3226
3666
1153
2295
1455
278
4566
1707
1029
79

Andel
(*%)®

0,55
0,17
0,06
0,02
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,18
0,04
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01

0,31
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,04
0,01
0,05
0,01
0,01
0,03
0,03
0,01
0,02
0,03

0,81
0,02
0,13
0,01
0,01
0,00
0,17
0,01
0,01
0,03
0,00
0,04
0,00
0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,04
0,01
0,01
0,01
0,05
0,00
0,00
0,00
0,03
0,00
0,03
0,03
0,01
0,02
0,01
0,00
0,04
0,01
0,01
0,00
0,00
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Wynn Resorts
Yum! Brands

Révaror

Air Liquide
Antofagasta
Billerud

Boliden

CRH

Dow

First Quantum Minerals
Freeport-McMoRan
Granges
Holmen B

Linde

Lundin Mining
Nitto Denko
Nucor

Rio Tinto

Rio Tinto

SCAB

Sika

SSABA

SSAB B

Steel Dynamics
Stora Enso R
Vulcan Materials

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

Derivat

DAX INDEX FUTURE 9/2025
E-Mini Russ 2000 9/2025
EURO STOXX 50 9/2025
FTSE 100 IDX FUT 9/2025
MSCI EmgMkt 9/2025
NIKKEI 225 MINI 9/2025
S&P500 EMINI FUT 9/2025

Ovriga k1

Fonder
Nordea Alfa F-A

Nordea Global Dividend

Nordea Global Responsible Enhanced Small Cap Y-

SEK
Nordea Global Stable Equity Y-SEK
Nordea Smabolagsfond Sverige F-A

Nordea Swedish Responsible Enhanced Equity Y-SEK
Summa Aktieportfolj
Rénteportfolj Nom belopp
(valutai
1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad K1)

SEK-Obligationer
Boliden AB 5.53% 22-09-2027
ICA Gruppen AB 4.905% 24-02-2027

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-
2026

Nordea Hypotek AB 1% 16-06-2027

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028

Stockholm Exergi Holding AB 0.893% 11-
09-2026

Sweden Government Bond 1% 12-11-
2026

Sweden Government Bond 3.5% 30-03-
2039

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

SEK-Réntejusteringslan
Assa Abloy AB FRN 15-03-2027
Castellum AB FRN 15-03-2027
Fabege AB FRN 07-05-2027
Hexagon AB FRN 07-12-2026
Hexagon AB FRN 24-05-2027
Investment AB Latour FRN 18-03-2026
Lantmannen ek for FRN 22-03-2027
Lifco AB FRN 06-03-2026
Nibe Industrier AB FRN 03-06-2026
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031
SBAB Bank AB FRN 02-09-2028
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 03-
12-2035

18000
10000
70000

60000
40000
12000

10

566 000

20000

6250
20000
18000
10000
12000

8750
20000

8000
10000
33000
10000

Antal

947
1572

1505
13265
3336
17577
14404
2040
16 600
15715
1147
167

1524
6100
615
4069
23966
680
630
1830
4320
2336
528
4239

150
1850
1440

400
1650

17000
16 500

20659
193288
132453

408 217
89079
595584

Marknads-
kurs

105,78
103,86
99,45

98,03
99,33
98,31

99,08

112,74

100,44
101,27
100,91
100,80
100,25
100,38
100,36
100,33
100,39
100,04
100,28
100,35

Marknads-
varde (tkr)
838

2215

2938
3099
326
5173
12547
512
2770
6476
140
63
3473
151
1121
768
2712
13221
83
1623
103
240
2884
54
10591

-224
120
-337
-143
-49
168
2314

35781
63429
159410

175060
58705
133751
1821101

Marknads-
varde (tkr)

19809
10558
70446

58839
40397
11883

10

643078

20111

6338
20287
18180
10056
12058

8787
20104

8050
10043
33168
10064

Andel
(*%)®
0,01
0,02

0,56
0,02
0,02
0,00
0,04
0,10
0,00
0,02
0,05
0,00
0,00
0,03
0,00
0,01
0,01
0,02
0,10
0,00
0,01
0,00
0,00
0,02
0,00
0,08

0,01

0,01
-0,00
0,00
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,02

4,97

4,97
0,28
0,50
127

1,39
0,47
1,06
14,45

Andel
(%)V

6,79

6,79
0,16
0,08
0,56

0,47
0,32
0,09

0,00

510

2,19

2,17
0,16
0,05
0,16
0,14
0,08
0,10
0,07
0,16
0,06
0,08
0,26
0,08

Kortrantefond  Langrantefond
Nom belopp
(valutai
1000)
Skanska Financial Services A FRN 29-11- 8000
2027
Stockholm Exergi Holding AB FRN 11-05- 8000
2028
Tele2 AB FRN 03-11-2027 18000
Traton Finance Luxembourg SA FRN 11- 10000
09-2026
Traton Finance Luxembourg SA FRN 29- 10000
09-2026
Volvo Treasury AB FRN 03-11-2026 21000
Wihlborgs Fastigheter AB FRN 03-05- 10000
2027
Ziklo Bank AB FRN 20-11-2025 10000
Derivat
EURO-BOBL FUTURE 9/2025 3500
EURO-BUND FUTURE 9/2025 34300
SW 5YR STDS FUT 9/2025 858000
SWDB 5YR HYP FUT 9/2025 792000
SWEDISH 10YR FUT 9/2025 1937000
SWEDISH 2YR FUT 9/2025 369 000
SWEDISH 5YR FUT 9/2025 1019000
US 10YR NOTE (CBT)9/2025 62900
US 5YR NOTE (CBT) 9/2025 4100
Ovriga K7
Fonder
Nordea Alpha 10 MA HY-SEK 5055
Nordea Alpha 15 MA HY-SEK 275
Nordea Alpha 7 MA HY-SEK 212
Nordea Balanced Income HY-SEK 221
Nordea Bostadsobligationsfond A-A icke- 2541
utd
Nordea Emerging Market Select Bond HY- 273
SEK
Nordea European High Yield Bond HY- 478
Nordea Flexible Fixed Income HY-SEK 230
Nordea Global High Yield 216
Nordea Institutionell Kortranta 1042
Nordea North American High Yield Stars 153
Bond HY-SEK
Nordea Obligationsfond korta placeringar 7124
Y-SEK
Nordea Swedish Short-Term Bond Y-SEK 1670
Nordea Swedish Short-Term Sustainable 11631
Stars Bond Y-SEK
SEK-Certifikat
Arjo CP 11-09-2025 20000
Electrolux Professional CP 19-09-2025 10000
Trophi Fastighets CP 27-10-2025 10000
Derivat
CDX North America HY S44 V1 2030-06- 44933
20
iTraxx Europe Crossover S43 V1 2030-06- 17 162
20
Valutatermin Citibank (IE) EUR/SEK -8393
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 614
GBP/SEK
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 1308

USD/SEK
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Blandfond Aktiefond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)
100,71 8081
100,44 8069
100,75 18229
100,07 10023
100,59 10059
100,40 21182
101,27 10187
100,20 10055
117,71 43
130,27 573
93,08 153
92,51 -280
8897 1927
98,72 185
95,57 374
111,95 -86
108,92 21
153,22 774529
1804,12 495674
122455 259 139
1361,14 301289
117,54 298638
931,06 254143
565,13 270183
133243 306836
331,47 71665
133350 1390063
1209,58 184474
317,09 2259012
214,60 358341
171,53 1995030
99,50 19899
99,44 9944
99,16 9916
737 32145
9,30 18082
-2436

100

187

Andel
(%)®

0,06
0,06

0,14
0,08

0,08

0,17
0,08

0,08

0,02
0,00
0,00
0,00
-0,00
0,02
0,00
0,00
-0,00
0,00

73,86

73,17
6,15
3,93
2,06
2,39
2,37

2,02

2,14

2,44
057

11,03
1,46

17,93
2,84

15,83

0,32
0,16
0,08
0,08

0,38
0,26

0,14

-0,02
0,00

0,00
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Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)V
Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY -4 250 -79 -0,00

Summa Ranteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmégenhet

10437835 82,84
12258936 97,29

341324 2,71
12600260 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

k1) Qverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K2) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

¥7) Qvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Réntebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kanda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformégenhet
ABB Ltd 0,2
Alphabet Inc 0.2
Arjo AB 0,2
Assa Abloy AB 0,2
AstraZeneca PLC 0,1
Atlas Copco AB 0,0
Boliden AB 0,2
Castellum AB 0,1
Electrolux Professional AB 0,1
Epiroc AB 0,0
Fabege AB 0,2
Hexagon AB 0,2
ICE Clear Credit LLC 04
Industrivarden AB 0,0
Investor AB 0,0
Nibe Industrier AB 0,1
Nordea Bank Abp 0,1
SSAB AB 0,0
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,1
Stockholm Exergi Holding AB 0.2
Tele2 AB 0,2
Traton Finance Luxembourg SA 0.2
Wihlborgs Fastigheter AB 0.1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR -93 225
GBP 7939
JPY 4158
SEK 66 549

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
usD 12 351
Underliggande exponering vid futures
Kopta aktiefutures 1252652
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 5615266
Salda rantefutures -622 047
Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid képta CDS:er

618 362
Underliggande exponering vid salda CDS:er -

Motpart till derivathandel
BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Goldman Sachs & Co LLC

Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och Valuta Basvaluta

vdrde i basvaluta

Kontanta medel EUR 1604 17 869
Kontanta medel usD 3291 31281
Totalt 49 150

Ytterligare information om sakerheterna for utlaning av
vardepapper, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstrans-
aktioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av
fondandelsvardet

Fonden har fatt sdkerheter bestaende av kontanter och/eller vardepapper
utfardade eller garanterade av flera utfardare

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

2321267
39759
50801

6719

9845152

12 263 698

348 565
1007
15187

12 628 458

2803
1959
4761

9031
14 405
28 198

12 600 260

Inga
Inga

49 150
Inga
Inga
Inga

46 435
186 735
Inga
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Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

2890 196
0

338

2195
10382 301
13275030

287 601
1298
6396

13570326

780
1778
2558

8837
8875
20270

13 550 056

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
160 797
Inga
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Fondens utveckling

Fonden foll 1,0 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex utvecklades med
0,0 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknadsutvecklingen under arets forsta halvar. Bérserna skakade till or-
dentligt i borjan av april nar hoga importtullar aviserades, och samtidigt steg de
amerikanska obligationsrantorna — trots 6kad osakerhet. Nar Trump senare valde
att pausa storre delen av tullhéjningarna aterhamtade sig borserna snabbt. Kom-
binationen av politisk osakerhet i USA samt finans- och forsvarspolitiska stimulan-
ser i Europa bidrog till att europeiska borser utvecklades battre an de amerikans-
ka. | Sverige bidrog svag konjunktur och lag inflation till att Riksbanken sénkte
styrrantan till 2 procent, vilket gynnade svenska rantebarande tillgangar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens rantebarande tillgangar visade en stark utveckling under det forsta halv-
aret och bidrog vasentligt till totalavkastningen. En relativt stor exponering mot
svenska bostadsobligationer och globala foretagsobligationer var sarskilt gynn-
sam relativt fondens jamforelseindex. Langa marknadsrantor foll globalt under
varen, vilket starkte vardet pa flera av fondens rantetillgangar och férbattrade av-
kastningsprofilen.

Svenska aktier gav ett positivt bidrag, medan den globala aktiedelen tyngdes av
en forstarkning av den svenska kronan. Dessutom missgynnades fonden av vara
mer defensiva positioner, bland annat i Nordea Stabila Aktier och den amerikans-
ka halsovardssektorn, som inte fullt ut folide med i bérsuppgangen.

Vara alternativa investeringar hade vissa utmaningar, men dessa vagdes upp av
starka resultat inom rantedelen och lyckade taktiska allokeringsbeslut.

Vi gick in i aret med en positiv syn pa bade aktier och krediter, samt med en for-
vantan om fallande rantor. Denna bedémning har i stort sett varit korrekt, aven om
marknaden periodvis svangt kraftigt till foljd av osakerheten kring handelstullar.
Under den mest turbulenta fasen valde vi att reducera aktierisken, vilket effektivt
minskade fondens svangningar. Denna mer defensiva positionering var gynnsam
for den riskjusterade avkastningen, aven om det innebar att vi inte fullt ut kunde
dra nytta av aterhamtningen nar marknaden snabbt vande uppat.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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Kortrantefond

Langrantefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/11 2004

ISIN-kod icke-utd: SE0001279472
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
investerar 35 procent (+/- 15 procentenheter) av
fondens varde i aktier och aktierelaterade varde-
papper antingen genom direktinvesteringar eller
fonder.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

130
120
110
100
90
2021 2022 2023 2024 2025
@ Fonden © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

I () Réntebarande 50 %

|||| @ Nordamerika 34 %
Europa ex Sve 8 %

= Sverige 4 %

® Japan2%

@ Ovrigt1%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vérdet pé dina fondandelar kan bdde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Blandfond Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %
Jamforelseindex (inkl utdelning), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engdngsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, %

- varav aktier
- varav rantor
Omsattningningshastighet, ggr

250630
42947
230,88

186012

54
35
7,0
58
03

1,20
260653,6

122,68
7,79
1,22

347
22,0
52,1

0,1

-1,0

0,0
15

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
46 154 47734 47 599 57853 50882 52454 44064 43041 40228
233,27 215,43 197,08 223,08 200,93 196,97 178,31 178,70 172,02
197854 221570 241513 259338 253233 266310 247119 240858 233858
83 93 -11,7 10,8 2.3 10,5 -0,2 3,9 6,5
10,1 8,8 -7.8 9,1 2,6 10,8 04 3,0 6.4
14 2,2 2,3 1,0 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2004-11-01 OMRX T-Bond 50 %, MSCI World net 24 %,
OMRX T-Bill 20 %, SIX Portfolio Return 6 %

2016-10-31 OMRX T-Bond 50 %, MSCI World net 24.75 %,
OMRX T-Bill 20 %, SIX Portfolio Return 5.25 %

2016-11-30 OMRX T-Bond 50 %, MSCI World net 25.5 %,
OMRX T-Bill 20 %, SIX Portfolio Return 4.5 %

2019-11-29 OMRX T-Bond 45 %, MSCI World net 25.5 %,
OMRX T-Bill 20 %, HFRX Global Hedge Fund (Hedged
SEK) 5 %, SIX Portfolio Return 4.5 %

2022-06-07 OMRX T-Bond 45 %, MSCI World net 25.5 %,
OMRX T-Bill 20 %, HFRX Global Hedge Fund (Hedged
SEK) 5 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 4.5 %

2023-05-31 OMRX T-Bond 45 %, MSCI World net 29.75 %,
OMRX T-Bill 15 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG
5.25 %, HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 5 %

3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Halvarsredogorelse 2025 « 112

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Stra-
tega 35 och far hogst uppga till 2 procent. De
forvaltningsavgifter som utgar vid placeringar i
Nordeas fonder aterfors till fonden dagligen for-
utom vid de fall investeringar sker i Nordeas
fonder baserade i Luxemburg dar de rorliga for-
valtningsavgifterna inte aterfors.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas
Constellation Energy

Enel

Entergy

Exelon

Public Service Enterprise Group
SSE

Fastigheter
American Tower
Atrium Ljungberg B
Balder B

Castellum

Daiwa House Industry
Di6s Fastigheter
Equinix

Fabege

NP3 Fastigheter
Pandox

Sagax B

Wallenstam B
Welltower

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

American Express

ANZ Group Holdings
Aviva

Banco Santander

Bank of America
Berkshire Hathaway
Canadian Imperial Bank of Commerce
Cboe Global Markets
Charles Schwab

Citigroup

Citizens Financial Group
DBS Group Holdings
Deutsche Bank

DNB Bank

EQT

FactSet Research Systems
Fidelity National Information Services
Fifth Third Bancorp

Fiserv

Hartford Insurance Group
Industrivarden A
Industrivarden C
Investor A

Investor B

JPMorgan Chase

Lloyds Banking Group
Mastercard

MetLife

Moody's

MSCI

Nasdag

Nordea Bank

ORIX

Prudential Financial
Robinhood Markets

S&P Global

SEBA

Sumitomo Mitsui Financial Group
Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

Synchrony Financial
Tradeweb Markets

US Bancorp

Visa

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Agilent Technologies
Amgen

Arjo B

Astellas Pharma
AstraZeneca
AstraZeneca
BioGaia B

Antal

8100
321873
27965
35058
29777
33721

16954
165641
31749
30585
20500
26120
1101
18370
7116
15404
28260
43690
7511
60101

7525
23787
47841

487936
319410

4933

5203
26300

4401
11068
75395
14881

101873
75643
100655
39853

2012

3409
10715
11825
32696

9806
15867
17015

212957
26026
717907
20759
35162

4520

2279
11884

134771
59000
31069

8616

4332

168316
76400

144905
63330
81274
19425
19662
12710

10890
27491
3923
15360
55695
231000
12529
43183
23590

Marknads-
varde (tkr)

24688
28885
21966
14384
23721

8000

35049
5642
2250
3793
6687
1815
8181
1561
1928
2563
6149
2123

10838
6196

28776
72133
8678
39179
24884
2227
24049
17539
9584
9557
61075
6376
34118
21083
26277
12753
8443
2627
4228
19390
38985
3379
5468
4778
59692
71988
7175
109 686
26861
21245
12507
10100
18921
12665
31714
7263
21437
27722
18282
18207
15788
51641
26780
8538
42651

18995
5190
4442

40612
1864

21546

16 582

56 966
2496

Andel
(%)?

23,35

0,28
0,06
0,07
0,05
0,03
0,06
0,02

0,22
0,08
0,01
0,01
0,01
0,02
0,00
0,02
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,03
0,01

2,58
0,07
0,17
0,02
0,09
0,06
0,01
0,06
0,04
0,02
0,02
0,14
0,01
0,08
0,05
0,06
0,03
0,02
0,01
0,01
0,05
0,09
0,01
0,01
0,01
0,14
0,17
0,02
0,26
0,06
0,05
0,03
0,02
0,04
0,03
0,07
0,02
0,05
0,06
0,04
0,04
0,04
0,12
0,06
0,02
0,10

2,74
0,04
0,01
0,01
0,09
0,00
0,05
0,04
0,13
0,01

Kortrantefond

Biotage

Camurus

Chugai Pharmaceutical
Daiichi Sankyo

Elekta B

Elevance Health

ELi Lilly

Gilead Sciences

GSK

Hikma Pharmaceuticals
IQVIA Holdings
Johnson & Johnson
McKesson

Merck

Merck KGaA

Novartis

Novo Nordisk B

Orion B

Langrantefond

Recordati Industria Chimica e Farmaceutica

Roche Holding
Sanofi
SECTRAB

Swedish Orphan Biovitrum

Vitrolife
Xvivo Perfusion
Zoetis

IT

Accenture

Adobe

Apple

Applied Materials
AppLovin

ASML Holding
Atlassian
Broadcom
Cadence Design Systems
Cisco Systems
Cloudflare
Crowdstrike Holdings
Datadog

Dell Technologies
DocuSign
Enphase Energy
Ericsson B

F5

Fair Isaac
Fortinet

Hewlett Packard Enterprise

Hexagon B

HP

Intuit

Juniper Networks
Knowit

Kyndryl Holdings
Lagercrantz Group B
Lam Research
Manhattan Associates
Marvell Technology
Micron Technology
Microsoft

MongoDB

Motorola Solutions
Mycronic

NetApp

NVIDIA

NXP Semiconductors
Okta

Omron

Palantir Technologies
Palo Alto Networks
Qorvo

QUALCOMM
Ralliant

Salesforce
ServiceNow

Shopify

Sinch

Skyworks Solutions
Synopsys

TE Connectivity

Halvarsredogorelse 2025 « 113

Blandfond Aktiefond

Antal

16514
6799
25500
158 800
33945
7334
23990
52862
373393
75427
1982
30685
5576
162252
19464
32119
124398
4700
23457
42603
40971
18299
17753
9497
4288
37237

9428
8846
362508
29592
6239
3605
4864
26376
9467
208911
1064
6719
1745
7849
3838
748
320798
4474
1543
65627
109 805
125027
90545
6383
13400
3572
33582
5574
81074
7654
10292
3707
155801
446
1003
51337
15537
267 449
2787
1395
51800
66224
14738
9727
18512
6646
26629
9782
8100
92462
741
3077
29961

Marknads-
varde (tkr)
2365
4113
12635
35187
1638
26724
177229
55362
67838
19626
2971
44326
38456
121139
23943
36688
81456
3325
14009
131551
37639
6390
5084
1320
1231
55263

26586
32682
691830
51440
21163
27270
9379
68766
27757
137 665
1973
32395
2226
9238
2818
276
25754
12660
26737
65368
21545
11840
21260
47 596
5083
458
13293
1273
74789
14382
7544
4358
735987
899
4008
10360
15659
398192
5770
1321
13282
86 800
28386
7707
27826
3190
69702
95398
8855
2499
525
14927
47709

Andel
(%)V
0,01
0,01
0,03
0,08
0,00
0,06
0,41
0,13
0,16
0,05
0,01
0,10
0,09
0,28
0,06
0,09
0,19
0,01
0,03
031
0,09
0,01
0,01
0,00
0,00
0,13

733
0,06
0,08
161
0,12
0,05
0,06
0,02
0,16
0,06
0,32
0,00
0,08
0,01
0,02
0,01
0,00
0,06
0,03
0,06
0,15
0,05
0,03
0,05
0,11
0,01
0,00
0,03
0,00
0,17
0,03
0,02
0,01
1,71
0,00
0,01
0,02
0,04
0,93
0,01
0,00
0,03
0,20
0,07
0,02
0,06
0,01
0,16
0,22
0,02
0,01
0,00
0,03
0,11
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TietoEVRY Corporation
Tokyo Electron

Twilio

UiPath

VeriSign

Workday

Zoom Communications
Zscaler

Industri

ABB

ABB Ltd

Addtech B

AECOM

AFRY

Alfa Laval

Allegion

Applied Industrial Technologies
Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

ATS

Automatic Data Processing
Brambles
Broadridge Financial Solutions
Bufab

Caterpillar

Cintas

Copart

Cummins

Daifuku

Duerr

Eiffage

Electrolux Professional B
EMCOR Group
Emerson Electric
Epiroc A

Epiroc B

FANUC

Fortive

Hexatronic Group
Hitachi

Hubbell

Husgvarna B

Kardex Holding
KION Group
Komatsu

Lindab International
Masco

Mitsubishi Electric
Munters Group
NCCB

NIBE Industrier B
Owens Corning
Paychex

Pentair

Republic Services
Robert Half
Rockwell Automation
Rollins

Sandvik

Schneider Electric
Securitas B

Sekisui Chemical
Siemens

Siemens Energy

SKF B

Snap-on

SPX Technologies
SS&C Technologies Holdings
Sweco B

Toyota Tsusho

Trane Technologies
Trelleborg B

Uber Technologies
United Parcel Service
United Rentals
Verisk Analytics
Vestis

Vinci

Volvo B

Waste Connections
Waste Management
Westinghouse Air Brake Technologies
Yaskawa Electric

Antal

4636
14400
4595
19080
3395
6451
2068
4275

249908
57967
16026
16397
22121
26751

8205
13608
71315

207091

165125
12100
19797
71637

4367
82243
18369
27855
46013
12249
73100

6299

7474
24097

8922

105537
19512
67762

162 400
19941
23437
98 600

825
170624
791
19379
55500
3852
13014

263400
10544
13927

104 420
21808
26693
18474
23933

1895
30637
37807

131538
56 364
29171
30100
51084
10901
82518

4023
16281
23508
63192
39100
11144

4888
19648
17966

4036
11171
10239
17425

190054

7040
23050

8475
72600

Marknads-
varde (tkr)
834
26246
5428
2316
9321
14731
1532
12594

141196
32728
5292
17503
3486
10585
11229
30327
21038
31467
21970
3638
57 407
10437
9990
7240
67513
58 607
21070
37910
17916
1590
9889
1619
44680
133753
4043
12319
42133
9533
586
27301
3190
8478
2622
10179
17312
757
7935
53958
1447
2460
4216
28588
36441
18029
55629
743
96243
20126
28333
141869
4117
5177
124 424
11762
17865
11852
25797
18430
10446
8417
45991
1729
17342
17181
28921
32681
586
24230
50421
12 440
50042
16857
15628

Andel
(%)V
0,00
0,06
0,01
0,01
0,02
0,03
0,00
0,03

4,65
033
0,08
0,01
0,04
0,01
0,02
0,03
0,07
0,05
0,07
0,05
0,01
0,13
0,02
0,02
0,02
0,16
0,14
0,05
0,09
0,04
0,00
0,02
0,00
0,10
031
0,01
0,03
0,10
0,02
0,00
0,06
0,01
0,02
0,01
0,02
0,04
0,00
0,02
0,13
0,00
0,01
0,01
0,07
0,08
0,04
0,13
0,00
0,22
0,05
0,07
033
0,01
0,01
0,29
0,03
0,04
0,03
0,06
0,04
0,02
0,02
011
0,00
0,04
0,04
0,07
0,08
0,00
0,06
0,12
0,03
0,12
0,04
0,04

Kortrantefond

Kommunikationstjanster
Alphabet

Alphabet

Deutsche Telekom
Electronic Arts
Embracer Group
Hemnet Group

KDDI

Konami Group

Meta Platforms

Netflix

Reddit

Tele2 B

Telia Company

Telstra Group

Verizon Communications
Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood

Cloetta

Coca-Cola

Conagra Brands
Constellation Brands
Essity B

General Mills

J M Smucker
Kimberly-Clark
Koninklijke Ahold Delhaize
Kraft Heinz

Loblaw Cos

Molson Coors Beverage
Monster Beverage
PepsiCo

Procter & Gamble
Suntory Beverage & Food
Unilever

Walmart

Konsument sillankép
Airbnb

Amazon.com

Aramark

Avristocrat Leisure
Autoliv SDB

Booking Holdings
Caesars Entertainment
Carnival

Chipotle Mexican Grill
Clas Ohlson B

Denso

Domino's Pizza
DoorDash

DR Horton

eBay

Electrolux B

Expedia Group
Hennes & Mauritz B
Hilton Worldwide Holdings
Home Depot

Las Vegas Sands
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Marriott International
McDonald's

MEKO

MIPS

New Wave Group B
Next

NIKE

PulteGroup

Royal Caribbean Cruises
Sekisui House
Starbucks

Tesla

Thule Group AB

TJX Cos

Toyota Motor

Vail Resorts

Volvo Car B
Williams-Sonoma
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Langrantefond

Antal

103551
34904
69776
10012

9813
9073
35600
6900
26910
3297
2786
66 284

284323

180707
30000
10478

10782
12597
104926
10024
56274
8075
60887
30705
6338
6591
108 868
34091
34400
15994
18702
23105
19301
40200
34985
27767

19752
62376
20638
37325
4604
3135
29323
38858
53834
8353
312000
149
5655
4477
2821
10502
3554
57227
3759
11427
32030
2132
3899
18 445
23351
1337
22792
17213
5257
26101
10036
44600
20951
3857
10892
31865
84 500
5590
47042
2359

Marknads-
varde (tkr)

175671
59021
24054
15038

1049
2548
5814
10366

190019

41792
4004
9094
9590
5441

12193

12312

2685
3506
3557
6697
10892
12393
15922
14907
5795
8005
43075
8274
53350
7213
10980
28775
29206
12203
20204
25704

25192
131820
8234
15132
4894
170228
7880
10195
28520
2683
40072
635
13125
5468
1982
699
5737
7534
9485
40026
13196
10602
10154
51375
2527
595
2819
27858
3526
26117
29648
9348
18556
11766
2980
37425
13871
8327
814
3654

Blandfond Aktiefond

Andel
(*%)®

1,35
041
0,14
0,06
0,04
0,00
0,01
0,01
0,02
0,44
0,10
0,01
0,02
0,02
0,01
0,03
0,03

0,75
0,01
0,01
0,01
0,02
0,03
0,03
0,04
0,03
0,01
0,02
0,10
0,02
0,12
0,02
0,03
0,07
0,07
0,03
0,05
0,06

1,95
0,06
031
0,02
0,04
0,01
0,40
0,02
0,02
0,07
0,01
0,09
0,00
0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
0,02
0,02
0,09
0,03
0,02
0,02
0,12
0,01
0,00
0,01
0,06
0,01
0,06
0,07
0,02
0,04
0,03
0,01
0,09
0,03
0,02
0,00
0,01
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Wynn Resorts
Yum! Brands

Révaror

Air Liquide
Antofagasta
Billerud

Boliden

CRH

Dow

First Quantum Minerals
Freeport-McMoRan
Granges
Holmen B

Linde

Lundin Mining
Nitto Denko
Nucor

Rio Tinto

Rio Tinto

SCAB

Sika

SSABA

SSAB B

Steel Dynamics
Stora Enso R
Vulcan Materials

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

Derivat

DAX INDEX FUTURE 9/2025
E-Mini Russ 2000 9/2025
EURO STOXX 50 9/2025
FTSE 100 IDX FUT 9/2025
MSCI EmgMkt 9/2025
NIKKEI 225 MINI 9/2025
S&P500 EMINI FUT 9/2025

Ovriga k1

Fonder

Nordea Alfa F-A

Nordea Global Dividend

Nordea Global Responsible Enhanced Small Cap Y-
SEK

Nordea Global Stable Equity Y-SEK

Nordea Smabolagsfond Sverige F-A

Nordea Swedish Responsible Enhanced Equity Y-SEK

Summa Aktieportfolj

Ranteportfol;j Nom belopp

Antal

7663
12714

12188
130921
35808
177621
120761
16703
164200
154532
12305
1794
6355
16363
49900
5159
32943
235668
7494
5096
19646
46014
18995
5652
35535

500
6300
4960
1360
5600

58400
56 500

148133

1552470
1033715

3560721

586623

4078796

(valutai Marknads-

1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad K1)

SEK-Obligationer

Boliden AB 5.53% 22-09-2027 10000

Lansforsakringar Hypotek AB 1% 15-09- 292 000
2027

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09- 105000
2026

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 251000

Swedbank Hypotek AB 1% 17-03-2027 180000

Sweden Government Bond 3.5% 30-03- 1471000
2039

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

SEK-Rantejusteringslan

Assa Abloy AB FRN 15-03-2027 60000
Castellum AB FRN 04-12-2026 52000
Catena AB FRN 17-09-2027 24000
Electrolux AB FRN 24-03-2028 100 000
Fabege AB FRN 07-05-2027 80000
Getinge AB FRN 17-11-2025 58000
Hexagon AB FRN 15-06-2026 100000
Hexagon AB FRN 24-05-2027 46000
ICA Gruppen AB FRN 18-09-2026 20000
ICA Gruppen AB FRN 19-05-2027 50000
Investment AB Latour FRN 18-03-2026 100000
Lantmannen ek for FRN 22-03-2027 25000
Lifco AB FRN 06-03-2026 30000
Nibe Industrier AB FRN 05-04-2027 26000
Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031 110000

kurs

105,78
97,69

99,45

99,33
98,32
112,74

100,44
101,89
100,45

99,75
100,91
100,64
100,54
100,25
100,93
100,85
100,38
100,36
100,33
100,75
100,04

Marknads-
varde (tkr)
6780
17912

23790
30582
3498
52274
105189
4195
27 404
63681
1500
674
28120
1620
9172
6440
21954
130012
919
13129
1109
2561
23454
583
88784

-747
407
-1161
-487
-165
577
7922

256 568
509456
1244101

1526983
386597
915983

14872786

Marknads-
vérde (tkr)

11005
287572

105669

253493
177 489
1671321

60332
53146
24135
99801
81148
58 665
100677
46257
20210
50629
100 483
25106
30156
26405
110469

Andel
(*%)®
0,02
0,04

1,49
0,06
0,07
0,01
0,12
024
0,01
0,06
0,15
0,00
0,00
0,07
0,00
0,02
0,01
0,05
0,30
0,00
0,03
0,00
0,01
0,05
0,00
021

0,01

0,01
-0,00
0,00
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,02

11,27

11,27
0,60

1,19
2,90

3,56
0,90
2,13
34,63

Andel
(%)V

5,84

5,84
0,03
0,67

0,25

0,59
0,41
3,89

Kortrantefond  Langrantefond

Nykredit Realkredit FRN 31-03-2031 STI-
BOR 3M

SBAB Bank AB FRN 02-09-2028

Securitas AB FRN 11-10-2026

Skandinaviska Enskilda Banke FRN 03-
12-2035

Skanska Financial Services A FRN 29-11-
2027

Sparbanken Skane AB FRN 17-01-2029

Sparbanken Skane AB FRN 26-06-2028

Stockholm Exergi Holding AB FRN 11-05-
2028

Traton Finance Luxembourg SA FRN 11-
09-2026

Traton Finance Luxembourg SA FRN 21-
01-2027

Traton Finance Luxembourg SA FRN 29-
09-2026

Volvo Treasury AB FRN 03-11-2026

Volvo Treasury AB FRN 10-01-2028

Wihlborgs Fastigheter AB FRN 13-09-
2027

Ziklo Bank AB FRN 26-01-2027

Derivat

EURO-BOBL FUTURE 9/2025
EURO-BUND FUTURE 9/2025
SW 5YR STDS FUT 9/2025
SWDB 5YR HYP FUT 9/2025
SWEDISH 10YR FUT 9/2025
SWEDISH 2YR FUT 9/2025
SWEDISH 5YR FUT 9/2025
US 10YR NOTE (CBT)9/2025
US 5YR NOTE (CBT) 9/2025

Ovriga K7

Fonder

Nordea Alpha 10 MA HY-SEK

Nordea Alpha 15 MA HY-SEK

Nordea Alpha 7 MA HY-SEK

Nordea Balanced Income HY-SEK

Nordea Bostadsobligationsfond A-A icke-
utd

Nordea Emerging Market Select Bond HY-
SEK

Nordea European High Yield Bond HY-
SEK

Nordea Flexible Fixed Income HY-SEK

Nordea Global High Yield

Nordea Institutionell Kortranta

Nordea North American High Yield Stars
Bond HY-SEK

Nordea Obligationsfond A-A icke-utd

Nordea Obligationsfond korta placeringar
Y-SEK

Nordea Swedish Bond Y-SEK

Nordea Swedish Short-Term Bond Y-SEK

Nordea Swedish Short-Term Sustainable
Stars Bond Y-SEK

SEK-Certifikat

Arjo CP 11-09-2025

Arjo CP 22-09-2025

Electrolux Professional CP 19-09-2025
Granges CP 20-08-2025

Trophi Fastighets CP 08-09-2025
Trophi Fastighets CP 27-10-2025

Derivat

CDX North America HY S44 V1 2030-06-
20

iTraxx Europe Crossover S43 V1 2030-06-
20

Valutatermin Citibank (IE) EUR/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
GBP/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
USD/SEK

Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY
Summa Rénteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgdngar och skulder
Fondférmégenhet
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Nom belopp
(valutai
1000)

16 000

66 000
30000
60000

58000

20000
42000
18000

30000
28000
14000

70000
50000
80000

50000

10600
116 600
2324000
2144000
5244000
1000000
2759000
213800
12400

6804
747
390
278

8408

716
1252

282
540
5015
423

5034
16 866

5172
1670
13257

50000
60000
30000
40000
22000
40000

153831

58756

-23717
1440

973

-7042

Blandfond Aktiefond

Marknads-
kurs

100,04

100,28
99,94
100,35

100,71

100,02
100,08
100,44

100,07
100,15
100,59

100,40
100,06
100,71

100,62

117,71
130,27
93,08
92,51
88,97
98,72
95,57
111,95
108,92

153,22
1804,12
1224,55
1361,14

117,54

931,06
565,13

1332,43

331,47
1333,50
1209,58

127,25
317,09

114,86
214,60
171,53

99,50
99,42
99,44
99,65
99,52
99,16

737

9,30

Marknads-
véarde (tkr)

16 006

66 336
30173
60382

58 587

20127
42044
18 156

30070
28213
14082

70607
50358
80697

50591

130
1949
413
-757
5217
502
1014
-314

1042570
1348114
477 452
378770
988355

666 496
707 360

376118
179061
6688001
511855

640624
5348004

593980
358341
2274020

49748
59651
29832
39859
21894
39665

110049

61907

-6 885
235

627

-131
27024388
41897 174

1049567

Andel
(%)®

0,04

0,15
0,07
0,14

0,14

0,05
0,10
0,04

0,07

0,16
0,12
0,19

0,12

0,02
0,00
0,00
0,00
-0,00
0,01
0,00
0,00
-0,00
0,00

53,52

52,57
2,43
3,14
1,11
0,88
2,30

1,65

0,88
0,42
15,57
1,19

1,49
12,45

1,38
0,83
529

0,56
0,12
0,14
0,07
0,09
0,05
0,09

0,39
0,26

0,14

-0,02
0,00

0,00

-0,00
62,93
97,56

2,44

42946 741 100,00
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1 Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

K Gverlatbara vardepapper som &dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Bvriga finansiella instrument.
Vérderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kanda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kdnda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformégenhet
ABB Ltd 04
Alphabet Inc 0,5
Arjo AB 03
Assa Abloy AB 0,2
AstraZeneca PLC 0,2
Atlas Copco AB 0,1
Boliden AB 0,1
Castellum AB 0,1
Electrolux AB 0,2
Electrolux Professional AB 0,1
Epiroc AB 0,0
Fabege AB 0.2
Granges AB 0,1
Hexagon AB 0,4
ICA Gruppen AB 0.2
ICE Clear Credit LLC 04
Industrivarden AB 0,0
Investor AB 0,2
Lansforsakringar Hypotek AB 09
Nibe Industrier AB 0,1
Nordea Bank Abp 0,3
SSAB AB 0,0
Securitas AB 0,1
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0.2
Sparbanken Skane AB 0,1
Traton Finance Luxembourg SA 0,2
Trophi Fastighets AB 0,1
Volvo Treasury AB 0.3
Wihlborgs Fastigheter AB 0.2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR -263 441
GBP 18616
JPY 6889
SEK 222594
usb 9188

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Underliggande exponering vid futures
Kdpta aktiefutures 4285542
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kdpta rantefutures 15884 252
Salda rantefutures -2 130040
Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid kopta CDS:er 2117 009

Underliggande exponering vid salda CDS:er -

Motpart till derivathandel
BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Goldman Sachs & Co LLC

Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och Valuta Basvaluta

vdrde i basvaluta

Kontanta medel EUR 5490 61175
Kontanta medel usD 11266 107 093
Totalt 168 268

Ytterligare information om sakerheterna for utlaning av
vardepapper, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstrans-
aktioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av
fondandelsvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller vardepapper
utfardade eller garanterade av flera utfardare

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beréknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.

Halvarsredogorelse 2025 « 116
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

14 057 347
240 648
173 345

21054

27 418 811

41911205

1070863
4545
76398
43063 011

7543
6488
14031

43 455
58 784
116 270

42946 741

Inga
Inga
168 268
Inga
Inga
Inga
158 975
612 995
Inga
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Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

16 030 148
0

2234
7936
29991798
46 032115

968 820
5554
63423

47 069 912

1721
5149
6871

43055
57 472
107 397

46 962 515

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
513786
Inga



Nordea Stratega 50

Fondens utveckling

Fonden foll 2,4 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex foll 1,0 procent.
Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknadsutvecklingen under arets forsta halvar. Bérserna skakade till or-
dentligt i borjan av april nar hoga importtullar aviserades, och samtidigt steg de
amerikanska obligationsrantorna — trots 6kad osakerhet. Nar Trump senare valde
att pausa storre delen av tullhdjningarna aterhamtade sig borserna snabbt. Kom-
binationen av politisk osakerhet i USA samt finans- och forsvarspolitiska stimulan-
ser i Europa bidrog till att europeiska borser utvecklades battre an de amerikans-
ka. | Sverige bidrog svag konjunktur och lag inflation till att Riksbanken sankte
styrrantan till 2 procent, vilket gynnade svenska rantebarande tillgangar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens rantebarande tillgangar visade en stark utveckling under det forsta halv-
aret och bidrog vasentligt till totalavkastningen. En relativt stor exponering mot
svenska bostadsobligationer och globala foretagsobligationer var sarskilt gynn-
sam relativt fondens jamforelseindex. Langa marknadsrantor foll globalt under
varen, vilket starkte vardet pa flera av fondens rantetillgangar och férbattrade av-
kastningsprofilen.

Svenska aktier gav ett positivt bidrag, medan den globala aktiedelen tyngdes av
en forstarkning av den svenska kronan. Dessutom missgynnades fonden av vara
mer defensiva positioner, bland annat i Nordea Stabila Aktier och den amerikans-
ka halsovardssektorn, som inte fullt ut folide med i bérsuppgangen.

Vara alternativa investeringar hade vissa utmaningar, men dessa vagdes upp av
starka resultat inom rantedelen och lyckade taktiska allokeringsbeslut.

Vi gick in i aret med en positiv syn pa bade aktier och krediter, samt med en for-
vantan om fallande rantor. Denna beddémning har i stort sett varit korrekt, aven om
marknaden periodvis svangt kraftigt till foljd av osakerheten kring handelstullar.
Under den mest turbulenta fasen valde vi att reducera aktierisken, vilket effektivt
minskade fondens svangningar. Denna mer defensiva positionering var gynnsam
for den riskjusterade avkastningen, aven om det innebar att vi inte fullt ut kunde
dra nytta av aterhamtningen nar marknaden snabbt vande uppat.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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Kortrantefond

Langrantefond  Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/10 2003

ISIN-kod icke-utd: SE0001114976
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
investerar 50 procent (+/- 15 procentenheter) av
fondens varde i aktier och aktierelaterade varde-
papper antingen genom direktinvesteringar eller
fonder.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

140

130

120

110

100
2021 2022 2023 2024 2025
@ Fonden © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Nordamerika 42 %

@ Rintebarande 37 %
Europa ex Sve 10 %

== Sverige 6 %

® Japan3%

@ Ovrigt1%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vérdet pé dina fondandelar kan bdde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %
Jamforelseindex (inkl utdelning), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 55
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 59
Totalrisk 2 ar, % 8,1
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 7.2
Sharpekvot 2 ar 03
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,38
Forvaltningskostnad, tkr 170071,1
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engdngsinsattning 10 000 kr 140,01
- manadssparande 100 kr/manad 8,88
Avgifter3), % 1,39
Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 40,0
- varav aktier 23,3
- varav rantor 100,0
Omsattningningshastighet, ggr 0,1

250630
24754
320,83
77155

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
26402 25216 23032 26130 21606 22005 17923 17592 15768
328,64 295,05 265,63 298,05 252,11 248,70 214,22 217,17 205,31
80336 85462 86709 87670 85701 88480 83668 81006 76799
-2,4 114 111 -10,9 17,8 18 16,1 -1,4 58 8,4
-1,0 13,9 118 -7.7 16,0 33 17,2 -0,1 50 8,8
14 13 18 2,0 13 09 0,7 0.8 09 1,0

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2004-09-30 MSCI World net 40 %, OMRX T-Bond 35 %,
OMRX T-Bill 15 %, SIX Portfolio Return 10 %

2016-10-31 MSCI World net 41.25 %, OMRX T-Bond 35 %,
OMRX T-Bill 15 %, SIX Portfolio Return 8.75 %

2016-11-30 MSCI World net 42.5 %, OMRX T-Bond 35 %,
OMRX T-Bill 15 %, SIX Portfolio Return 7.5 %

2019-11-29 MSCI World net 42.5 %, OMRX T-Bond 32.5 %,
OMRX T-Bill 15 %, SIX Portfolio Return 7.5 %, HFRX Global
Hedge Fund (Hedged SEK) 2.5 %

2022-06-07 MSCI World net 42.5 %, OMRX T-Bond 32.5 %,
OMRX T-Bill 15 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG
75 %, HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 2.5 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Stra-
tega 50 och far hogst uppga till 2 procent. De
forvaltningsavgifter som utgar vid placeringar i
Nordeas fonder aterfors till fonden dagligen for-
utom vid de fall investeringar sker i Nordeas
fonder baserade i Luxemburg dar de rorliga for-
valtningsavgifterna inte aterfors.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas
Constellation Energy

Enel

Entergy

Exelon

Public Service Enterprise Group
SSE

Fastigheter
American Tower
Atrium Ljungberg B
Balder B

Castellum

Daiwa House Industry
Di6s Fastigheter
Equinix

Fabege

NP3 Fastigheter
Pandox

Sagax B

Wallenstam B
Welltower

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

American Express

ANZ Group Holdings
Aviva

Banco Santander

Bank of America
Berkshire Hathaway
Canadian Imperial Bank of Commerce
Cboe Global Markets
Charles Schwab

Citigroup

Citizens Financial Group
DBS Group Holdings
Deutsche Bank

DNB Bank

EQT

FactSet Research Systems
Fidelity National Information Services
Fifth Third Bancorp

Fiserv

Hartford Insurance Group
Industrivarden A
Industrivarden C
Investor A

Investor B

JPMorgan Chase

Lloyds Banking Group
Mastercard

MetLife

Moody's

MSCI

Nasdag

Nordea Bank

ORIX

Prudential Financial
Robinhood Markets

S&P Global

SEBA

Sumitomo Mitsui Financial Group
Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

Synchrony Financial
Tradeweb Markets

US Bancorp

Visa

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Agilent Technologies
Amgen

Arjo B

Astellas Pharma
AstraZeneca
AstraZeneca
BioGaia B

Antal

6666
264912
23016
28884
24508
27443

13954
90244
17315
16663
16700
14130
912
9787
3877
8392
15396
23803
6205
32744

6199
19537
39648

401588
263098

4027

4247
21600

3591

9034
61935
12148
83856
61540
82842
21713

1642

2783

8756

9652
26852

5342

8645

9270

116024
21437
590867
17041
28849

3690

1860

9700
73426
48800
25484

7027

3536
91702
62800
78947
34504
66729
15974
16 049
10374

8898
14977
3202
12620
30360
189 100
6826
35320
12904

Marknads-
varde (tkr)

20317
23773
18079
11851
19523

6510

28847
3074
1227
2066
5448

982
6777

831
1051
1396
3350
1157
8953
3376

23705
59245
7192
32246
20497
1818
19630
14405
7820
7800
50171
5205
28084
17152
21627
6948
6890
2144
3455
15827
32017
1841
2979
2603
32522
59295
5905
90041
22038
17344
10207
8244
10308
10476
26013
5923
17498
15103
15028
9920
8602
42399
22022
6969
34812

15521
2828
3626

33368
1016

17638
9034

46593
1365

Andel
(%)?

32,19

0,40
0,08
0,10
0,07
0,05
0,08
0,03

0,28
0,12
0,01
0,00
0,01
0,02
0,00
0,03
0,00
0,00
0,01
0,01
0,00
0,04
0,01

348
0,10
024
003
013
0,08
001
0,08
0,06
003
003
020
0,02
011
007
0,09
003
003
001
001
0,06
013
001
001
001
013
024
002
036
0,09
007
0,04
003
0,04
004
011
0,02
007
0,06
0,06
0,04
003
0,17
0,09
003
014

3,83
0,06
0,01
0,01
0,13
0,00
0,07
0,04
0,19
0,01

Kortrantefond

Biotage

Camurus

Chugai Pharmaceutical
Daiichi Sankyo

Elekta B

Elevance Health

ELi Lilly

Gilead Sciences

GSK

Hikma Pharmaceuticals
IQVIA Holdings
Johnson & Johnson
McKesson

Merck

Merck KGaA

Novartis

Novo Nordisk B

Orion B

Langrantefond

Recordati Industria Chimica e Farmaceutica

Roche Holding
Sanofi
SECTRAB

Swedish Orphan Biovitrum

Vitrolife
Xvivo Perfusion
Zoetis

IT

Accenture

Adobe

Apple

Applied Materials
AppLovin

ASML Holding
Atlassian
Broadcom
Cadence Design Systems
Cisco Systems
Cloudflare
Crowdstrike Holdings
Datadog

Dell Technologies
DocuSign
Enphase Energy
Ericsson B

F5

Fair Isaac
Fortinet

Hewlett Packard Enterprise

Hexagon B

HP

Intuit

Juniper Networks
Knowit

Kyndryl Holdings
Lagercrantz Group B
Lam Research
Manhattan Associates
Marvell Technology
Micron Technology
Microsoft

MongoDB

Motorola Solutions
Mycronic

NetApp

NVIDIA

NXP Semiconductors
Okta

Omron

Palantir Technologies
Palo Alto Networks
Qorvo

QUALCOMM
Ralliant

Salesforce
ServiceNow

Shopify

Sinch

Skyworks Solutions
Synopsys

TE Connectivity

Halvarsredogérelse 2025 « 120

Blandfond Aktiefond

Marknads-

Antal varde (tkr)
8997 1288
3704 2241
20800 10307
129600 28717
18494 893
6036 21994
19615 144908
43421 45474
304 647 55348
61539 16012
1618 2425
25172 36362
4592 31670
132635 99 027
15881 19535
26457 30221
101633 66 549
3835 2713
19 140 11431
34833 107 559
33428 30709
9970 3482
9672 2770
5117 711
2336 670
30383 45091
7787 21959
7216 26 660
296 465 565790
24276 42199
5089 17262
2967 22444
3999 7711
21518 56101
7720 22635
170771 112532
867 1608
5480 26421
1423 1815
6401 7534
3130 2298
693 256
174779 14031
3649 10326
1258 21799
53811 53599
89593 17579
68117 6451
73863 17343
5207 38827
10928 4145
1845 237
27387 10841
3037 694
66618 61454
6242 11729
8401 6158
3026 3557
127 417 601904
354 714
819 3273
27969 5644
12671 12770
219028 326101
2273 4706
1129 1069
42200 10821
54015 70798
12019 23149
7933 6286
15103 22702
5425 2604
21768 56978
8005 78068
6600 7215
50373 1362
604 428
2510 12177
24437 38913

Andel
(%)V
0,01
0,01
0,04
0,12
0,00
0,09
0,59
0,18
0,22
0,06
0,01
0,15
0,13
0,40
0,08
0,12
0,27
0,01
0,05
043
0,12
0,01
0,01
0,00
0,00
0,18

10,35
0,09
0,11
2,29
0,17
0,07
0,09
0,03
0,23
0,09
0,45
0,01
0,11
0,01
0,03
0,01
0,00
0,06
0,04
0,09
0,22
0,07
0,03
0,07
0,16
0,02
0,00
0,04
0,00
0,25
0,05
0,02
0,01
2,43
0,00
0,01
0,02
0,05
132
0,02
0,00
0,04
0,29
0,09
0,03
0,09
0,01
0,23
0,32
0,03
0,01
0,00
0,05
0,16
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TietoEVRY Corporation
Tokyo Electron

Twilio

UiPath

VeriSign

Workday

Zoom Communications
Zscaler

Industri

ABB

ABB Ltd

Addtech B

AECOM

AFRY

Alfa Laval

Allegion

Applied Industrial Technologies
Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

ATS

Automatic Data Processing
Brambles
Broadridge Financial Solutions
Bufab

Caterpillar

Cintas

Copart

Cummins

Daifuku

Duerr

Eiffage

Electrolux Professional B
EMCOR Group
Emerson Electric
Epiroc A

Epiroc B

FANUC

Fortive

Hexatronic Group
Hitachi

Hubbell

Husgvarna B

Kardex Holding
KION Group
Komatsu

Lindab International
Masco

Mitsubishi Electric
Munters Group
NCCB

NIBE Industrier B
Owens Corning
Paychex

Pentair

Republic Services
Robert Half
Rockwell Automation
Rollins

Sandvik

Schneider Electric
Securitas B

Sekisui Chemical
Siemens

Siemens Energy

SKF B

Snap-on

SPX Technologies
SS&C Technologies Holdings
Sweco B

Toyota Tsusho

Trane Technologies
Trelleborg B

Uber Technologies
United Parcel Service
United Rentals
Verisk Analytics
Vestis

Vinci

Volvo B

Waste Connections
Waste Management
Westinghouse Air Brake Technologies
Yaskawa Electric

Antal

2565
11900
3755
15560
2768
5262
1688
3486

203602
31581
8731
13383
12052
14574
6697
11091
38854
112828
89964
9800
16126
58300
3557
44808
15074
22690
37471
10081
59600
4927
6083
13129
7348
85991
10630
36918
132400
16277
12769
81200
674
92960
642
15794
45700
2099
10623
214700
5826
7587
56890
17929
21744
15079
19495
1543
24960
30788
71665
46 053
15893
24600
41619
8979
44957
3284
13269
19164
34428
31800
9114
2669
16038
14665
3342
9099
8403
14341
103 546
5734
18932
6918
59200

Marknads-
varde (tkr)
462
21690
4436
1889
7600
12016
1250
10270

115034
17831
2883
14286
1899
5767
9166
24718
11462
17144
11970
2946
46762
8494
8137
3944
55402
47740
17158
31200
14607
1243
8049
882
36798
108982
2203
6712
34350
7781
319
22484
2606
4619
2128
8296
14255
412
6477
43982
799
1340
2297
23503
29684
14716
45313
605
78409
16390
15437
115916
2243
4231
101370
9688
9733
9675
21025
15024
5691
6845
37613
944
14156
14024
23948
26620
481
19942
27471
10132
41102
13760
12743

Andel
(%)V
0,00
0,09
0,02
0,01
0,03
0,05
0,01
0,04

6,28
0,46
0,07
0,01
0,06
0,01
0,02
0,04
0,10
0,05
0,07
0,05
0,01
0,19
0,03
0,03
0,02
0,22
0,19
0,07
0,13
0,06
0,01
0,03
0,00
0,15
0,44
0,01
0,03
0,14
0,03
0,00
0,09
0,01
0,02
0,01
0,03
0,06
0,00
0,03
0,18
0,00
0,01
0,01
0,09
0,12
0,06
0,18
0,00
0,32
0,07
0,06
0,47
0,01
0,02
0,41
0,04
0,04
0,04
0,08
0,06
0,02
0,03
0,15
0,00
0,06
0,06
0,10
0,11
0,00
0,08
0,11
0,04
0,17
0,06
0,05

Kortrantefond

Kommunikationstjanster
Alphabet

Alphabet

Deutsche Telekom
Electronic Arts
Embracer Group
Hemnet Group

KDDI

Konami Group

Meta Platforms

Netflix

Reddit

Tele2 B

Telia Company

Telstra Group

Verizon Communications
Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood

Cloetta

Coca-Cola

Conagra Brands
Constellation Brands
Essity B

General Mills

J M Smucker
Kimberly-Clark
Koninklijke Ahold Delhaize
Kraft Heinz

Loblaw Cos

Molson Coors Beverage
Monster Beverage
PepsiCo

Procter & Gamble
Suntory Beverage & Food
Unilever

Walmart

Konsument sillankép
Airbnb

Amazon.com

Aramark

Avristocrat Leisure
Autoliv SDB

Booking Holdings
Caesars Entertainment
Carnival

Chipotle Mexican Grill
Clas Ohlson B

Denso

Domino's Pizza
DoorDash

DR Horton

eBay

Electrolux B

Expedia Group
Hennes & Mauritz B
Hilton Worldwide Holdings
Home Depot

Las Vegas Sands
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Marriott International
McDonald's

MEKO

MIPS

New Wave Group B
Next

NIKE

PulteGroup

Royal Caribbean Cruises
Sekisui House
Starbucks

Tesla

Thule Group AB

TJX Cos

Toyota Motor

Vail Resorts

Volvo Car B
Williams-Sonoma

Halvarsredogorelse 2025 « 121

Langrantefond

Blandfond Aktiefond

Antal

85068
28491
57483
8255
5346
4951
29400
5800
22066
2691
2274
36113
154906
150 165
24753
8553

5873

6849
57 168

8182
45982

6592
33162
25090

5173

5380
89602
27827
28300
13069
15266
19016
15885
33200
28794
22853

16 086
51134
16891
30720
2508
2554
23880
31644
43858
4551
254300
126
4616
3654
2303
5743
2894
31178
3058
9405
25991
1755
3175
15034
12722
728
12382
14167
4291
21482
8174
36900
17062
3178
5934
25941
69 600
4553
26763
1926

Marknads-
varde (tkr)

144315
48177
19817
12399

571
1390
4801
8713

155814

34110
3268
4955
5225
4521

10060

10050

1462
1906
1938
5466
8900
10117
8672
12181
4730
6535
35452
6753
43890
5894
8963
23683
24037
10078
16628
21155

20517
108 062
6739
12454
2666
138680
6417
8302
23235
1462
32661
537
10713
4463
1618
382
4671
4105
7717
32944
10708
8727
8268
41874
1377
324
1532
22928
2878
21495
24147
7734
15112
9695
1624
30467
11425
6783
463
2983

Andel
(*%)®

1,89
0,58
0,19
0,08
0,05
0,00
0,01
0,02
0,04
0,63
0,14
0,01
0,02
0,02
0,02
0,04
0,04

1,04
0,01
0,01
0,01
0,02
0,04
0,04
0,04
0,05
0,02
0,03
0,14
0,03
0,18
0,02
0,04
0,10
0,10
0,04
0,07
0,09

2,74
0,08
0,44
0,03
0,05
0,01
0,56
0,03
0,03
0,09
0,01
0,13
0,00
0,04
0,02
0,01
0,00
0,02
0,02
0,03
0,13
0,04
0,04
0,03
0,17
0,01
0,00
0,01
0,09
0,01
0,09
0,10
0,03
0,06
0,04
0,01
0,12
0,05
0,03
0,00
0,01
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Wynn Resorts
Yum! Brands

Ravaror

Air Liquide
Antofagasta
Billerud

Boliden

CRH

Dow

First Quantum Minerals
Freeport-McMoRan
Granges
Holmen B

Linde

Lundin Mining
Nitto Denko
Nucor

Rio Tinto

Rio Tinto

SCAB

Sika

SSABA

SSABB

Steel Dynamics
Stora Enso R
Vulcan Materials

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

Derivat

DAX INDEX FUTURE 9/2025
E-Mini Russ 2000 9/2025
EURO STOXX 50 9/2025
FTSE 100 IDX FUT 9/2025
MSCI EmgMkt 9/2025
NIKKEI 225 MINI 9/2025
S&P500 EMINI FUT 9/2025

Ovriga k1

Fonder
Nordea Alfa F-A

Nordea Global Dividend
Nordea Global Responsible Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Global Responsible Enhanced Small Cap Y-
SEK

Nordea Global Stable Equity Y-SEK

Nordea Smabolagsfond Sverige F-A

Nordea Swedish Responsible Enhanced Equity Y-SEK
Summa Aktieportfolj

Nom belopp
(valutai
1000)

Ranteportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

SEK-Obligationer

Sweden Government Bond 3.5% 30-03- 464000
2039

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

Derivat

EURO-BOBL FUTURE 9/2025 4900

EURO-BUND FUTURE 9/2025 67000

SW 5YR STDS FUT 9/2025 804 000

SWDB 5YR HYP FUT 9/2025 742000

SWEDISH 10YR FUT 9/2025 1814000

SWEDISH 2YR FUT 9/2025 346 000

SWEDISH 5YR FUT 9/2025 954 000

US 10YR NOTE (CBT)9/2025 123000

US 5YR NOTE (CBT) 9/2025 5700

Ovriga k1

Fonder

Nordea Alpha 10 MA HY-SEK 1892

Nordea Alpha 15 MA HY-SEK 391

Nordea Alpha 7 MA HY-SEK 160

Nordea Balanced Income HY-SEK 81

Nordea Bostadsobligationsfond A-A icke- 2512
utd

Nordea Emerging Market Select Bond HY- 244
SEK

Antal

6241
10354

10031
84762
19525
109 184
98 385
13593
106 300
100 106
6704
985
5230
8915
40700
4211
27113
152 667
4083
4201
10702
25249
15620
3080
28950

275
3600
3070

870
3200

36500
34000

117842
1303890
5504
850968

2927842
487 463
4163929

Marknads-
kurs

112,74

117,71
130,27
93,08
92,51
8897
98,72
95,57
111,95
108,92

153,22
1804,12
122455
1361,14

117,54

931,06

Marknads-
varde (tkr)
5522
14587

19579
19799
1908
32133
85698
3414
17741
41253
817
370
23142
883
7481
5256
18 069
84222
501
10823
604
1405
19287
318
72332

-411
233
-718
-311
-94
361
4767

204105
427883
11349
1024161

1255579
321248
935101

12150851

Marknads-
varde (tkr)

527188

60
1120
143
-262
1805
174
350
-176

289825
705161
195917
110374
295284

227329

Andel
(%)V
0,02
0,06

1,89
0,08
0,08
0,01
0,13
0,35
0,01
0,07
0,17
0,00
0,00
0,09
0,00
0,03
0,02
0,07
0,34
0,00
0,04
0,00
0,01
0,08
0,00
0,29

0,02

0,02
-0,00
0,00
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,02

16,88

16,88
082
173
005
4,14

5,07
1,30
3,78
49,09

Andel
(%)Y

2,13

2,13
2,13

0,01

0,01
0,00
0,00
0,00
-0,00
0,01
0,00
0,00
-0,00
0,00

46,31

45,92
1,17
285
0,79
045
119

092

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)V
Nordea European High Yield Bond HY- 430 565,13 243063 0,98
SEK
Nordea Flexible Fixed Income HY-SEK 81 133243 107461 043
Nordea Global High Yield 174 331,47 57628 023
Nordea Institutionell Kortranta 1976 133350 2634575 1064
Nordea North American High Yield Stars 137 1209,58 166251 0,67
Bond HY-SEK
Nordea Obligationsfond A-A icke-utd 7771 127,25 988849 399
Nordea Obligationsfond korta placeringar 10376 317,09 3290063 13,29
Y-SEK
Nordea Swedish Bond Y-SEK 5611 114,86 644511 2,60
Nordea Swedish Short-Term Bond Y-SEK 1670 214,60 358341 1,45
Nordea Swedish Short-Term Sustainable 6132 171,53 1051881 4,25
Stars Bond Y-SEK
Derivat 0,39
CDX North America HY S44 V1 2030-06- 88297 7,37 63167 0,26
20
iTraxx Europe Crossover S43 V1 2030-06- 33725 9,30 35534 0,14
20
Valutatermin Citibank (IE) EUR/SEK -8 544 -2480 -0,01
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 398 65 0,00
GBP/SEK
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 2325 -181 -0,00
USD/SEK
Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY -7381 -137 -0,00
Summa Ranteportfolj 11992910 48,45
Summa finansiella instrument 24143761 97,54
Ovriga tillgangar och skulder 609818 2,46

Fondférmoégenhet 24753579 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

1) Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K2 Bvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kdnda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskéllor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmégenhet
ABB Ltd 05
Alphabet Inc 0,8
AstraZeneca PLC 0,2
Atlas Copco AB 0.1
Epiroc AB 0,0
ICE Clear Credit LLC 0,4
Industrivarden AB 0,0
Investor AB 0,1
SSAB AB 0,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Halvarsredogorelse 2025 « 122
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Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR -94 904
GBP 5142
JPY 7220
SEK 57 862
usD 21946
Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures 2 580 566

Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 6259274
Salda rantefutures -1222551

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid kdpta CDS:er 1215134
Underliggande exponering vid salda CDS:er -

Motpart till derivathandel
BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Goldman Sachs & Co LLC

Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och Valuta Basvaluta
varde i basvaluta

Kontanta medel EUR 3151 35113
Kontanta medel usD 6 466 61470
Totalt 96 584

Ytterligare information om sakerheterna for utlaning av
vardepapper, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstrans-
aktioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, Gverstiger 20 % av
fondandelsvardet

Fonden har fatt sdkerheter bestdende av kontanter och/eller vardepapper
utfardade eller garanterade av flera utfardare

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.

Halvarsredogorelse 2025 « 123
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sikerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

8494 787
98 765

10 686
15545938
24 150177

606 350
2862

60 054

24 819 442

2799
3617
6416

28516
30931
65 863

24753 579

Inga
Inga

96 584
Inga
Inga
Inga
91249
304 221
Inga

Halvarsredogorelse 2025 « 124

Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

8613770

57

3902

16 954 512
25572242

529 784
3571

56 042

26 161638

846
1986
2832

27207
23384
53423

26 108 215

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
202 040
Inga
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Fondens utveckling

Fonden foll 4,2 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex foll 2,3 procent.
Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknadsutvecklingen under arets forsta halvar. Bérserna skakade till or-
dentligt i borjan av april nar hoga importtullar aviserades, och samtidigt steg de
amerikanska obligationsrantorna — trots 6kad osakerhet. Nar Trump senare valde
att pausa storre delen av tullhdjningarna aterhamtade sig borserna snabbt. Kom-
binationen av politisk osakerhet i USA samt finans- och forsvarspolitiska stimulan-
ser i Europa bidrog till att europeiska borser utvecklades battre an de amerikans-
ka. | Sverige bidrog svag konjunktur och lag inflation till att Riksbanken sankte
styrrantan till 2 procent, vilket gynnade svenska rantebarande tillgangar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens rantebarande tillgangar visade en stark utveckling under det forsta halv-
aret och bidrog vasentligt till totalavkastningen. En relativt stor exponering mot
svenska bostadsobligationer och globala foretagsobligationer var sarskilt gynn-
sam relativt fondens jamforelseindex. Langa marknadsrantor foll globalt under
varen, vilket starkte vardet pa flera av fondens rantetillgangar och férbattrade av-
kastningsprofilen.

Svenska aktier gav ett positivt bidrag, medan den globala aktiedelen tyngdes av
en forstarkning av den svenska kronan. Dessutom missgynnades fonden av vara
mer defensiva positioner, bland annat i Nordea Stabila Aktier och den amerikans-
ka halsovardssektorn, som inte fullt ut folide med i bérsuppgangen.

Vara alternativa investeringar hade vissa utmaningar, men dessa vagdes upp av
starka resultat inom rantedelen och lyckade taktiska allokeringsbeslut.

Vi gick in i aret med en positiv syn pa bade aktier och krediter, samt med en for-
vantan om fallande rantor. Denna beddémning har i stort sett varit korrekt, aven om
marknaden periodvis svangt kraftigt till foljd av osakerheten kring handelstullar.
Under den mest turbulenta fasen valde vi att reducera aktierisken, vilket effektivt
minskade fondens svangningar. Denna mer defensiva positionering var gynnsam
for den riskjusterade avkastningen, aven om det innebar att vi inte fullt ut kunde
dra nytta av aterhamtningen nar marknaden snabbt vande uppat.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.

Halvarsredogorelse 2025 « 125

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/10 2003

ISIN-kod icke-utd: SE0001114984
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt. Fonden
investerar 70 procent (+/- 15 procentenheter) av
fondens varde i aktier och aktierelaterade varde-
papper antingen genom direktinvesteringar eller
fonder.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

160

140

120

100
2021 2022 2023 2024 2025
@ Fonden © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

(M Nordamerika 54 %

@ Rintebarande 18 %
Europa ex Sve 14 %

%= Sverige 9 %

® Japan4 %

@ Ovrigt2%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vérdet pé dina fondandelar kan bdde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %
Jamforelseindex (inkl utdelning), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 6,0
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 85
Totalrisk 2 ar, % 10,3
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 9,5
Sharpekvot 2 ar 03
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,41
Forvaltningskostnad, tkr 1681393
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engdngsinsattning 10 000 kr 143,23
- manadssparande 100 kr/manad 9,04
Avgifter3), % 1,42
Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 31,9
- varav aktier 21,0
- varav rantor 100,0
Omsattningningshastighet, ggr 0,1

250630
23966
429,55
55794

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
25818 23268 20854 23501 18684 18927 15138 15335 13623
448,46 388,24 342,09 38284 30359 301,72 246,21 251,63 232,74
57571 59932 60960 61387 61542 62730 61482 60942 58534
-4,2 15,5 13,5 -10,6 254 11 22,5 -2,2 8,1 10,8
-2,3 18,8 15,0 -8,2 234 38 24,0 -0,5 7.2 11,7
14 14 17 2,1 1,7 11 0.8 1,0 12 12

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2004-09-30 MSCI World net 56 %, OMRX T-Bond 15 %, SIX
Portfolio Return 14 %, OMRX Real Return Bond 10 %,
OMRX T-Bill 5%

2016-10-31 MSCI World net 57.75 %, OMRX T-Bond 15 %,
SIX Portfolio Return 12.25 %, OMRX Real Return Bond
9.999 %, OMRX T-Bill 5.001 %

2016-11-30 MSCI World net 59.5 %, OMRX T-Bond 15 %,
SIX Portfolio Return 10.5 %, OMRX Real Return Bond 9.999
%, OMRX T-Bill 5.001 %

2019-11-29 MSCI World net 59.5 %, OMRX T-Bond 23.5 %,
SIX Portfolio Return 10.5 %, OMRX T-Bill 5 %, HFRX Global
Hedge Fund (Hedged SEK) 1.5 %

2022-06-07 MSCI World net 59.5 %, OMRX T-Bond 23.5 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 10.5 %, OMRX T-Bill
5 %, HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 1.5 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Halvarsredogorelse 2025 « 126

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Stra-
tega 70 och far hogst uppga till 2 procent. De
forvaltningsavgifter som utgar vid placeringar i
Nordeas fonder aterfors till fonden dagligen for-
utom vid de fall investeringar sker i Nordeas
fonder baserade i Luxemburg dar de rorliga for-
valtningsavgifterna inte aterfors.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas
Constellation Energy

Enel

Entergy

Exelon

Public Service Enterprise Group
SSE

Fastigheter
American Tower
Atrium Ljungberg B
Balder B

Castellum

Daiwa House Industry
Di6s Fastigheter
Equinix

Fabege

NP3 Fastigheter
Pandox

Sagax B

Wallenstam B
Welltower

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

American Express

ANZ Group Holdings
Aviva

Banco Santander

Bank of America
Berkshire Hathaway
Canadian Imperial Bank of Commerce
Cboe Global Markets
Charles Schwab

Citigroup

Citizens Financial Group
DBS Group Holdings
Deutsche Bank

DNB Bank

EQT

FactSet Research Systems
Fidelity National Information Services
Fifth Third Bancorp

Fiserv

Hartford Insurance Group
Industrivarden A
Industrivarden C
Investor A

Investor B

JPMorgan Chase

Lloyds Banking Group
Mastercard

MetLife

Moody's

MSCI

Nasdag

Nordea Bank

ORIX

Prudential Financial
Robinhood Markets

S&P Global

SEBA

Sumitomo Mitsui Financial Group
Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

Synchrony Financial
Tradeweb Markets

US Bancorp

Visa

Halsovard

AbbVie

AddLife B

Agilent Technologies
Amgen

Arjo B

Astellas Pharma
AstraZeneca
AstraZeneca
BioGaia B

Antal

9148
363529
31584
39627
33630
37659

19148
162 104
31104
29932
22700
25564
1250
17978
6966
15075
27656
42757
8515
58818

8505
26804
54407

551084

360974

5520
5822
29700
4925
12384
84976
16651

115071
84445

113681
39002

2251
3815
11990
13231
36842
9596
15529
16651

208412
29412

810824
23378
39575

5059
2550
13299

131895
66900
34955

9640
4849

164723
86200

141812
61978
91541
21911
22001
14221

12185
26903
4390
17313
54529
259500
12261
48 456
22860

Marknads-
varde (tkr)

27882
32623
24809
16258
26790

8934

39585
5521
2205
3712
7405
1777
9288
1527
1888
2508
6018
2078

12287
6064

32523
81282

9869
44250
28122

2493
26910
19807
10725
10693
68836

7134
38538
23537
29677
12481

9446

2939

4731
21695
43929

3307

5351

4676
58418
81354

8103
123525
30232
23779
13994
11302
18517
14361
35681

8126
23995
27130
20627
17819
15451
58 164
30207

9554
47721

21254
5079
4971

45776
1825

24205

16227

63922
2419

Andel
(%)?

46,25

0,57
0,12
0,14
0,10
0,07
0,11
0,04

0,43
0,17
0,02
0,01
0,02
0,03
0,01
0,04
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,05
0,03

5,09
0,14
0,34
0,04
0,18
0,12
0,01
0,11
0,08
0,04
0,04
0,29
0,03
0,16
0,10
0,12
0,05
0,04
0,01
0,02
0,09
0,18
0,01
0,02
0,02
0,24
0,34
0,03
0,52
0,13
0,10
0,06
0,05
0,08
0,06
0,15
0,03
0,10
0,11
0,09
0,07
0,06
0,24
0,13
0,04
0,20

5,48
0,09
0,02
0,02
0,19
0,01
0,10
0,07
0,27
0,01

Kortrantefond

Biotage

Camurus

Chugai Pharmaceutical
Daiichi Sankyo

Elekta B

Elevance Health

ELi Lilly

Gilead Sciences

GSK

Hikma Pharmaceuticals
IQVIA Holdings
Johnson & Johnson
McKesson

Merck

Merck KGaA

Novartis

Novo Nordisk B

Orion B

Langrantefond

Recordati Industria Chimica e Farmaceutica

Roche Holding
Sanofi
SECTRAB

Swedish Orphan Biovitrum

Vitrolife
Xvivo Perfusion
Zoetis

IT

Accenture

Adobe

Apple

Applied Materials
AppLovin

ASML Holding
Atlassian
Broadcom
Cadence Design Systems
Cisco Systems
Cloudflare
Crowdstrike Holdings
Datadog

Dell Technologies
DocuSign
Enphase Energy
Ericsson B

F5

Fair Isaac
Fortinet

Hewlett Packard Enterprise

Hexagon B

HP

Intuit

Juniper Networks
Knowit

Kyndryl Holdings
Lagercrantz Group B
Lam Research
Manhattan Associates
Marvell Technology
Micron Technology
Microsoft

MongoDB

Motorola Solutions
Mycronic

NetApp

NVIDIA

NXP Semiconductors
Okta

Omron

Palantir Technologies
Palo Alto Networks
Qorvo

QUALCOMM
Ralliant

Salesforce
ServiceNow

Shopify

Sinch

Skyworks Solutions
Synopsys

TE Connectivity
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Blandfond Aktiefond

Marknads-

Antal varde (tkr)
16 161 2314
6654 4026
28600 14171
177 700 39375
33220 1603
8283 30182
26907 198778
59533 62348
417912 75926
84420 21965
2217 3323
34528 49878
6301 43456
181950 135846
21785 26798
36299 41463
139424 91295
5259 3721
26255 15680
47786 147 556
45852 42123
17908 6253
17374 4976
9294 1292
4196 1204
41674 61848
10665 30074
9769 36092
403769 770575
33199 57710
6907 23429
4071 30795
5473 10554
29259 76283
10438 30604
232889 153 466
1153 2138
7426 35803
1924 2455
8654 10185
4232 3107
924 341
313952 25204
4933 13959
1701 29475
73471 73181
122194 23975
122358 11587
100273 23544
7058 52629
14774 5604
3257 418
37027 14657
5454 1246
91271 84195
8439 15857
11517 8442
4148 4876
173325 818768
467 942
1122 4484
50241 10139
17 130 17 264
299 042 445230
3073 6362
1504 1424
57 800 14821
73170 95905
16 250 31298
10725 8498
20551 30891
7473 3587
29604 77 489
10902 106 320
9100 9949
90484 2446
816 578
3393 16 460
33109 52722

Andel
(%)V
0,01
0,02
0,06
0,16
0,01
0,13
083
0,26
032
0,09
0,01
021
0,18
0,57
011
0,17
0,38
0,02
0,07
0,62
0,18
0,03
0,02
0,01
0,01
0,26

14,60
013
015
322
024
010
013
0,04
032
013
0,64
0,01
015
0,01
0,04
0,01
0,00
011
0,06
0,12
031
0,10
0,05
0,10
022
0,02
0,00
0,06
0,01
035
0,07
0,04
0,02
342
0,00
0,02
0,04
0,07
1,86
0,03
0,01
0,06
0,40
013
0,04
013
0,01
032
0,44
0,04
0,01
0,00
007
022
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TietoEVRY Corporation
Tokyo Electron

Twilio

UiPath

VeriSign

Workday

Zoom Communications
Zscaler

Industri

ABB

ABB Ltd

Addtech B

AECOM

AFRY

Alfa Laval

Allegion

Applied Industrial Technologies
Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

ATS

Automatic Data Processing
Brambles
Broadridge Financial Solutions
Bufab

Caterpillar

Cintas

Copart

Cummins

Daifuku

Duerr

Eiffage

Electrolux Professional B
EMCOR Group
Emerson Electric
Epiroc A

Epiroc B

FANUC

Fortive

Hexatronic Group
Hitachi

Hubbell

Husgvarna B
Kardex Holding
KION Group
Komatsu

Lindab International
Masco

Mitsubishi Electric
Munters Group
NCCB

NIBE Industrier B
Owens Corning
Paychex

Pentair

Republic Services
Robert Half
Rockwell Automation
Rollins

Sandvik

Schneider Electric
Securitas B

Sekisui Chemical
Siemens

Siemens Energy
SKF B

Snap-on

SPX Technologies
SS&C Technologies Holdings
Sweco B

Toyota Tsusho
Trane Technologies
Trelleborg B

Uber Technologies
United Parcel Service
United Rentals
Verisk Analytics
Vestis

Vinci

Volvo B

Waste Connections
Waste Management

Westinghouse Air Brake Technologies

Yaskawa Electric

Antal

4607
16300
5141
21037
3743
7142
2314
4732

278420
56729
15683
18347
21649
26180

9182
15171
69792

202671

161601
13500
23259
80002

5136
80487
20678
32726
54103
13834
81500

6872

8328
23583
10082

117 607
19095
66315

181 000
22421
22937

111400

924
166 982
878
21603
62700
3770
14562

293700
10319
13628

102191
24601
31362
20671
28119

2228
34132
44453

128731
63039
28548
33700
56913
12319
80756

4502
18150
27051
61843
43700
12503

4786
21984
20103

4586
13124
12133
19680

185998

8279
26318

9482
81000

Marknads-
varde (tkr)
829
29710
6073
2554
10277

16 309
1714
13940

157305
32029
5179
19584
3412
10359
12566
33810
20589
30796
21501
4058
67 447
11656
11749
7085
75999
68 855
24774
42815
19975
1734
11019
1585
50489
149050
3956
12056
46959
10719
574
30846
3573
8297
2910
11347
19558
740
8879
60 165
1416
2407
4126
32249
42815
20173
65358
873
107 222
23664
27729
158670
4030
5796
138622
13292
17484
13264
28758
21207
10223
9407
51600
1693
19404
19225
32863
38395
694
27 366
49 345
14629
57137
18860
17436

Andel
(%)V
0,00
0,12
0,03
0,01
0,04
0,07
0,01
0,06

9,24
0,66
0,13
0,02
0,08
0,01
0,04
0,05
0,14
0,09
013
0,09
0,02
0,28
0,05
0,05
0,03
032
0,29
0,10
0,18
0,08
0,01
0,05
0,01
0,21
0,62
0,02
0,05
0,20
0,04
0,00
0,13
0,01
0,03
0,01
0,05
0,08
0,00
0,04
025
0,01
0,01
0,02
0,13
0,18
0,08
027
0,00
0,45
0,10
0,12
0,66
0,02
0,02
0,58
0,06
0,07
0,06
0,12
0,09
0,04
0,04
0,22
0,01
0,08
0,08
0,14
0,16
0,00
0,11
021
0,06
024
0,08
0,07

Kortrantefond

Langrantefond

Antal
Kommunikationstjanster
Alphabet 116 689
Alphabet 39059
Deutsche Telekom 78865
Electronic Arts 11329
Embracer Group 9603
Hemnet Group 8890
KDDI 40200
Konami Group 7900
Meta Platforms 30262
Netflix 3689
Reddit 3117
Tele2 B 64 869
Telia Company 278256
Telstra Group 206 106
Verizon Communications 33968
Walt Disney 11724
Konsument dagligvaror
AAK 10550
Axfood 12303
Cloetta 102 686
Coca-Cola 11216
Conagra Brands 62967
Constellation Brands 9035
Essity B 59569
General Mills 34357
J M Smucker 7091
Kimberly-Clark 7375
Koninklijke Ahold Delhaize 122957
Kraft Heinz 38145
Loblaw Cos 38900
Molson Coors Beverage 17896
Monster Beverage 20926
PepsiCo 26094
Procter & Gamble 21799
Suntory Beverage & Food 45600
Unilever 39512
Walmart 31361
Konsument sillankép
Airbnb 23225
Amazon.com 70148
Aramark 24266
Avristocrat Leisure 42 156
Autoliv SDB 4506
Booking Holdings 3606
Caesars Entertainment 34479
Carnival 45690
Chipotle Mexican Grill 62746
Clas Ohlson B 8174
Denso 347800
Domino's Pizza 174
DoorDash 6327
DR Horton 5010
eBay 3158
Electrolux B 10318
Expedia Group 4179
Hennes & Mauritz B 56 005
Hilton Worldwide Holdings 4415
Home Depot 12906
Las Vegas Sands 37527
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2408
Marriott International 4584
McDonald's 21413
MEKO 22852
MIPS 1362
New Wave Group B 22241
Next 19 440
NIKE 5882
PulteGroup 29479
Royal Caribbean Cruises 11801
Sekisui House 50700
Starbucks 24634
Tesla 4361
Thule Group AB 10659
TJX Cos 35589
Toyota Motor 95500
Vail Resorts 6574
Volvo Car B 48074
Williams-Sonoma 2640

Halvarsredogdrelse 2025 « 128

Marknads-
varde (tkr)

197959
66047
27188
17016

1027
2496
6565
11868

213688

46761
4480
8900
9386
6206

13806

13776

2627
3424
3481
7493
12187
13867
15577
16 680
6483
8958
48 649
9257
60329
8071
12286
32497
32986
13842
22818
29031

29622
148245
9681
17091
4790
195803
9266
11988
33241
2625
44670
742
14685
6119
2219
686
6746
7373
11141
45207
15461
11974
11938
59642
2473
606
2751
31462
3945
29497
34862
10626
21818
13303
2916
41799
15677
9793
832
4089

Blandfond Aktiefond

Andel
(*%)®

2,70
0,83
0,28
0,11
0,07
0,00
0,01
0,03
0,05
0,89
0,20
0,02
0,04
0,04
0,03
0,06
0,06

1,50
0,01
0,01
0,01
0,03
0,05
0,06
0,06
0,07
0,03
0,04
0,20
0,04
0,25
0,03
0,05
0,14
0,14
0,06
0,10
0,12

3,99
0,12
0,62
0,04
0,07
0,02
0,82
0,04
0,05
0,14
0,01
0,19
0,00
0,06
0,03
0,01
0,00
0,03
0,03
0,05
0,19
0,06
0,05
0,05
0,25
0,01
0,00
0,01
0,13
0,02
0,12
0,15
0,04
0,09
0,06
0,01
0,17
0,07
0,04
0,00
0,02



Nordea Stratega 70

Wynn Resorts
Yum! Brands

Ravaror

Air Liquide
Antofagasta
Billerud

Boliden

CRH

Dow

First Quantum Minerals
Freeport-McMoRan
Granges
Holmen B

Linde

Lundin Mining
Nitto Denko
Nucor

Rio Tinto

Rio Tinto

SCAB

Sika

SSABA

SSAB B

Steel Dynamics
Stora Enso R
Vulcan Materials

Ovriga instrument, reglerad marknad ¥?

Derivat

DAX INDEX FUTURE 9/2025
E-Mini Russ 2000 9/2025
EURO STOXX 50 9/2025
FTSE 100 IDX FUT 9/2025
MSCI EmgMkt 9/2025
NIKKEI 225 MINI 9/2025
S&P500 EMINI FUT 9/2025

Ovriga k1

Fonder
Nordea Alfa F-A

Nordea Global Dividend

Nordea Global Responsible Enhanced Equity Y-SEK
Nordea Global Responsible Enhanced Small Cap Y-

SEK
Nordea Global Stable Equity Y-SEK
Nordea Smabolagsfond Sverige F-A

Nordea Swedish Responsible Enhanced Equity Y-SEK

Summa Aktieportfolj

Ranteportfolj

Nom belopp

(valutai
1000)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

SEK-Obligationer
Sweden Government Bond 3.5% 30-03-
2039

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

Derivat

EURO-BOBL FUTURE 9/2025
EURO-BUND FUTURE 9/2025
SW 5YR STDS FUT 9/2025
SWDB 5YR HYP FUT 9/2025
SWEDISH 10YR FUT 9/2025
SWEDISH 2YR FUT 9/2025
SWEDISH 5YR FUT 9/2025
US 10YR NOTE (CBT)9/2025
US 5YR NOTE (CBT) 9/2025

Ovriga k1

Fonder

Nordea Alpha 10 MA HY-SEK

Nordea Alpha 15 MA HY-SEK

Nordea Alpha 7 MA HY-SEK

Nordea Balanced Income HY-SEK

Nordea Bostadsobligationsfond A-A icke-
utd

Nordea Emerging Market Select Bond HY-
SEK

332000

4200
64700
635000
586000
1434000
273000
754000
118700
5100

1085
323
120

46

1738

134

Antal

9010
14950

13766
110958
35053
158023
134539
18653
139200
130969
12043
1766
7177
16014
55900
5772
37207
199734
7320
5764
19224
45029
21426
5532
39589

275
3500
2920

820
3100

34600
32400

163014
1755074
2455
1157488

3971704
703137
4908628

Marknads-
kurs

112,74

117,71
130,27
93,08
92,51
8897
98,72
95,57
111,95
108,92

153,22
1804,12
122455
1361,14

117,54

931,06

Marknads-
varde (tkr)
7971
21062

26870
25918
3425
46 506
117190
4685
23232
53971
1468
663
31757
1585
10275
7205
24796
110188
898
14850
1085
2506
26456
571
98913

-411
226
-683
-293
-91
342
4543

282342
575943
5062
1393064

1703229
463382
1102339
16614 277

Marknads-
varde (tkr)

377212

51
1081
113
-207
1427
137
277
-174

166 288
583011
146394

62061
204330

124740

Andel
(%)V
0,03
0,09

2,65
0,11
0,11
0,01
0,19
0,49
0,02
0,10
023
0,01
0,00
0,13
0,01
0,04
0,03
0,10
0,46
0,00
0,06
0,00
0,01
0,11
0,00
0,41

0,02

0,02
-0,00
0,00
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,02

23,05

23,05
1,18
2,40
0,02
581

711
1,93
4,60
69,32

Andel
(%)Y

1,57

1,57
1,57

0,01

0,01
0,00
0,00
0,00
-0,00
0,01
0,00
0,00
-0,00
0,00

26,73

26,35
0,69
2,43
0,61
0,26
0,85

0,52

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)V
Nordea European High Yield Bond HY- 236 565,13 133134 0,56
SEK
Nordea Flexible Fixed Income HY-SEK 47 133243 62503 0,26
Nordea Global High Yield 92 331,47 30472 013
Nordea Institutionell Kortranta 1133 133350 1510315 630
Nordea North American High Yield Stars 64 1209,58 77476 0,32
Bond HY-SEK
Nordea Obligationsfond A-A icke-utd 1600 127,25 203605 0,85
Nordea Obligationsfond korta placeringar 4245 317,09 1346021 562
Y-SEK
Nordea Swedish Bond Y-SEK 3495 114,86 401376 167
Nordea Swedish Short-Term Bond Y-SEK 1670 214,60 358341 1,50
Nordea Swedish Short-Term Sustainable 5270 171,53 903957 3,77
Stars Bond Y-SEK
Derivat 0,39
CDX North America HY S44 V1 2030-06- 85286 7,37 61013 0,25
20
iTraxx Europe Crossover S43 V1 2030-06- 32575 9,30 34322 0,14
20
Valutatermin Citibank (IE) EUR/SEK -6 206 -1802 -0,01
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 1824 298 0,00
GBP/SEK
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 6455 -63  -0,00
USD/SEK
Valutatermin JP Morgan (DE) SEK/JPY -22378 -417 -0,00
Summa Ranteportfolj 6787320 28,32
Summa finansiella instrument 23401597 97,64
Ovriga tillgangar och skulder 564739 2,36

Fondférmdgenhet 23966 336 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

1) Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K2 Bvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kdnda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskéllor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmégenhet
ABB Ltd 08
Alphabet Inc 1,1
AstraZeneca PLC 0,3
Atlas Copco AB 0.2
Epiroc AB 01
ICE Clear Credit LLC 0,4
Industrivarden AB 0,0
Investor AB 0.3
SSAB AB 0,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.
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Nordea Stratega 70

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

EUR -68 932
GBP 23574
JPY 21891
SEK -39 452
usD 60935
Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures 2462778

Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 5279 364
Salda rantefutures -1182 159

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid kdpta CDS:er 1173697
Underliggande exponering vid salda CDS:er -

Motpart till derivathandel
BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Goldman Sachs & Co LLC

Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och Valuta Basvaluta
varde i basvaluta

Kontanta medel EUR 3044 33916
Kontanta medel usD 6246 59374
Totalt 93 290

Ytterligare information om sakerheterna for utlaning av
vardepapper, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstrans-
aktioner samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, Gverstiger 20 % av
fondandelsvardet

Fonden har fatt sdkerheter bestdende av kontanter och/eller vardepapper
utfardade eller garanterade av flera utfardare

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sikerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

11462 495
96 354
9811
11839 386
23 408 046

565 089
2603

65 286

24 041024

3003
3446
6 449

28 167
40071
74 688

23 966 336

Inga
Inga
93290
Inga
Inga
Inga
88138
276 307
Inga
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Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

11517 422
200

3817
12914 047
24 435 486

462 418
3010
44115
24945 029

585
1633
2219

26 447
23927
52593

24 892 437

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
171726
Inga



Kortrantefond

Langrantefond  Blandfond

Tianstemannarorelsens Forvaltningsfond

Fondens utveckling

Fonden steg 2,0 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 2,0 procent.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknadsutvecklingen under arets forsta halvar. Bérserna skakade till or-
dentligt i borjan av april nar hoga importtullar aviserades, och samtidigt steg de
amerikanska obligationsrantorna — trots 6kad osakerhet. Nar Trump senare valde
att pausa storre delen av tullhdjningarna aterhamtade sig borserna snabbt. Kom-
binationen av politisk osakerhet i USA samt finans- och forsvarspolitiska stimulan-
ser i Europa bidrog till att europeiska borser utvecklades battre an de amerikans-
ka. Den svenska kronan utvecklades mycket starkt, sarskilt mot den amerikanska
dollarn, vilket bidrog till negativ avkastning for globala aktieportféljer. | Sverige bi-
drog svag konjunktur och lag inflation till att Riksbanken sankte styrrantan till 2
procent, vilket gynnade svenska rantebarande tillgangar.

Utveckling och férandring av innehaven

Fondens placeringar i svenska aktier och pa tillvaxtmarknader bidrog positivt till
avkastningen. Globala aktier har inte utvecklats lika starkt. Som en foljd av stigan-
de marknadsrantor utvecklades fondens placeringar i obligationer svagt.

Fondens varde steg under forsta halvaret 2025 tack vare positiv avkastning i den
svenska ranteportfoljen, som gynnades av lagre obligationsrantor och gynnsam
utveckling for kreditrisk. Kronans tydliga forstarkning mot den amerikanska dol-
larn bidrog till att avkastningen i den globala aktieportféljen blev negativ.

Ranteportfoljen levererade hogre avkastning an jamforelseindex till foljd av en
hogre andel i foretags- och bankobligationer, liksom en exponering mot lang bo-
stadsobligationsrisk relativt statsobligationsrisk. Aktieportfélien gynnades i relati-
va termer av en lagre andel i energibolag, eftersom dessa utvecklades svagare an
marknaden i stort. Vart mindre innehav i Institutionella Aktiefonden Stabil skydda-
de aktieportfolien under borsoron i april men gav totalt sett ett negativt bidrag, ef-
tersom mer stabila vinstutsikter och l&g vardering inte premierades av marknaden
under den paféljande bérsuppgangen.

Via fondinnehavet i Institutionella Aktiefonden Varlden kdptes aktier i Brown &
Brown, en av USA:s ledande forsakringsmaklare som beddéms ha goda forutsatt-
ningar for fortsatt god tillvaxt under manga ar framéver. Via samma fond kdptes
ocksa aktier i Broadcom, ett av varldens ledande bolag inom specifika chips inom
artificiell intelligens (Al), medan defensiva aktier sdsom Unilever och Kimberly
Clark saldes mot bakgrund av bedémningen att uppsidan &r begransad i nartid.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Fonden har ocksa placering-
ar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa va-
lutakursforandringar.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 30/12 1989

ISIN-kod utd: SE0000524431

ISIN-kod icke-utd: SE0004330231
Utdelning: 3/4 2025

SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden &r en aktivt forvaltad fond med fokus pa
bade rante- och aktieinvesteringar globalt.

Riskniva
@) 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
110
105
100

95

90
2021 2022 2023 2024 2025

. Fonden, utd . Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

& Rantebirande 90 %
@ Nordamerika 7 %
Europa ex Sve 2 %

Asien och Oceanien ex Japan
1%

® Japan 0%
@ Ovrigt 0%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Védrdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond



Tjanstemannarorelsens Forvaltningsfond Kortrantefond ~ Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, mkr 239 253 266 265 317 314 315 337 321 328
Andelsvarde, utd, kr 1946,27 193658 186590 176398 193987 192262 192390 187751 190226 193729
Utestaende andelar, utd, tusental 123 130 143 150 164 164 164 179 169 169
Utdelning, kr 29,05 18,66 17,63 19,40 19,20 38,50 38,00 38,00 67,80 67,80
Andelsvarde, icke-utd, kr 267326 261962 249864 233868 254492 249725 244860 234237 232626 228695
Utestaende andelar, icke-utd, tusental 0 0 0 0 0 0 0 - - -
Totalavkastning, utd?), % 2,0 4,8 6,8 -8,1 18 2,1 45 0,7 17 3,6
Totalavkastning, icke-utdb, % 2,0 48 6,8 -8,1 18 2.1 4,5 0,7 1,7 3,6
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, % 2,0 5,0 6,7 -7.8 2,1 17 41 0,8 13 3,9
Aktiv risk 2 ar, % 0,4 04 0,6 0,6 0,5 04 0.3 0,3 0,3 04
Avkastning och risk Omséttning Handel med derivatinstrument
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 6,0 Omséttning med Nordea som motpart, % 83 Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, % 1,7 - varav aktier 100,0 led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
Totalrisk 2 &r, % 35 - varav rintor 17 ker, framja en effektiv portféljforvaltning och
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 3,5 Omsattningningshastighet, ggr 0,2 som mojlighet till dkad avkastning.
Sharpekvot 2 ar 0,7

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamforelseindex bestar av:

Kostnader
2012-04-02 OMRX Bond 90 %, MSCI World net 10 %

. ) o
Forvaltningsavgift, % 015 2022-02-21 OMRX Bond 90 %, MSCI World All Country net
Forvaltningskostnad, tkr 181,5 10 %
Férvaltningskostnad under ett ar, kr 2022-06-30 OMRX Bond 1 - 30 90 %, MSCI World All
- engangsinsattning 10 000 kr 15,35 Country net 10 %
- manadssparande 100 kr/manad 0,98 3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
Avgifter3), % 015 driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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Riskbeddmningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Tjansteman-
narorelsens Forvaltningsfond och far hogst
uppga till 1 procent. De fasta och rorliga forvalt-
ningsavgifter som utgar vid placeringar i Norde-
as fonder aterfors till fonden dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Tjanstemannarorelsens Forvaltningsfond

Innehav per den 30/6 2025

H ali Marknads-
AktlepOI"thl] Antal varde (tkr)
Ovriga K7
Fonder
Institutionella Aktiefonden Stabil A-l utd 9871 2262
Institutionella Aktiefonden Varlden A-I utd 81035 22668
Summa Aktieportfolj 24930

= ali Nom belopp
Ranteportfou (valutai Marknads- Marknads-
1000) kurs varde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 3.045% 19- 2000 100,70 2016
06-2030

Catena AB 3.06% 03-07-2028 2000 100,35 2007

Danske Bank A/S 4.765% MULTI 29-09- 4000 100,63 4169
2026

Danske Hypotek AB 3.5% 20-12-2028 4000 104,00 4234

DNB Bank ASA 3.108% MULTI 22-01- 2000 101,81 2063
2030

Ellevio AB 4.53% 01-06-2029 10000 105,66 10602

Investment AB Latour 2.683% 29-11-2027 4000 100,55 4085

Kommuninvest | Sverige AB 3% 18-06- 4000 102,50 4104
2031

Lansforsakringar Hypotek AB 1% 15-09- 7200 97,69 7091
2027

Lansforsakringar Hypotek AB 3.75% 30- 6000 105,68 6509
09-2030

Nordea Hypotek AB 2.269% 08-10-2029 2000 99,36 2020

Nordea Hypotek AB 3.375% 25-11-2027 2000 102,92 2099

Nordea Hypotek AB 4% 27-10-2028 4000 105,45 4326

Nordic Investment Bank 2.468% 26-06- 2000 100,49 2010
2030

Nordic Investment Bank 2.625% 28-06- 4000 101,29 4052
2029

Nordic Investment Bank 3.5% 22-09-2028 3660 104,00 3905

Skandinaviska Enskilda 5.625% MULTI 2000 107,06 2215
03-11-2033

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 6000 102,08 6227
2027

Skandinaviska Enskilda Banke 3% 06-12- 4000 102,34 4161
2029

Sparbanken Sjuharad AB 4.128% 25-01- 6000 104,19 6358
2029

Sparbanken Skane AB 4.473% MULTI 01- 8000 101,91 8182
06-2027

Specialfastigheter Sverige A 2.743% 28- 2000 100,42 2041
11-2029

Specialfastigheter Sverige A 3.28% 24-05- 6000 102,71 6182
2029

Stadshypotek AB 2% 01-09-2028 6000 99,33 6060

Stadshypotek AB 2.5% 01-02-2030 14000 100,14 14164

Stadshypotek AB 4% 02-05-2029 6000 106,03 6401

Svensk Exportkredit AB 3.018% 09-08- 10000 101,86 10455
2027

Sweden Government Bond 0.125% 12-05- 300 90,06 270
2031

Sweden Government Bond 0.75% 12-05- 6100 97,46 5951
2028

Sweden Government Bond 1% 12-11- 1900 99,08 1895
2026

Sweden Government Bond 1.75% 11-11- 1000 97,08 982
2033

Sweden Government Bond 2.25% 01-06- 100 101,43 102
2032

Sweden Government Bond 3.5% 30-03- 7160 112,74 8135
2039

Traton Finance Luxembourg SA 3.205% 2000 100,78 2044
21-01-2027

Volvo Treasury AB 4.46% 03-11-2026 10000 102,83 10577

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

SEK-Obligationer

Alfa Laval Treasury Internat 4.235% 03- 4000 100,58 4135
11-2025

Deutsche Bahn AG 0.478% 12-02-2026 4000 98,83 3960

Skandinaviska Enskilda Banke 4% 15-05- 10000 101,58 10208
2026

SEK-Réntejusteringslan

Aktia Bank Oyj FRN 23-05-2028 2000 100,65 2020

Danske Bank A/S FRN 23-08-2034 6000 100,58 6060

DNB Bank ASA FRN 20-01-2028 2000 99,98 2010

Getinge AB FRN 17-11-2025 2000 100,64 2023

Andel
(%)?

104
10,4
09

9,5
104

Andel
(%)1

70,2

70,2
08

08
17

18
09

44
1,7
1,7
30
2,7
08
09
18
08
1,7

16
09

26
1,7
2.7
34
09
26
25
59
2,7
44
01
2.5
08
04
00
34

09

44

16,1

7,7
1,7

17
43

8,5
08
25
08
08

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Nom belopp

(valutai Marknads- Marknads- Andel

1000) kurs varde (tkr) (%)v

Nibe Industrier AB FRN 01-09-2025 2000 100,11 2007 08
Nordea Bank Abp FRN 25-08-2026 6000 100,73 6063 25
Derivat 0,0
SW 2YR NBK Future 9/2025 34000 97,97 6 0,0
SWEDISH 10YR FUT 9/2025 14000 88,97 14 00
SWEDISH 2YR FUT 9/2025 20000 98,72 10 00
SWEDISH 5YR FUT 9/2025 -5000 95,57 -2 -00
Ovriga K7 2,5
SEK-Réantejusteringslan 2,5
Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027 2000 101,28 2029 08
Sydvatten AB FRN 08-05-2028 4000 100,50 4037 17
Summa Réanteportfolj 212274 889
Summa finansiella instrument 237205 994
Ovriga tillgdngar och skulder 1549 0,6
Fondférmégenhet 238754 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmégenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

1) Qverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

«2) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

¥ Qvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmégenhet
Alfa Laval Treasury International AB 2,6
DNB Bank ASA 1,7
Danske Bank A/S 43
Lansforsakringar Hypotek AB 57
Nordea Hypotek AB 3,5
Skandinaviska Enskilda Banken AB 9,6
Stadshypotek AB 11,2

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures -
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures 65510
Salda rantefutures -4 779

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S
Skandinaviska Enskilda Banken AB
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Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.

Forvaltningsrad

Medlemmar Organisation
Gustav Malgvist, ordférande Fackférbundet Scen & Film
Jenny Bodell-Hagberg TCO

Forhandlings- och samverkansradet
Linda Grape PTK
Johan Lindgren TULL-KUST
Janice Tam Vardférbundet
Kajsa Varna Vision
Emelie From Nordea
Ulf Kalback Nordea
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Balansriakning (TKR) 2025-06-30 2024-06-30
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 212 246 217 659

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 30 5
Fondandelar 24 930 25965
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 237 207 243 629
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1602 2163
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 24

Ovriga tillgéngar 1993 1564
Summa tillgadngar 240821 247 381
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 2 4
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 2 4
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 30 30

Ovriga skulder 2035 34
Summa skulder 2067 68
Fondférmogenhet 238754 247 313
Poster inom linjen o%* %
Utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument Inga — Inga —
Ovriga mottagna sakerheter Inga — Inga —
Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 606 0,3 583 0,2
Ovriga stéllda sikerheter Inga — Inga —

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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Institutionella Aktiefonden Stabil

Fondens utveckling

Fonden foll 8,4 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex foll 6,7 procent.
Under perioden var det stora svangningar i varde pa de globala aktiemarkna-
derna, framst pa grund av geopolitiska handelser sasom 6kande handelstullar och

spanningar i Mellandstern. P& grund av osakerheter kring ekonomiska utsikter
tappade aktiemarknaderna fart under forsta kvartalet och upplevde en kraftig
marknadsnedgang i borjan av andra kvartalet. Sedan dess har marknaderna stigit
igen och aterhamtat sig, till stor del drivna av teknikféretag och foretag med verk-
samhet inom artificiell intelligens (Al).

Utveckling och férandring av innehaven

Var strategis defensiva inriktning mot aktier med lag volatilitet har hjalpt till att
navigera den kraftiga marknadsnedgangen i borjan av andra kvartalet. De sa kal-
lade Magnificent 7-aktierna, alltsad Amazon, Alphabet, Apple, Meta, Microsoft, Nvi-
dia och Tesla, som hade drivit marknaderna sedan 2023, borjade da att backa
medan de mer defensiva sektorerna presterade battre. | denna miljo visade strate-
gin sin diversifierande och skyddande karaktar. Sedan dess har marknaderna stigit
igen, till stor del drivna av teknik- och Al-féretag.

Medan sektorallokeringen paverkade resultatet nagot negativt, hade aktieurva-
let en stor positiv inverkan pa fondens utveckling jamfort med index. De storsta
positiva bidragen jamfort med index kom fran att fonden hade en lagre andel in-
nehav i sektorerna Konsument sallankdp och en hégre andel innehav i El, vatten
och gas och Kommunikationstjanster. Samtidigt kom de storsta negativa bidragen
fran fondens hogre andel innehav i sektorn Halsovard och lagre andel i Finans och
Industri.

Aktieurval inom sektorerna Halsovard, Konsument séllankop, El, vatten och gas
och IT bidrog positivt. Pa den negativa sidan fanns aktieval inom Finans, Kommu-
nikationstjanster och Konsument dagligvaror.

Positiva bidragsgivare inkluderade CVS Health, Labcorp, eBay, Vinci och Iber-
drola, medan negativa bidragsgivare inkluderade Becton Dickinson, Akamai Tech-
nologies, Meta och Conagra Brands. Var begrdnsade exponering mot Magnificent
7-aktierna och snabbvaxande teknik- och Al-aktier gynnade oss under forsta kvar-
talet och sarskilt under nedgangen i april, men har resulterat i underprestation
jamfoért med index under den teknik- och Al-drivna uppgangen i maj och juni.

Under forsta halvaret 2025 salde vi nagra av vara innehav som hade 6kat betyd-
ligt i varde och omfordelade kapitalet till andra mojligheter dar varderingarna ar
mer attraktiva och dar vi ser stark stabilitet i de fundamentala faktorerna. Vi har
exempelvis minskat innehaven i IT-féretaget Check Point och hélsovardsforetaget
Quest Diagnostics. Vi 6kade innehaven i bland andra halsovardsforetagen Novo
Nordisk och Labcorp samt i finansbolaget PayPal.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av eko-
nomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och reg-
ler i de lander dar foretagen ar verksamma. Fonden har ocksa placeringar i ut-
landsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valuta-
kursforandringar.
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Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus
pa bolag globalt. Investeringar sker med sarskilt
fokus pa bolag med stabil utveckling i intakter, ut-
delning, kassaflode eller liknande.

Riskniva
1 2 3 ° 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

250
200

150

100

2021 2022 2023 2024 2025

@ Fonden, utd © Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

& Halsovard 32 %

@ IT17%
Kommunikationstjanster 16 %

I} Konsument dagligvaror 13 %

@® Finans 9%

@ Ovrigt13%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vidrdet pd dina fondandelar kan béde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.



Institutionella Aktiefonden Stabil

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

Aktiv andel (Active Share), %
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Totalavkastning, utd?, %
Totalavkastning, icke-utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 09
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 10,7
Totalrisk 2 ar, % 12,6
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 11,6
Sharpekvot 2 ar -0,2
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,51
Forvaltningskostnad, tkr 18279,0
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 156,45
- manadssparande 100 kr/manad 9,63
Avgifter3), % 1,51

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 0,0
Omsattningningshastighet, ggr 04

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2022-12-31 MSCI World net 100 %, STIBOR 30 30 %, MSCI
World (Hedged SEK) net -30 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde.
Hogsta tillatna justeringsfaktor &r 1,75 %.
Foljande justeringsfaktorer har anvants under
perioden:
2025-01-02 - 2025-06-30 teckning 0,08 % och
inlésen 0,05 %
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250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
2444 2370 1646 2118 1233 921 1543 1777 3191 3712
889 87,8 84,3 - - - - - _ _
229,17 257,26 22991 21839 209,07 15956 184,52 157,28 174,75 165,88
3081 3702 3829 3905 3814 4151 5529 7457 14125 17629
6,43 575 4,36 5,23 3,20 6,50 3,10 6,10 6,60 6,50
342,76 37436 326,86 304,48 284,45 21335 23652 19798 212,12 193,59
5069 3787 2342 4154 1532 1211 2211 3052 3405 4070
-8,4 14,5 7.4 7,0 31,7 -8,6 19,5 -6,7 9,6 6,1
-8,4 14,5 7.3 7,0 31,7 -8,7 19,5 -6,7 9,6 6,1
-6,7 248 14,3 - - - - - - -
6,4 - - - - - - - - -

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod
Vid berakningen av total exponering i fonden

anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Institutionella Aktiefonden Stabil

Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas
Terna - Rete Elettrica Nazionale

Fastigheter
CapitalLand Ascendas REIT

Link REIT

Finans

Assurant

Fiserv

Global Payments

Globe Life

PayPal Holdings

Reinsurance Group of America
Unum

Visa

Halsovard

Amgen

Baxter International
Becton Dickinson
Centene

Cigna Group/The
CVS Health
Elevance Health
Fresenius

Johnson & Johnson
Labcorp Holdings
McKesson
Medtronic

Merck

Novo Nordisk B
Pfizer

Quest Diagnostics
Sanofi

Smith & Nephew

IT

Adobe

Akamai Technologies
Amdocs

Capgemini

Cisco Systems
FUJIFILM Holdings
Microsoft

Open Text
QUALCOMM

Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR
TD SYNNEX

Industri

ABM Industries
Genpact
Teleperformance

Kommunikationstjanster
AT&T

Comcast

Deutsche Telekom

KDDI

Meta Platforms

NTT

Rogers Communications
Verizon Communications
Ziff Davis

Konsument dagligvaror
Coca-Cola

Conagra Brands
General Mills

Henkel

J M Smucker

Kerry Group

Nissin Foods Holdings
PepsiCo

Reckitt Benckiser Group
Sysco

Unilever

Konsument séllankép
eBay
LKQ

Antal

95404

660400
346960

12492
10463
60377
23910
68745
13732
48270

1017

12755
78847
42464
49288
26365

103174
10563
98995
51682
41444

1238
23378
42505
66 249
122836

3293
73301
175005

4314
59312
62215
10542

123799
195300
15913
32800
13422
11539
24581

4637
86921
26947

161694
154729
161754
76 000
7354
5824100
100 700
164738
31117

89952
38958
12857
10981
10315
29797
60700
36244
95687
68731
48334

82094
118806

Marknads-
varde (tkr)

9240

13198
17605

23439
17156
45761
28298
48473
25849
37071

3413

33725
22703
69 007
24987
82179
67253
38489
46955
74657
102 594
8538
19377
31735
43380
28282
5576
67 340
25465

15938
44841
53985
17126
81579
40406
75171

9003
20175
24739
31567

2058
36282
24650

43976
52135
55763
12411
51929
59060
28074
66 955

9040

60096
7540
6242
8163
9431

31109

11973

45138

62093

49329

27972

57671
41810

Andel
(%)?

99,2

0,4
0,4

13
05
0,7

9,4
1,0
07
1,9
1,2
20
11
15
01

32,4
14
09
28
1,0
34
28
16
1,9
31
42
03
08
13
18
1,2
02
28
1,0

17,0
0,7
18
22
0,7
33
1,7
31
04
08
1,0
13

2,6
0,1
15
10

15,5
18
21
23
05
21
24
1,1
2,7
04

13,1
2,5
03
03
03
0,4
13
0,5
18
2,5
2,0
11

5,0
24
17

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Marknads- Andel

Antal varde (tkr) (%)Y

Service Corp International/US 30059 23228 1,0
Ravaror 2,6
Nissan Chemical 87900 25473 10
Sonoco Products 92234 38167 16
Summa finansiella instrument 2424048 99,2
Ovriga tillgdngar och skulder 19562 0,8
Fondférmdgenhet 2443609 1000

" Siffrorna avser marknadsvérdets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

K1 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Ytterligare information om derivatinstrument och
virdepappersfinansieringstransaktioner

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning. Fonden har inte anvant
derivatinstrument under perioden.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av
att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller l6ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfor kostna-
der for fonden eftersom portfoljforvaltaren maste képa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller
salja vardepapper for att [0sgora likvida medel med vilka inlésen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-
des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovannamnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inlésen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebar metoden foljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberakningsdagar da fondens nettofldde éverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stdmmelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Institutionella Aktiefonden Stabil

Balansriakning (TKR)
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

2424048
2424048

16 460
33

6 580
2447120

3178
333
3511

2443609

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
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2024-06-30

1589 488
1589488

18 038
50

4833
1612409

1848
7538
9386

1603 024

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga



Kortrantefond

Langrantefond  Blandfond

Institutionella Aktiefonden Sverige

Fondens utveckling

Fonden steg 0,1 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 0,5 procent.

Den svenska borsen inledde aret starkt med fortsatta rantesankningar och sig-
naler om att konjunkturen bottnat och kan vara pa vag mot aterhamtning, bade i
Sverige och Europa. Detta spadde pa optimismen om 6kad kdpkraft och battre ef-
terfragan. Bolagens rapporter for helaret 2024 indikerade ocksa pa fortsatt goda
framtidsutsikter. Fran och med mars riktades marknadens fokus mot USA:s admi-
nistration, dar beslutet om att inféra hogre tullar sedan fick marknaden att falla
brant i april. Efter att det klarnat att inférandet av nya eller hogre tullar skjuts
framat i tiden och kan bli lagre an vantat, aterhamtade sig marknaden under maj.
Juni kantades i sin tur av geopolitisk oro i Mellandstern, vilket mot slutet av perio-
den trappades ner och ledde till en aterhamtning i marknaden. Slutligen noterade
bérsen ett halvar med sidledes utveckling da osakerhetsfaktorerna alltjamt star
kvar nér vi gar in i andra halvaret.

Utveckling och férandring av innehaven

Fonden ar en indexnara fond som speglar utvecklingen hos det svenska borsin-
dexet OMX Stockholm Benchmark ESG Cap. Index, som bestar av de 80 till 110
mest omsatta aktierna pa Stockholmsborsen justerat enligt sektorvikt for Stock-
holmsbdrsen totalt.

Vid indexomvikningen vid manadsskiftet maj-juni, adderades nio nya innehav
och fem exkluderades. AFRY, som exkluderats under 2024, adderades pa nytt i
index, och darmed aven till fonden. Nagra av de andra storre bolagen som adde-
rades till jamforelseindex var Truecaller och NCC. Storre bolag som exkluderades
under forsta halvaret var Beijer och Fortnox. Getinge ar fortsatt exkluderad som
mojlig investering, medan SBB (Samhallsbyggnadsbolaget) under halvaret har
fatt uppgraderat MSCI-ESG-betyg till BB och ar darmed mojlig att investera i en-
ligt fondens ESG-bestammelser.

Fondens utveckling kommer éver tid att avvika fran det index som den jamfors
mot. En faktor som paverkar fondens utveckling jamfort med sitt jamforelseindex
ar att en fond har transaktionskostnader for att hantera insattningar och uttag,
samt for att spegla forandringar i index. Fondens jamforelseindex har inga sddana
transaktionskostnader.

Fonden har aven ESG-restriktioner (faktorer som rér miljo, socialt ansvar och bo-
lagsstyrning) som inte tilldmpas i indexet som den jamférs mot. Det gor att fon-
dens avkastning kommer att kunna avvika fran sitt jamforelseindex eftersom ett
antal innehav darmed ar exkluderade som mojliga investeringar.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av eko-
nomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och reg-
ler i de lander dar féretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentrerade
till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i en
fond som placerar pa flera marknader.
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Registreringsland: Sverige

Startdatum: 20/4 1998

ISIN-kod utd: SE0000524407
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Fonden ar en passivt forvaltad aktiefond med fokus
pa bolag vilka inkluderas i fondens jamforelseindex.

Riskniva
12 3@)s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
160
140
120

100

80
2021 2022 2023 2024 2025

. Fonden, utd . Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

@ Industri 41%

@ Finans25%
IT8%

{1’ Halsovard 6 %

@ Fastigheter 5%

@ Ovrigt15%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Védrdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

Aktiv andel (Active Share), %
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Totalavkastning, utd?, %
Totalavkastning, icke-utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 73
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 9,5
Totalrisk 2 ar, % 13,7
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 139
Sharpekvot 2 ar 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,48
Forvaltningskostnad, tkr 731391
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 48,00
- manadssparande 100 kr/manad 3,09
Avgifter3), % 0,48

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 8,9
Omsattningningshastighet, ggr 0,0

1 Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamforelseindex bestar av:

2013-09-30 SIX Portfolio Return 100 %

2019-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap 100 %
2021-12-31 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
31172 29367 22399 16438 18991 14804 4244 1896 6913 6173
0.8 09 0,5 14 104 9,5 8,8 29,8 26,7 22,5
270,47 27886 264,77 22996 30526 232,01 21931 174,15 19191 18281
2276 2160 1544 1511 1480 1212 937 1158 941 974
8,37 7,94 581 9,16 7,00 7,70 6,10 6,70 7,30 6,90
420,07 419,62 38724 32850 421,18 311,90 28290 21798 23193 212,73
72741 68549 56786 48983 44017 46562 14276 7772 29027 28179
0,1 8,4 17,9 -22,0 351 10,4 29,8 -6,0 9,0 9,7
0,1 8,4 17,9 -22,0 35,0 10,2 29,8 -6,0 9,0 9,7
0,5 8,9 18,7 -21,4 36,7 12,8 31,2 -4,4 9,5 9,6
0,3 0,3 0,5 14 15 0,9 1,0 1,0 1,0 11

Justerat fondandelsvarde

Fonden tilldmpar justerat fondandelsvarde.
Hogsta tillatna justeringsfaktor ar 1,75 %.
Foéljande justeringsfaktorer har anvants under
perioden:
2025-01-02 - 2025-06-30 teckning 0,07 % och
inlosen 0,07 %

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljférvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod
Vid berdkningen av total exponering i fonden

anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

H ali Marknads-
AktlepOI"thl] Antal vérde (tkr)
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V
El, vatten och gas
Arise 89246 3052
Orrén Energy 846 407 4017
Fastigheter
Atrium Ljungberg B 1418140 48302
Balder B 3223027 228448
Castellum 2008747 249085
Catena 195279 95101
Cibus Nordic Real Estate 362092 67983
Di6s Fastigheter 495433 34433
Fabege 990943 84181
Hufvudstaden A 486 640 60343
NP3 Fastigheter 156 182 42325
Nyfosa 765022 72180
Pandox 502 259 83576
Sagax B 1007983 219337
Samhallsbyggnadsbolaget B 5281652 29704
Swedish Logistic Property B 817677 34629
Wallenstam B 2148194 104 402
Wihlborgs Fastigheter 1283433 132322
Finans
EQT 2348071 751383
Industrivarden A 602 239 207532
Industrivarden C 732694 252486
Investor A 2131694 598 580
Investor B 7827727 2194112
Nordea Bank 2620271 367863
Sampo A 61605 6245
SEBA 7595279 1250942
Solid Forsakringsaktiebolag 46 066 3681
Svenska Handelsbanken A 6981240 877193
Swedbank A 4557826 1136266
Halsovard
AddLife B 544861 102870
AstraZeneca 676 255 895023
BioGaia B 425209 44987
Bonesupport Holding 293036 82460
Camurus 170355 103 065
Elekta B 1709976 82523
Medicover B 327007 82406
SECTRA B 655 690 228967
Swedish Orphan Biovitrum 863830 247 401
Vitrolife 350673 48744
Xvivo Perfusion 130897 37567
IT
Addnode B 599741 66811
Ericsson B 12876420 1033719
Hexagon B 9811622 929161
Lagercrantz Group B 896 154 204 682
Mycronic 703238 141913
Sinch 3299382 89182
Truecaller B 1161712 77602
Vitec Software Group B 175282 82838
Industri
ABB Ltd 1696 949 958 097
Addtech B 1195636 394799
AFRY 469 620 74012
Alfa Laval 1363532 539550
Assa Abloy B 4452700 1313547
Atlas Copco A 11696 885 1777342
Atlas Copco B 6948 064 924 440
Bravida Holding 946 563 89450
Eolus 91215 5026
Epiroc A 2877182 596 152
Epiroc B 1719602 312624
Husgvarna B 1623392 80 666
Indutrade 1253339 326620
Lifco B 1050332 409 840
Munters Group 604853 82986
NCC B 410250 72450
NIBE Industrier B 8120542 327907
Sandvik 4746317 1022357
Securitas B 2224124 313935
Skanska B 1712621 381572
SKF B 1570060 339918
Sweco B 949215 156 905

Andel
(%)?

99,5

0,0
0,0
0,0
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00
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6,3
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41,0
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13
0,2
17

42

57

30

03

0,0
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03
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Trelleborg B
Volvo B

Kommunikationstjanster
Embracer Group

Hemnet Group

MTG B

Tele2 B

Telia Company

Viaplay Group B

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood
Essity B

Konsument sallankép
Autoliv SDB

Bilia A

Clas Ohlson B
Dometic Group
Electrolux B
Hennes & Mauritz B
M

MEKO

MIPS

New Wave Group B
Rusta

Synsam

Thule Group AB
Volvo Car B

Ravaror

Alleima

Billerud

Boliden

Hexpol B

Holmen B

SCAB

SSABA

SSABB

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgdngar och skulder
Fondférmégenhet

Blandfond  Aktiefond
Marknads- Andel

Antal varde (tkr) (%)Y
884021 312767 1.0
7397 568 1962575 6,3
31

812893 86898 03
317951 89281 03
406 882 48826 0.2
2584898 354648 1,1
10852373 366051 1.2
10318285 7314 0,0
3,4

844777 210349 0,7
515117 143 357 0,5
2706813 707832 23
34

120318 127898 04
292589 37364 01
181792 58392 0.2
1479856 58514 02
1014804 67505 02
2330951 306870 10
303080 46 189 01
189824 20539 01
127 068 56571 0.2
389053 48126 0.2
296 138 21988 01
496 226 26399 01
502117 137379 04
2929036 50687 0.2
4,3

822647 61493 02
1033047 100929 03
1367501 402 456 13
1202953 109 890 04
353483 132768 04
2633622 323014 10
839877 47 403 0.2
2851611 158721 0,5
31012806 99,5

158794 0,5

31171600 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmégenheten. Avrundning har skett till

tiondels procent.

1) Qverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter

klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter

klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag™

Foretag

Atlas Copco AB
Epiroc AB
Industrivarden AB
Investor AB

SSAB AB

% av fondformégenhet

8,7
29
15
9,0
0,7

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag

eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Ytterligare information om derivatinstrument och
virdepappersfinansieringstransaktioner

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning. Fonden har inte anvant

derivatinstrument under perioden.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av
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att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller l6ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfér kostna-
der for fonden eftersom portfoljférvaltaren maste kdpa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller
salja vardepapper for att [6sgora likvida medel med vilka inldsen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-
des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovanndmnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inlésen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebdr metoden féljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberdkningsdagar da fondens nettoflode Gverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stammelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

31012806
31012806

163 281
268

7836
31184191

12 591
0
12591

31171600

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
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2024-06-30

27 556 253
27 556 253

121372
358
141751
27819734

10 168
118818
128 986

27 690 748

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
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Institutionella Aktiefonden Varlden

Fondens utveckling

Fondens andelsklass A och B foll 5,6 procent under forsta halvaret och andels-
klass C foll 5,9 procent. Jamforelseindex foll 5,1 procent.

Den globala aktiemarknaden har svangt kraftigt, bade pa grund av geopolitisk
oro och 6kande handelstullar, men steg anda under perioden maétt i amerikanska
dollar.

Den amerikanska presidenten Donald Trumps manga utspel och atgarder prag-
lade marknadsutvecklingen under arets forsta halvar. Aktiekurser utvecklades
Overlag starkt i borjan av aret men borserna skakade till ordentligt i april nar héga
importtullar aviserades. Nar Trump senare valde att pausa storre delen av tullhoj-
ningarna aterhamtade sig borserna snabbt. Aktier steg kraftigt igen i maj och juni
tack vare fornyad optimism kring utvecklingen inom artificiell intelligens (Al) och
dampade geopolitiska spanningar under slutet av perioden.

Kombinationen av politisk osakerhet i USA samt finans- och forsvarspolitiska sti-
mulanser i Europa bidrog till att europeiska borser utvecklades battre an de ame-
rikanska.

Utveckling och férandring av innehaven

Da fonden handlas i svenska kronor forlorade den i varde pa grund av att den
amerikanska dollarns varde foll kraftigt mot den svenska kronan under perioden.
Aven om fonden férlorade p& grund av dollarns svaghet s gick den nagot starka-
re an sitt jamforelseindex. Generellt har vi inte haft nagra innehav i sektorn El, vat-
ten och gas vilket paverkade fondens avkastning negativt jamfort med index.
Detta vagdes dock upp av de bolagsval vi gjorde inom sektorerna Kommunika-
tionstjanster och Finans samt i konsumentsektorerna.

Placeringar i Meta, AXA samt ING gynnade fondens utveckling. Daremot miss-
gynnades fonden av placeringar i defensiva och mindre konjunkturkansliga aktier
som Becton Dickinson, Colgate-Palmolive och IFF (International Flavors &
Fragrances).

Vi kopte aktier i det amerikanska bolaget Brown & Brown. De verkar som en av
USA:s ledande forsakringsmaklare och vi bedémer att det finns goda férutsatt-
ningar for fortsatt god tillvaxt under manga ar framaover. Vi kdpte ocksa aktier i
Broadcom som ar ett av varldens ledande bolag inom specifika chips inom Al.

Vi salde ut nagra av vara mer defensiva aktier sasom Unilever, Kimberly Clark,
Johnson & Johnson samt Medtronic da vi bedémer att uppsidan ar begransad i
nartid.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av eko-
nomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och reg-
ler i de lander dar foretagen ar verksamma. Fonden har ocksa placeringar i ut-
landsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valuta-
kursforandringar.
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Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond med fokus
pa bolag globalt.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
200
180
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100
2021 2022 2023 2024 2025

@ Fonden, klass A © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ USA68%

@ Nederlanderna 5%
Frankrike 4 %

W Japan 4%

® Schweiz4 %

@ Ovrigt 16 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Virdet pé dina fondandelar kan bdde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sG-
kert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Aktiv andel (Active Share), %

A, B

Andelsvarde utd, kr

Utestaende andelar utd, tusental
Utdelning, kr

Andelsvarde icke-utd, kr

Utestaende andelar icke-utd, tusental
Totalavkastning utd®, %
Totalavkastning icke-utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)2), %
Aktiv risk 2 ar, %

Cc

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Cc

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

132

6,2
12,3
13,2

0,2

55

132
0,2

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
1043 1108 6155 1787 1902 1095 1249 985 1005 860
76,4 757 78,5 81,8 53,7 56,9 58,5 58,8 58,1 57,4
279,74 303,45 254,77 23061 253,78 18597 19146 14192 150,52 143,56
1411 1321 1538 2079 2307 2583 2414 3112 2616 2776
6,07 5,10 4,60 6,34 3,70 6,70 2,80 5,30 5,00 4,70
410,24 43466 35838 31829 341,02 24554 24322 17735 181,71 167,52
1558 1593 16078 4107 3862 2503 3233 3065 3364 2757
-5,6 213 12,6 -6,7 37,7 1,9 37,1 -2,4 8,5 11,7
-5,6 213 12,6 -6,7 37,7 18 37,1 -2,4 8,5 11,7
-5,1 28,8 18,2 -7,0 34,0 2,2 35,7 -1,4 10,2 155
2,5 23 3,0 2,6 13 1,2 13 14 1,7 29
12550 13340 11071 9896 - - - - - -
75 109 13 2 - - - - - -
-5,9 20,5 119 -1,0 - - - - - -
-51 28,38 18,2 -09 = = = = = =
2,5 23 - - - - - - - -
Kostnader driftskostnader.
A, B Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
Forvaltningsavgift, % 0,85 avser den utdelande andelsklassen.
Férvaltningskostnad, tkr 43004 . Se vér'ordlista pa www.nordea.se/fonder for
Forvaltningskostnad under ett ar, kr |nformat|0n om bggrepperj under Fondens ut-
o veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
- engangsinsattning 10 000 kr 86,62
_A\Z?frl:iff;]arande 100 kr/manad (5)"22 Justerat fondandelsvarde
C Fonden tillampar justerat fondandelsvarde.
Forvaltningsavgift, % 152 Hég"sj[a tilléFna ju§teringsfaktor ar 1,75"%.
Forvaltningskostnad, tkr 864 Fpljand'e justeringsfaktorer har anvants under
perioden:
Forvaltningskostnad under ett ar, kr 2025-01-02 - 2025-03-31 teckning 0,07 % och
- engangsinsattning 10 000 kr 152,36 inlésen 0,06 %
- manadssparande 100 kr/méanad 9,75 2025-04-01 - 2025-06-30 teckning 0,08 % och
Avgifter3), % 1,53 inlosen 0,07 %

Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, %
Omsattningningshastighet, ggr

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamforelseindex bestar av:

2002-05-31 MSCI World net 100 %

2016-06-10 MSCI World Low Carbon Target net 100 %
2022-02-22 MSCI World All Country net 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
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Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljférvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

Fastigheter
CBRE Group
Healthcare Realty Trust

Finans

AlIA Group

AXA

Brown & Brown

HDFC Bank

Houlihan Lokey

ING Groep

Itau Unibanco Holding ADR
Jack Henry & Associates
Mastercard

MSCI

Progressive

S&P Global

Societe Generale

Wells Fargo

Halsovard

AbbVie

Align Technology
Becton Dickinson
Danaher

Edwards Lifesciences
Merck

Organon

Stryker

Waters

IT

Adobe

Alchip Technologies

Apple

Applied Materials

Avrista Networks

ASM International

ASML Holding

Broadcom

Check Point Software Technologies
Cognex

Fortinet

Infineon Technologies

Keyence

Littelfuse

Microsoft

NVIDIA

Samsung Electronics

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Workday

Industri

Allegion

Deere

Epiroc A

Fastenal

Paycom Software
Schneider Electric
Verisk Analytics
Vestas Wind Systems
Waste Management

Kommunikationstjanster
KDDI

Meta Platforms

Take-Two Interactive Software
Tencent Holdings

Konsument dagligvaror
Colgate-Palmolive

Estee Lauder Cos

Kerry Group

Nestle

Konsument séllankép
AutoZone

NIKE

Pan Pacific International Holdings
Pool

Shimano

TJX Cos

Antal

5028
41744

226600
38701
6554
71016
1502
73838
62845
8078
4392
2019
3771
3643
19527
17 345

9509
4339
9168
8169
23362
17612
51087
3147
2052

2807
6000
23147
6029
8399
2783
2640
5965
3709
22723
10202
11897
2300
4064
12534
35355
20273
37000
6023

10047
1635
52579
43111
3927
4564
3087
59731
6773

51300
8624
5863

37000

44582
11554
15906
27702

316
39216
34100

2560
6400
10959

Marknads-
varde (tkr)

6658
6212

19319
17882

6861
15747

2621
15263

4000
13749
23206
11080

9510
18027
10480
13359

16 586
7809
14899
15441
17398
13149
4745
11780
6844

10371
6041
44175
10480
8155
16788
19970
15552
7737
6819
10162
4764
8760
8723
59209
52638
8496
12759
13754

13750
7916
10894
17212
8549
11488
9031
8448
14704

8377
60896
13608
22538

37884

8721
16 606
26022

10867
26304
11135
7029
8810
12871

Andel
(%)?

98,7

12
0,6
0,6

17,4
19
1,7
0,7
15
03
15
04
13
22
1,1
09

1,7

1,0

13

104
16
0,7
14
15
17
13
0,5

11

0,7

31,2
10
0,6
42
10
08
16
19
15
0,7
0,7
10
05
08
08
57
50
08
12
13

98
13
08
10
17
08
11
09
08
14

10,1
08
58
13
22

8,6
36
08
16
25

74
10
25
11
07
08
12

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Marknads- Andel

Antal varde (tkr) (%)Y

Ravaror 2,6
International Flavors & Fragrances 23787 16 656 16
Sika 4222 10877 10
Summa finansiella instrument 1029178 98,7
Ovriga tillgdngar och skulder 13982 1,3
Fondférmégenhet 1043159 100,0

1 Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfoér EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Ytterligare information om derivatinstrument och
virdepappersfinansieringstransaktioner

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning. Fonden har anvant deriva-
tinstrument under perioden. Fonden hade dock inga 6ppna derivatposi-
tioner vid slutet av perioden.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsdgare far bara transaktionskostnader till foljd av
att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller l6ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfér kostna-
der for fonden eftersom portfoljforvaltaren maste kopa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller
salja vardepapper for att [0sgora likvida medel med vilka inlosen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-
des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovannamnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inldsen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebar metoden foljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberdkningsdagar da fondens nettoflode Gverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stdmmelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Institutionella Aktiefonden Varlden

Balansriakning (TKR)
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

1029178
1029178

13652
39

1037
1043 906

747
0
747

1043159

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
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2024-06-30

1764 154
1764154

49

102

16 184
1780489

1145
10986
12131

1768 357

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga



Nordea Alfa

Fondens utveckling

Fonden foll 0,1 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 0,5 procent.

Den svenska borsen inledde aret starkt med fortsatta rantesankningar och sig-
naler om att konjunkturen bottnat och kan vara pa vag mot aterhamtning, bade i
Sverige och Europa. Detta spadde pa optimismen om 6kad kdpkraft och battre ef-
terfragan. Bolagens rapporter for helaret 2024 indikerade ocksa fortsatt goda
framtidsutsikter. Fran och med mars riktades marknadens fokus mot USA:s admi-
nistration dar beslutet om att inféra hogre tullar sedan fick marknaden att falla
brant i april. Efter att det klarnat att inférandet av nya eller hogre tullar skjuts
framat i tiden och kan bli lagre an vantat, aterhamtade sig marknaden under maj.
Juni kantades i sin tur av geopolitisk oro i Mellandstern, vilket mot slutet av perio-
den trappades ner och ledde till en aterhamtning i marknaden. Slutligen noterade
bérsen ett halvar med sidledes utveckling da osakerhetsfaktorerna alltjamt star
kvar nér vi gar in i andra halvaret.

Utveckling och férandring av innehaven

Generellt har fondens avkastning gynnats av investeringar inom sektorerna Kom-
munikationstjanster och Industri och missgynnats av investeringar inom sektorer-
na Halsovard och Konsument sallankop. En lagre andel jamfort med index inom
industrisektorn har vagts upp av de bolagsval vi gjort inom sektorn. Inom finans-
sektorn har fonden missgynnats nagot av att vi har haft en lagre andel i banker
jamfort med index.

Relativt jamforelseindex gynnades fonden av sina innehav i Swedbank och Nor-
dea medan den missgynnades av en lagre andel i Handelsbanken och SEB. Bland
positiva bidragsgivare till fondens utveckling finns aven Tele2 och Telia, som hade
en starkare utveckling an borsen tack vare sin defensiva karaktar och nordiska ex-
ponering. Konsumentbolag som Dometic, Thule och H&M bidrog daremot nega-
tivt till foljd av forsdmrade konjunkturutsikter. Aven bolag inom halsovardssektorn
bidrog negativt da oro for tullar och prisreglering i USA pressade aktiekurserna.
Inom industrisektorn bidrog innehaven i Epiroc och Lifco positivt medan innehav
som Latour bidrog negativt.

Under forsta halvaret har fonden pabdrjat ett innehav i Sandvik och 6kat sitt in-
nehav i SKF och Castellum. Képen i Sandvik och SKF gjordes mot bakgrund av en
bottnande konjunktur och att bolagen genomfor atgarder for att forbattra margi-
nalen samtidigt som vi ansag att varderingarna var attraktiva. Vi utdkade inneha-
vet i Castellum da vi beddmde att bolagets starka balansrakning och dkande inve-
steringskapacitet inte reflekteras i varderingen. Fonden har ocksa gjort ett antal
mindre aktiekop, bland annat i Sobi (Swedish Orphan Biovitrum), Sectra, Stora
Enso och Atlas Copco.

Under forsta halvaret har vi minskat fondens innehav i Volvo, Tele2 och H&M
samt salt hela innehavet i Millicom och Securitas. | Volvo minskade vi da vi forut-
sag en forsvagning i efterfragan samtidigt som en sjunkande forsaljning kan pres-
sa ldnsamheten mer an vantat. Millicom saldes da bolagets huvudagare beslutat
att avnotera bolaget fran Stockholmsbdrsen. Innehavet i Securitas saldes da vi
fann begrdnsad uppsida i varderingen.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av eko-
nomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och férandringar av lagar och reg-
ler i de lander dar féretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentrerade
till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i en
fond som placerar pa flera marknader. Fonden har ocksa placeringar i utlandsk
valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valutakursforand-
ringar.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 2/4 1984

ISIN-kod: SE0000427874
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus
pa svenska bolag.

Riskniva
12 3@)s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
160
140
120

100

80
2021 2022 2023 2024 2025

. Fonden © Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

@ Industri39 %
@ Finans21%
Halsovard 12 %
{1’ Konsument sallankép 9 %
® T6%
@ Ovrigt 14 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Védrdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond



Nordea Alfa

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning), %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 3,8
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 9,4
Totalrisk 2 ar, % 12,8
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 13,9
Sharpekvot 2 ar 0,0
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,41
Forvaltningskostnad, tkr 1313857
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 136,40
- manadssparande 100 kr/manad 8,93
Avgifter3), % 1,41

Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, % 14,7
Omsattningningshastighet, ggr 02

250630
18855
173201
10886

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
18 669 19223 16910 21602 17781 18597 15804 18966 17836
173437 167456 140658 170666 131052 126906 98939 1094,11 949,20
10764 11479 12022 12 657 13568 14654 15974 17335 18791
3,6 19,1 -17,6 30,2 3.3 283 -9,6 153 116
89 18,5 -19.8 383 9,8 30,7 -51 93 9,7
3,6 7.4 8,7 7.4 58 3,5 3.2 35 53
47,5 51,0 519 63,3 67,2 62,7 64,3 58,1 58,5

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2014-05-02 SIX60 Cap 100 %
2022-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde.
Hogsta tillatna justeringsfaktor ar 1,75 %.
Féljande justeringsfaktorer har anvants under
perioden:
2025-01-02 - 2025-06-30 teckning 0,07 % och
inlésen 0,07 %
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Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbedomningsmetod
Vid berakningen av total exponering i fonden

anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgdr en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Alfa

Innehav per den 30/6 2025

H oli Marknads- Andel
Aktieportfolj Antal vérde (tki) (%)Y
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 99,1
Fastigheter 19
Castellum 2924973 362697 19
Finans 20,8
EQT 2864184 916 539 49
Investor B 2137999 599281 32
Kinnevik B 3611120 299723 16
Nordea Bank 4777910 670776 36
Sampo A 2879817 291931 15
SEBA 163031 26851 01
Swedbank A 3561544 887893 47
Tryg 954873 233017 12
Hélsovard 11,6
AstraZeneca 752998 996 593 53
BioArctic B 422088 75089 04
Coloplast B 239902 215613 11
Elekta B 6497931 313590 17
SECTRA B 494226 172584 09
Swedish Orphan Biovitrum 1452980 416133 2,2
IT 6,1
Ericsson B 1994314 160 104 038
Hexagon B 10448 592 989 482 52
Industri 39,0
ABB Ltd 2029365 1145779 61
Assa Abloy B 1015286 299 509 16
Atlas Copco A 11955334 1816613 9,6
AutoStore Holdings 9105922 51667 03
Electrolux Professional B 1420479 95 456 0,5
Epiroc A 4614287 956 080 51
Latour B 1096 055 275548 15
Lifco B 1024565 399785 21
Munters Group 839178 115135 0,6
Sandvik 4133862 890434 47
SKF B 2314705 501134 2,7
Tomra Systems 1313319 192 462 1,0
Volvo B 2287067 606 759 32
Kommunikationstjanster 41
Tele2 B 2491318 341809 18
Telia Company 11735388 395835 2,1
Viaplay Group B 57032007 40424 0,2
Konsument dagligvaror 4,0
Bakkafrost 70877 30028 0,2
Essity B 2761819 722216 38
Konsument séllankép 8,8
Autoliv SDB 371147 394529 2,1
Dometic Group 8019667 317098 1,7
Hennes & Mauritz B 4048367 532968 2,8
Thule Group AB 1367471 374140 2,0
Volvo Car B 2550491 44136 0,2
Ravaror 2,7
Novonesis (Novozymes) B 612 160 413 505 2,2
Stora Enso R 1002264 103388 05

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmogenhet

18684333 99,1
170967 0,9
18855300 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

1) Qverldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och dvriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Ytterligare information om derivatinstrument och
virdepappersfinansieringstransaktioner
Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under

rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning. Fonden har inte anvant
derivatinstrument under perioden.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av
att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller [0ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfér kostna-
der for fonden eftersom portfoljiforvaltaren maste képa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller
salja vardepapper for att [0sgora likvida medel med vilka inlosen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-
des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovannamnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inldsen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebdr metoden féljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberédkningsdagar da fondens nettoflode dverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stammelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Alfa

Balansriakning (TKR)
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stallda sakerheter

‘Sakerheter i % av fondférmogenheten.

Kortrantefond

2025-06-30
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18 684 333
0
18684 333

196 164
352

173 602
19 054 450

22363
176 787
199 150

18 855 300

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga

Langrantefond

2024-06-30

19 518 551
251088
19 769 639

437 068
703

182 050
20389459

21855
340219
362075

20027 384

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga

Blandfond



Nordea Ideell Aktiefond

Fondens utveckling

Fonden steg 0,1 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 0,5 procent.

Den svenska borsen inledde aret starkt med fortsatta rantesankningar och sig-
naler om att konjunkturen bottnat och kan vara pa vag mot aterhamtning, bade i
Sverige och Europa. Detta spadde pa optimismen om 6kad kdpkraft och battre ef-
terfragan. Bolagens rapporter for helaret 2024 indikerade ocksa fortsatt goda
framtidsutsikter. Fran och med mars riktades marknadens fokus mot USA:s admi-
nistration dar beslutet om att inféra hogre tullar sedan fick marknaden att falla
brant i april. Efter att det klarnat att inférandet av nya eller hogre tullar skjuts
framat i tiden och kan bli lagre an vantat, aterhamtade sig marknaden under maj.
Juni kantades i sin tur av geopolitisk oro i Mellandstern, vilket mot slutet av perio-
den trappades ner och ledde till en aterhamtning i marknaden. Slutligen noterade
bérsen ett halvar med sidledes utveckling da osakerhetsfaktorerna alltjamt star
kvar nér vi gar in i andra halvaret.

Utveckling och férandring av innehaven

Generellt har fondens avkastning gynnats av investeringar inom sektorerna Kom-
munikationstjanster och Industri och missgynnats av investeringar inom sektorer-
na Halsovard och Konsument sallankop. En lagre andel jamfort med index inom
industrisektorn har vagts upp av de bolagsval vi gjort inom sektorn. Inom finans-
sektorn har fonden missgynnats nagot av att vi haft en ldgre andel i banker jam-
fort med index.

Relativt jamforelseindex gynnades fonden av sina innehav i Swedbank och Nor-
dea medan den missgynnades av sin lagre andel i Handelsbanken och SEB. Posi-
tiva bidragsgivare till avkastningen var aven Tele2 och Telia, som hade en starkare
utveckling an borsen, tack vare sin defensiva karaktar och nordiska exponering.
Konsumentbolag som Dometic, Thule och H&M bidrog daremot negativt till foljd
av forsamrade konjunkturutsikter. Aven bolag inom hélsovardssektorn bidrog ne-
gativt da oro for tullar och prisreglering i USA pressade aktiekurserna. Inom indu-
strisektorn bidrog innehaven i Epiroc och Lifco positivt medan innehav som Latour
bidrog negativt. Epiroc ar en dominerande aktor inom gruvutrustning, sasom bor-
riggar, lastare och lastvagnar. Elektrifieringen och urbaniseringen av samhallet dri-
ver pa en 6kande efterfragan av kritiska metaller, vilket paverkar Epirocs verksam-
het positivt. Samtidigt pagar en omstéllning for att géra gruvnaringen mer hallbar
genom elektrifiering och automatisering, vilket skapar méjligheter for Epiroc att
salja mer avancerad utrustning samt tillhorande service och tjanster.

Under forsta halvaret har fonden pabdrjat ett innehav i Sandvik och Okat sitt in-
nehav i SKF och Castellum. Képen i Sandvik och SKF gjordes mot bakgrund av en
bottnande konjunktur och att bolagen genomfor atgarder for att forbattra margi-
nalen samtidigt som vi ansag att varderingarna var attraktiva. Vi utokade inneha-
vet i Castellum da vi beddmde att bolagets starka balansrakning och dkande inve-
steringskapacitet inte reflekteras i varderingen. Fonden har ocksa gjort ett antal
mindre aktiekop, bland annat i Investor, Atlas Copco och ABB.

Under forsta halvaret har vi minskat fondens innehav i Volvo, Tele2 och Swed-
bank samt salt hela innehavet i Millicom och Securitas. | Volvo minskade vi da vi
férutsag en forsvagning i efterfragan samtidigt som en sjunkande forsaljning kan
pressa ldnsamheten mer an vantat. Millicom saldes da bolagets huvudégare be-
slutat att avnotera bolaget fran Stockholmsbdrsen. Innehavet i Securitas saldes da
vi fann begrdnsad uppsida i varderingen.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av eko-
nomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och reg-
ler i de lander dar féretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentrerade
till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i en
fond som placerar pa flera marknader. Fonden har ocksa placeringar i utlandsk
valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valutakursforand-
ringar.
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Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 5/1 1988

ISIN-kod: SE0000427882
SFDR-klassificering: Artikel 8

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus
pa svenska bolag. Fonden delar arligen ut 0,75 pro-
cent av fondens varde till Prins Carl Philips och
Prinsessan Sofias Stiftelse (Prinsparets stiftelse).

Riskniva
1 2 3 ° 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

160
140
120
100
80
2021 2022 2023 2024 2025
. Fonden © Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

@ Industri39 %
@ Finans21%
Halsovard 11 %
{1 Konsument sallankop 9 %
®IT6%
@ Ovrigt 14 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vidrdet pd dina fondandelar kan béde éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

PRINSPARETS
STIFTELSE




Nordea Ideell Aktiefond

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning), %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engdngsinsattning 10 000 kr

- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

Omséttning

4.8
10,0
12,8
139

0,1

0,90
2084,7

87,84
574
091

Omsattning med Nordea som motpart, % 6,7

Omsattningningshastighet, ggr

0,2

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
456 466 477 422 545 446 469 416 482 427
240,10 240,74 233,22 197,68 241,66 188,82 180,52 145,14 157,86 136,73
1900 1936 2046 2137 2255 2361 2596 2867 3054 3124
0,1 4,0 19,6 -16,9 299 6.3 26,3 -6,6 17,2 9,7
0,5 8,9 18,5 -6,9 - - = - - _
3,7 3,7 - - - - - - - -

48,2 489 537 =

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2022-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in-
formation om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde.
Hogsta tillatna justeringsfaktor ar 1,75 %.
Féljande justeringsfaktorer har anvants under
perioden:
2025-01-02 - 2025-06-30 teckning 0,07 % och
inlésen 0,07 %
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Handel med derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Utdelning till Prins Carl Philips och
Prinsessan Sofias Stiftelse (Prinspa-
rets stiftelse)

Utdelning per andel till Prins Carl Philips och
Prinsessan Sofias Stiftelse (Prinsparets stiftel-
se): 0,95 kr. Totalt utdelningsbelopp till Prinspa-
rets stiftelse under aret: 1 829,69 tkr.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

H oli Marknads- Andel
Aktieportfolj Antal vérde (tki) (%)Y
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 99,0
Fastigheter 19
Castellum 70018 8682 19
Finans 21,1
EQT 72705 23266 51
Investor B 51530 14444 32
Kinnevik B 87106 7230 16
Nordea Bank 118525 16 640 36
Sampo A 73305 7431 16
Swedbank A 85761 21380 4,7
Tryg 24266 5922 13
Hilsovard 11,3
AstraZeneca 18055 23896 52
BioArctic B 10167 1809 0,4
Coloplast B 5547 4985 11
Elekta B 139287 6722 15
SECTRA B 7948 2775 0,6
Swedish Orphan Biovitrum 39530 11321 2,5
IT 6,1
Ericsson B 48 562 3899 0,9
Hexagon B 251112 23780 52
Industri 389
ABB Ltd 48973 27 650 6,1
Assa Abloy B 24424 7205 16
Atlas Copco A 287878 43743 9,6
AutoStore Holdings 212279 1204 03
Epiroc A 110733 22944 50
Kempower Corporation 5715 684 01
Latour B 25632 6444 14
Lifco B 23495 9168 2,0
Munters Group 19911 2732 0,6
Sandvik 99452 21422 47
SKF B 55297 11972 2,6
Tomra Systems 52754 7731 17
Volvo B 54648 14498 32
Kommunikationstjanster 4,5
Tele2 B 73638 10103 2.2
Telia Company 264715 8929 2,0
Viaplay Group B 1992132 1412 03
Konsument dagligvaror 39
Essity B 68025 17789 39
Konsument sallankép 8,6
Autoliv SDB 8936 9499 21
Dometic Group 191682 7579 1,7
Hennes & Mauritz B 83128 10944 24
Thule Group AB 36890 10093 2.2
Volvo Car B 69 147 1197 03
Ravaror 2,7
Novonesis (Novozymes) B 14791 9991 2,2
Stora Enso R 24195 2496 0,5
Summa finansiella instrument 451610 99,0
Ovriga tillgangar och skulder 4503 1,0
Fondférmogenhet 456112 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmogenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

K Gverldtbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Ytterligare information om derivatinstrument och
virdepappersfinansieringstransaktioner

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning. Fonden har inte anvant
derivatinstrument under perioden.

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av
att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller l6ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfor kostna-
der for fonden eftersom portfoljforvaltaren maste kopa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller
salja vardepapper for att [0sgora likvida medel med vilka inlésen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-
des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovannamnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inlésen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebar metoden foljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberakningsdagar da fondens nettofldde éverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stdmmelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

451610
451610

4681

9

4232
460533

347
4073
4421

456 112

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
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2024-06-30

492 603
492 603

4584
10
3368
500 566

350
2111
2460

498 105

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga



Nordea Smabolagsfond Sverige

Fondens utveckling

Fonden steg 4,4 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 2,2 procent.

Borsen praglades under inledningen av aret av en tilltagande optimism, vilken i
takt med 6kade geopolitiska spanningar snabbt mattades av for att dverga till en
mer sidledes utveckling. Farhagor for en ekonomisk avmattning i sparen av 6kade
tullar 6verskuggade i mycket hdg utstrackning rapporterade foretagsresultat. En
stor osakerhet gallande konjunkturutvecklingen och forutsattningarna for global
handel verkade aterhallande for borsutvecklingen. Avkastningen for borsens
mindre bolag blev darfoér som helhet under perioden relativt svag, men kursrorel-
serna under perioden har varit stora.

Konsument sallankdpsvaror tillsammans med Konsument dagligvaror tillhérde
de sektorer som utvecklades svagast. Sektorerna Kommunikationstjanster och
Energi tillhorde de fa sektorer som utvecklades nagot battre.

Utveckling och férandring av innehaven

Bolagsval, snarare an fondens sektorexponering, forklarar fondens goda avkast-
ning i forhallande till jamforelseindex.

Av portfoljinnehaven tillhrde AQ Group, OEM och Sectra de bolag som bidrog
positivt till fondens utveckling. AQ Group har under halvaret fortsatt sitt interna ef-
fektiviseringsarbete vilket har uppskattats av borsen. Bolaget gynnas aven av den
pagaende elektrifieringen i samhallet och behovet av 6kade férsvarssatsningar i
Vasteuropa. Sectra har befast sin globala marknadsposition och har redovisat
flera nya stora kundkontrakt. Teknikhandelsbolaget OEM har Gver tid varit skickli-
ga pa att kombinera en stabil organisk tillvaxt med val valda forvarv. Bolaget har
genom sin starka balansrakning stora forutsattningar att accelerera sin forvarvsa-
genda, vilket har uppmarksammats av borsen efter byte av huvudaktiedgare.

Industribolagen Troax och VBG har under perioden mott en allmant svagare ef-
terfrdgan, och tillhdrde de aktier som inte levde upp till vara forvantningar. Aven
AAK, som tillverkar vaxtbaserade oljor och fetter, sag en svag kursutveckling efter
att den rapporterade forsaljningen understeg marknadens prognoser.

Till de storre investeringarna tillhérde handelsbolaget Asker Healthcare Group
och natapoteket Apotea. Asker Healthcare Group tillhandahaller medicintekniska
produkter och tjanster till vardgivare i Europa och har under lang tid via forvarv
uppvisat en mycket stabil tillvaxt. Apotea, som snabbt har tagit stora marknadsan-
delar i Sverige, har goda foérutsattningar att bredda produktutbudet och fortsatta
vaxa vidare i Norden. Fortnox, som tillhandahaller molnbaserade redovisnings-
tjanster, avyttrades till sin helhet efter ett uppkopserbjudande.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av eko-
nomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och reg-
ler i de lander dar féretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentrerade
till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i en
fond som placerar pa flera marknader. Fonden placerar delvis i mindre likvida till-
gangar som kan paverka fondens sammanlagda likviditetsrisk.

Nordea som radgivare vid t ex bérsintroduktioner
Vi har under aret tecknat aktier i Asker Healthcare Group dar Nordea Bank var
radgivare i samband med transaktionen.

Halvarsredogorelse 2025 « 158

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 14/2 2011
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Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus
pa svenska bolag. Investeringarna gors med fokus
pa sma och medelstora foretag.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

140
120
100
80
2021 2022 2023 2024 2025
@ Fonden © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Industri 44 %
@ Halsovard 14 %
Fastigheter 11 %
(1 Konsument dagligvaror 9 %
®IT7%
@ Ovrigt15%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Virdet pé dina fondandelar kan bdde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sG-
kert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.



Nordea Smabolagsfond Sverige Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, mkr 8910 8663 7576 6802 10616 7718 8788 6271 7033 5491
Andelsvarde, kr 659,02 631,42 57534 49364 68899 496,53 398,55 278,16 279,63 247,07
Utestdende andelar, tusental 13520 13720 13 167 13778 15408 15544 22049 22545 25152 22224
Totalavkastning®), % 4.4 9,7 16,6 -28,4 388 24,6 43,3 -0,5 13,2 13,5
Jamforelseindex (inkl utdelning), % 2.2 8,8 14,7 -31,4 37,1 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2
Aktiv risk 2 ar, % 6,6 6,7 6,5 52 51 57 45 3,0 3.8 51

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk

62,3 58,1 72,2 69,8 69,8

1 Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamforelseindex bestar av:

66,5 69,1 67,7 60,7 64,2

Handel med derivatinstrument

Genomsnittlig &rsavkastning 2 ar, % 11,0 . Fonden far anvénda derivatinstrument som ett

Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 12,4 2011-02-14 Camegie Small Cap Sweden 100 % led i placeringsinriktningen fér att hantera ris-

Totalrisk 2 &r % 158 3) Férvaltningsavgifter och andra administrations- och ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och

! ! driftskostnader. Bili il 8 i
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 16,4 som mojlighet till 6kad avkastning.
Sharpekvot 2 ar 0,5 . ) . -
P Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for in- Riskbedémningsmetod
formation om begreppen under Fondens ut-

Kostnader veckling, Avkastning och risk samt Kostnader. Vid berakningen av total exponering i fonden

anvands den sa kallade atagandemetoden.
. ) o .

Forvaltningsavift, % 151 justerat fondandelsvirde

Forvaltningskostnad, tkr 650367 . ' . Denna redogdrelse utgdr en oreviderad redovis-

Férvaltningskostnad under ett ar, kr Fonden Flllﬂampgr Justerat fonda?delsvarde. ning av fondens utveckling under perioden.

- engangsinsattning 10 000 kr 146,75 Hogsta tillatna justeringsfaktor ar 1,75 %.

- manadssparande 100 kr/manad 965 Féljande justeringsfaktorer har anvants under

Avgifter?), % 151 perioden:

Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, % 7.1
Omsattningningshastighet, ggr 02

2025-01-02 - 2025-03-31 teckning 0,17 % och
inlosen 0,17 %

2025-04-01 - 2025-06-30 teckning 0,16 % och
inlésen 0,16 %
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

Fastigheter

Castellum

Emilshus B

Fabege

Fastpartner A

Nyfosa

Sagax B

Stenddrren Fastigheter B
Wihlborgs Fastigheter

Finans
Avanza
Bure Equity
Catella B
Linc

Halsovard

Asker Healthcare Group
Boule Diagnostics
Getinge B

Intervacc

SECTRA B

Xvivo Perfusion

IT

Addnode B

CAG Group
Ependion

Exsitec Holding
Lagercrantz Group B
Lime Technologies
Precio Fishbone B
Upsales Technology
Vertiseit B

Industri

AQ Group

Beijer Alma B

Beijer Ref B

Bravida Holding

BTS Group B

Bufab

COOR Service Management
Electrolux Professional B
Fagerhult Group
Ferroamp

Garo

Loomis

Malmbergs Elektriska B
Munters Group

NCC B

NIBE Industrier B
Nolato B

OEM International B
Ogunsen B

Peab B

Rejlers B

Securitas B

Sweco B

Systemair

Trelleborg B

Troax Group

VBG Group B

Kommunikationstjanster
Bahnhof B
Tele2 B

Konsument dagligvaror
AAK

Apotea

Axfood

Konsument séllankép
Bonava B

Clas Ohlson B

Fenix Outdoor Int. B
M

Ravaror
Arla Plast
Hexpol B

Antal

1886886
1186058
429508
603 545
1176429
1640298
499772
626319

449 468

59511
586301
756318

2672648
1519972
1507639
2747125
1854256

27479

2020303
573245
267039
163813
826661

54660
464880
556380

1009223

3203679
24223
1256280
1527196
484293
6320
3056695
2764083
2624891
7576986
349065
436229
309019
493605
267267
2754266
4539862
3204173
83301
330499
377537
1468 886
635986
2979858
871600
985523
707 658

638 489
1694110

1932787
2289706
350156

3563829
139896
190735
418741

1213871
897120

Marknads-
varde (tkr)

233974
61912
36487
35187

110996

356929
97 206
64573

143920
16973
17296
55136

290463
13345
282155
2610
647 506
7886

225062
63917
29802
21541

188809
22575

9855
17804
62370

572177
5547
188379
144320
112114
556
126 547
185746
111033
8979
6891
173183
12515
67723
47 199
111217
261496
444739
2220
25762
74752
207333
105128
261930
308372
142112
185265

38118
232432

481264
201265
97 448

45617
44935
99182
63816

61179
81952

Andel
(%)?

96,6

11,2
2,6
0,7
0,4
0,4
12
4,0
11
0,7

2,6
16
0,2
0,2
0,6

14,0
33
0,1
32
0,0
73
0,1

7,2
25
0,7
03
0,2
21
03
0,1
0,2
0,7

43,7
64
01
21
16
13
0,0
14
21

12

01

01

19

01

08

05

12

29

50

0,0

03

08

23

12

29

35

16

21

3,0
0,4
2,6

8,8
54
23
11

2,8

0,5
11
0,7

33
0,7
09

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Marknads- Andel

Antal varde (tkr) (%)Y

SSABB 2654330 147 740 17
Summa finansiella instrument 8604473 96,6
Ovriga tillgdngar och skulder 305811 34
Fondférmégenhet 8910284 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondfdrmégenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

k1) Qverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfoér EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens vardering av dvriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Ytterligare information om derivatinstrument och
virdepappersfinansieringstransaktioner

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning. Fonden har inte anvant
derivatinstrument under perioden.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av
att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller l&ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfor kostna-
der for fonden eftersom portfoljférvaltaren maste képa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller
salja vardepapper for att [0sgora likvida medel med vilka inlésen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-
des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovannamnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inlésen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebar metoden foljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberakningsdagar da fondens nettofldde éverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stammelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen dr berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

8604 473
8604473

322954
704
33906
8962 037

11262
40490
51752

8910284

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga

Halvarsredogorelse 2025 « 161

Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

8390708
8390708

251296
238
34259
8676 502

10029
9203
19231

8657 271

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga



Nordea Sverige Passiv

Fondens utveckling

Fonden steg 1,4 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 1,7 procent.

Den svenska borsen inledde aret starkt med fortsatta rantesankningar och sig-
naler om att konjunkturen bottnat och kan vara pa vag mot aterhamtning, bade i
Sverige och Europa. Detta spadde pa optimismen om 6kad kdpkraft och battre ef-
terfragan. Bolagens rapporter for helaret 2024 indikerade ocksa fortsatt goda
framtidsutsikter. Fran och med mars riktades marknadens fokus mot USA:s admi-
nistration, dar beslutet om att inféra hogre tullar sedan fick marknaden att falla
brant i april. Efter att det klarnat att inférandet av nya eller hogre tullar skjuts
framat i tiden och kan bli lagre an vantat, aterhamtade sig marknaden under maj.
Juni kantades i sin tur av geopolitisk oro i Mellandstern, vilket mot slutet av perio-
den trappades ner och ledde till en aterhamtning i marknaden. Slutligen noterade
borsen ett halvar med sidledes utveckling, d& osakerhetsfaktorerna alltjamt star
kvar nér vi gar in i andra halvaret.

Utveckling och férandring av innehaven

Fonden ar en indexnara fond som speglar utvecklingen hos det svenska borsin-
dexet OMX Stockholm Benchmark Cap GI (OMXSBCAP), som bestar av de 90 till
120 mest omsatta aktierna pa Stockholmsbdrsen justerat enligt sektorvikt for
Stockholmsborsen totalt.

Vid indexomvikningen vid manadsskiftet maj-juni, adderades tio nya innehav
och fem exkluderades. AFRY, som exkluderats under 2024, adderades pa nytt i
index, och darmed aven till fonden. Nagra av de andra storre bolagen som adde-
rades till jamforelseindex var Truecaller och NCC. Ett annat nytt bolag ar Asmo-
dee, som efter avknoppning fran Embracer i februari, listats och tillkommit i index.
Storre bolag som exkluderades under forsta halvaret var Beijer och Fortnox.

Fondens utveckling kommer Over tid att avvika fran det index som den jamfors
mot. En faktor som paverkar fondens utveckling jamfort med sitt jamforelseindex
ar att en fond har transaktionskostnader for att hantera insattningar och uttag,
samt for att spegla forandringar i index. Fondens jamforelseindex har inga sadana
transaktionskostnader.

Fonden har aven ESG-restriktioner (faktorer som ror miljo, socialt ansvar och bo-
lagsstyrning) som inte tillampas i indexet som den jamfoérs mot. Det gor att fon-
dens avkastning kommer att kunna avvika fran sitt jamforelseindex, eftersom ett
antal innehav darmed ar exkluderade som majliga investeringar.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av eko-
nomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och reg-
ler i de lander dar foretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentrerade
till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i en
fond som placerar pa flera marknader.

Halvarsredogorelse 2025 « 162

Kortrantefond

Langrantefond  Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/9 2008

ISIN-kod icke-utd: SE0002591016

ISIN-kod utd: SE0004330124

Utdelning: 3/4 2025

SFDR-klassificering: Artikel 6

Fonden ar en passivt forvaltad aktiefond med fokus
pa bolag vilka inkluderas i fondens jamforelseindex.

Riskniva
12 3@)s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
160
140

120

100

80
2021 2022 2023 2024 2025

. Fonden, icke-utd . Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

@ Industri 41%
@ Finans24 %
IT8%
{1’ Halsovard 7 %
@ Konsument séllankép 5 %
@ Ovrigt15%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Védrdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.

Aktiefond
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

Aktiv andel (Active Share), %
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning, icke-utd®, %
Totalavkastning, utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 7.2
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 10,2
Totalrisk 2 ar, % 13,6
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 13,7
Sharpekvot 2 ar 0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,40
Forvaltningskostnad, tkr 14796,0
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 39,84
- manadssparande 100 kr/manad 2,57
Avgifter3), % 0,40

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 26,7
Omsattningningshastighet, ggr 0,0

Kortrantefond

250630 241231 231231 221231 211231
7457 6915 6410 5177 6436
0,2 08 0,7 08 09
456,60 450,11 419,13 35508 44818
15787 14884 14798 14071 13768
299,43 304,58 291,77 253,01 33062
829 710 712 714 802
9,14 8,75 6,39 9,92 3,70
14 74 18,0 -20,8 36,0

14 74 18,0 -20,8 36,0

17 81 18,5 -20,3 36,7

0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

1 Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:
2008-09-01 OMX Stockholm Benchmark Cap 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den icke-utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tilldmpar justerat fondandelsvarde.
Hogsta tillatna justeringsfaktor &r 1,75 %.
Féljande justeringsfaktorer har anvants under
perioden:
2025-01-02 - 2025-06-30 teckning 0,07 % och
inlosen 0,07 %
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201231 191231 181231 171231 161231
4172 12416 9114 10270 10938
0,7 0,5 0,5 04 04
329,64 29399 22484 23654 21587
11935 41494 39761 42644 47227
246,28 228,77 17950 19550 185,32
963 952 971 936 4009
8,00 5,40 6,80 7,40 7,10
12,1 30,8 -4,9 9,6 8,9
12,2 30,8 -4,9 9,6 8,9
12,8 315 -4,6 10,0 9,2
0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljforvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod
Vid berakningen av total exponering i fonden

anvands den sa kallade dtagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas
Arise
Orrén Energy

Energi
Int. Petroleum Corp.
Meren Energy Inc.

Fastigheter

Atrium Ljungberg B

Balder B

Castellum

Catena

Cibus Nordic Real Estate
Dios Fastigheter

Fabege

Hufvudstaden A

NP3 Fastigheter

Nyfosa

Pandox

Sagax B
Samhallsbyggnadsbolaget B
Swedish Logistic Property B
Wallenstam B

Wihlborgs Fastigheter

Finans

EQT

Industrivarden A
Industrivarden C
Investor A

Investor B

Nordea Bank

Sampo A

SEBA

Solid Forsakringsaktiebolag
Svenska Handelsbanken A
Swedbank A

Halsovard

AddLife B

Asker Healthcare Group
AstraZeneca

BioGaia B

Bonesupport Holding
Camurus

Elekta B

Getinge B

Medicover B

SECTRA B

Swedish Orphan Biovitrum
Vitrolife

Xvivo Perfusion

IT

Addnode B

Ericsson B

Hexagon B
Lagercrantz Group B
Mycronic

Sinch

Truecaller B

Vitec Software Group B

Industri

ABB Ltd
Addtech B
AFRY

Alfa Laval

Assa Abloy B
Atlas Copco A
Atlas Copco B
Bravida Holding
Eolus

Epiroc A

Epiroc B
Husgvarna B
Indutrade

Lifco B

Munters Group
NCC B

NIBE Industrier B

Antal

24667
158 499

36072
113430

323069
720444
449790
43960
82095
110968
219335
110332
35467
169653
111809
225248
1190585
185387
481818
287392

526 156
134742
164082
501952
1843202
586478
14273
1701952
10444
1564358
1021319

121728
166 546
151535
96 405
65147
38401
380626
226539
72713
146 413
193 488
79 506
29104

133425
2885351
2200415

201621

157526

734435

257790

38986

380253
268419
104229
305518
997762
2627804
1560957
213373
22598
644720
385754
366 686
281177
234965
136345
90947
1821790

Marknads-
varde (tkr)

844
752

5508
1343

11004
51065
55774
21409
15413

7712
18633
13681

9612
16007
18 605
49014

6696

7851
23416
29630

168370
46432
56543
140948
516 650
82336
1447
280311
834
196 562

254615

22982
18100
200557
10200
18332
23233
18369
42397
18324
51127
55415
11051
8353

14864
231636
208379

46050

31789

19852

17220

18425

214691
88632
16426

120893

294 340

399295

207 685
20164

1245

133586
70130
18221
73275
91683
18707
16061
73564

Andel
(%)?

99,1

0,0
0,0
0,0

0,1
0,1
0,0

4,8
0,1
0,7
0,7
03
0,2
0,1
0,2
0,2
0,1
0,2
02
0,7
0,1
0,1
03
0,4

23,4
23
0,6
038
19
69
11
0,0
38
0,0
2,6
34

6,7
03
0,2
2,7
0,1
02
03
02
0,6
0,2
0,7
0,7
0,1
0,1

79
0,2
31
28
0,6
0,4
03
0,2
0,2

40,8
29
12
0,2
16
39
54
28
03
0,0
18
09
0,2
10
12
03
02
10

Kortrantefond

SAAB B
Sandvik
Securitas B
Skanska B
SKF B
Sweco B
Trelleborg B
Volvo B

Kommunikationstjanster
Embracer Group

Hemnet Group

MTG B

Tele2 B

Telia Company

Viaplay Group B

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood

Essity B

Konsument séllankép
Asmodee Group
Autoliv SDB
Betsson B

Bilia A

Clas Ohlson B
Dometic Group
Electrolux B
Evolution

Hennes & Mauritz B
M

MEKO

MIPS

New Wave Group B
Rusta

Synsam

Thule Group AB
Volvo Car B

Ravaror
Alleima
Billerud
Boliden
Hexpol B
Holmen B
SCAB
SSABA
SSABB

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

Derivat

OMXS30 IND FUTURE 7/2025
Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmégenhet

Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
Marknads- Andel

Antal varde (tkr) (%)Y
336574 175793 24
1063556 229090 31
498 962 70428 0,9
382969 85325 11
352278 76268 1,0
213052 35217 0,5
198429 70204 0,9
1657 649 439774 59
2,9

183242 19589 03
71624 20112 03
91222 10947 0,1
580 200 79603 11
2436324 82177 11
2040221 1446 0,0
3,2

189037 47070 06
115499 32143 04
606 543 158611 21
5,4

190510 23604 03
26954 28652 04
126 139 25114 03
66995 8555 0,1
40980 13163 02
329935 13046 0,2
230079 15305 02
151975 114103 15
523384 68904 09
68715 10472 01
42928 4645 0,1
28220 12564 02
88207 10911 0,1
66755 4957 0,1
112506 5985 0,1
112533 30789 04
647 756 11209 0,2
4,0

185441 13862 0,2
230631 22533 03
305867 90017 12
268768 24552 03
79031 29684 04
590851 72468 1,0
225203 12710 02
639758 35609 0,5
-0,0

-0,0

25700 -591  -00
7390889 99,1

65625 0,9

7456514 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmégenheten. Avrundning har skett till

tiondels procent.

) Qverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K2) C')vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Sammanstallning, foretag*

Foretag

Atlas Copco AB
Epiroc AB
Industrivarden AB
Investor AB

SSAB AB

% av fondformégenhet

8,1
2,7
14
8.8
0,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.
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Ytterligare information om derivatinstrument och
vardepappersfinansieringstransaktioner

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2025. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Kopta aktiefutures 63 890
Salda aktiefutures -
Kopta valutafutures -
Salda valutafutures -
Kopta rantefutures -
Salda rantefutures -

Motpart till derivathandel
Morgan Stanley Europe SE

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av
att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller l6ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfér kostna-
der for fonden eftersom portfoljforvaltaren maste kdépa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller
salja vardepapper for att [6sgora likvida medel med vilka inldsen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-
des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovanndmnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inlésen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebdr metoden féljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberdkningsdagar da fondens nettoflode Gverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stammelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30
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7391480
0
7391480

60 790
242
9943

7 462 455

591
591

2578
2773
5941

7456514

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
5095
Inga

Langrantefond

2024-06-30

6766 932
820
6767 752

306012
692
14614
7089 070

0
0

2186
3997
6182

7082 888

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,1 24 037
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fondens andelsklasser A och B foll 0,1 procent och andelsklasserna C och D steg
0,3 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 0,5 procent.

Den svenska borsen inledde aret starkt med fortsatta rantesankningar och sig-
naler om att konjunkturen bottnat och kan vara pa vag mot aterhamtning, bade i
Sverige och Europa. Detta spadde pa optimismen om 6kad kdpkraft och battre ef-
terfragan. Bolagens rapporter for helaret 2024 indikerade ocksa fortsatt goda
framtidsutsikter. Fran och med mars riktades marknadens fokus mot USA:s admi-
nistration dar beslutet om att inféra hogre tullar sedan fick marknaden att falla
brant i april. Efter att det klarnat att inférandet av nya eller hogre tullar skjuts
framat i tiden och kan bli lagre an vantat, aterhamtade sig marknaden under maj.
Juni kantades i sin tur av geopolitisk oro i Mellandstern, vilket mot slutet av perio-
den trappades ner och ledde till en aterhdmtning i marknaden. Slutligen noterade
borsen ett halvar med sidledes utveckling, da osakerhetsfaktorerna alltjamt star
kvar nar vi gar in i andra halvaret.

Utveckling och férandring av innehaven

Generellt har fondens avkastning gynnats av investeringar inom sektorerna Kom-
munikationstjanster och Industri och missgynnats av investeringar inom sektorer-
na Halsovard och Konsument sallankop. En lagre andel jamfort med index inom
industrisektorn har vagts upp av de bolagsval vi gjort inom sektorn. Inom finans-
sektorn har fonden missgynnats nagot av att vi har haft en lagre andel i banker
jamfort med index.

Relativt jamforelseindex gynnades fonden av sina innehav i Swedbank och Nor-
dea medan den missgynnades av en lagre andel innehav i Handelsbanken och
SEB. Bland positiva bidragsgivare till fondens utveckling finns daven Tele2 och
Telia, som hade en starkare utveckling an boérsen, tack vare sin defensiva karaktar
och nordiska exponering. Konsumentbolag som Dometic, Thule och H&M bidrog
daremot negativt till foljd av forsamrade konjunkturutsikter. Aven bolag inom hal-
sovardssektorn bidrog negativt da oro for tullar och prisreglering i USA pressade
aktiekurserna. Inom industrisektorn bidrog innehaven i Epiroc och Lifco positivt,
medan innehav som Latour bidrog negativt. Epiroc ar en dominerande aktor inom
gruvutrustning, sdsom borriggar, lastare och lastvagnar. Elektrifieringen och urba-
niseringen av samhallet driver pa en 6kande efterfragan av kritiska metaller, vilket
paverkar Epirocs verksamhet positivt. Samtidigt pagar en omstallning for att gora
gruvnaringen mer hallbar genom elektrifiering och automatisering, vilket skapar
mojligheter for Epiroc att salja mer avancerad utrustning samt tillhdrande service
och tjanster.

Under forsta halvaret har vi pabdrjat ett innehav i Sandvik och 6kat innehavet i
SKF och Castellum. Kopen i Sandvik och SKF gjordes mot bakgrund av en bott-
nande konjunktur och att bolagen genomfor atgarder for att forbattra samtidigt
som vi ansag att varderingarna var attraktiva. Vi utdkade innehavet i Castellum da
vi beddmde att bolagets starka balansrakning och 6kande investeringskapacitet
inte reflekteras i varderingen. Fonden har ocksa gjort ett antal mindre aktiekop,
bland annat i Investor, Atlas Copco och ABB.

Under forsta halvaret har vi minskat fondens innehav i Volvo, Tele2 och Swed-
bank samt salt hela innehavet i Millicom och Securitas. | Volvo minskade vi da vi
férutsag en forsvagning i efterfrdgan, samtidigt som en sjunkande forsaljning kan
pressa ldnsamheten mer an vantat. Millicom saldes da bolagets huvudagare be-
slutat att avnotera bolaget fran Stockholmsbdrsen. Securitas saldes da vi fann be-
gransad uppsida i varderingen.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av eko-
nomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och reg-
ler i de lander dar foretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentrerade
till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i en
fond som placerar pa flera marknader. Fonden har ocksa placeringar i utlandsk
valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valutakursforand-
ringar.
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Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med fokus
pa svenska bolag. Investeringar sker med sarskilt

fokus pa miljomassiga, sociala och &garstyrnings-
aspekter.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
160
140
120

100

80
2021 2022 2023 2024 2025

@ Fonden, klass A © Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Industri39 %
@ Finans21%
Halsovard 11 %
() Konsument sallankop 9 %
®1T6%
@ Ovrigt 14 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vidrdet pé dina fondandelar kan bdde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sa-
kert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullsténdig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och
informationsbroschyrer. Faktablad, informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, Gven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Aktiv andel (Active Share), %

A, B

Andelsvarde icke-utd, kr

Utestaende andelar icke-utd, tusental
Andelsvarde utd, kr

Utestaende andelar utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utd®, %
Totalavkastning utd®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)2), %
Aktiv risk 2 ar, %

C,D

Andelsvarde icke-utd, kr

Utestadende andelar icke-utd, tusental
Andelsvarde utd, kr

Utestaende andelar utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utd®), %
Totalavkastning utd?d, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)2), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

C,D

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

250630
13436
48,2

423377
2292

2 644,69
37
81,96
-0,1

-0,1

0,5

37

154,35
23503
132,45
66
4,09
03

03

0,5

37

139

44
9,5
12,8
01

51
10,2
12,8

0,1

241231 231231

13168 12243

49,0 53,7

423668 4089,10

2388 2655

2731,98 271679

48 48

85,54 90,44

36 19,1

36 19,1

89 18,5

37 -

15396 147,64

18915 8414

136,37 13454

54 103

4,04 442

43 19,8

43 19,8

89 18,5

37 -
Kostnader

A B

Forvaltningsavgift, %

Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

221231
9917
57,6

343397
2762
2364,03
44
90,44
-188
-18,8
7.4

123,19
2553
116,29
101
4,42
-18,2
-18,2
7.4

- engangsinsattning 10 000 kr
- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

C,D

Forvaltningsavgift, %

Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr
- manadssparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

Omséttning

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond
211231 201231 191231 181231 171231 161231
13286 11140 12088 9831 11658 9612
422734 324894 306634 237267 268255 2280,73
3053 3376 3820 4017 4237 4100
301465 236940 235231 188300 221489 195473
47 60 157 160 132 133
59,60 94,30 75,30 88,60 78,20 73,10
30,1 6,0 29,2 -11,6 17,6 115
30,1 6,1 29,2 -11,6 17,6 11,5
150,65 115,04 107,86 - - -
1503 202 51 - - -
147,31 115,04 107,87 - - -
93 53 0 = = =
2,90 - - - - -
309 6,7 79 = = =
309 6,7 79 - - -

1,40
706341

138,19
8,95
141

0,76
124626

74,27
481
0,76

Omsattning med Nordea som motpart, %

Omsattningningshastighet, ggr

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2) Jamforelseindex bestar av:

2022-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- och
driftskostnader.
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Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter
avser den icke-utdelande andelsklassen.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for
information om begreppen under Fondens ut-
veckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde.
Hogsta tillatna justeringsfaktor &r 1,75 %.
Foljande justeringsfaktorer har anvants under
perioden:
2025-01-02 - 2025-06-30 teckning 0,07 % och
inlosen 0,07 %

Handel med derivatinstrument

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen for att hantera ris-
ker, framja en effektiv portfoljférvaltning och
som mojlighet till 6kad avkastning.

Riskbeddmningsmetod
Vid berdkningen av total exponering i fonden

anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2025

H oli Marknads- Andel
Aktieportfolj Antal vérde (tki) (%)Y
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad ¥V 98,8
Fastigheter 19
Castellum 2059548 255384 19
Finans 21,1
EQT 2133533 682731 51
Investor B 1515851 424893 32
Kinnevik B 2562418 212681 16
Nordea Bank 3486721 489 505 36
Sampo A 2156426 218600 16
Swedbank A 2522799 628934 47
Tryg 713154 174030 13
Hilsovard 11,3
AstraZeneca 531132 702953 52
BioArctic B 299096 53209 0,4
Coloplast B 163174 146 653 11
Elekta B 4090904 197 427 15
SECTRA B 234410 81856 0,6
Swedish Orphan Biovitrum 1162861 333043 25
IT 6,1
Ericsson B 1428539 114683 09
Hexagon B 7375234 698 435 52
Industri 38,8
ABB Ltd 1440478 813294 6,1
Assa Abloy B 718482 211952 16
Atlas Copco A 8467711 1286 669 9,6
AutoStore Holdings 6251176 35469 03
Epiroc A 3257461 674946 50
Kempower Corporation 164202 19650 01
Latour B 752768 189 246 14
Lifco B 691176 269697 2,0
Munters Group 586 344 80446 0,6
Sandvik 2925300 630110 47
SKF B 1626517 352141 2,6
Tomra Systems 1551869 227420 17
Volvo B 1607 443 426 455 32
Kommunikationstjanster 4,5
Tele2 B 2162782 296 734 2.2
Telia Company 7756 499 261627 19
Viaplay Group B 58707 774 41612 03
Konsument dagligvaror 39
Essity B 2001111 523291 39
Konsument sallankép 8,6
Autoliv SDB 262850 279410 21
Dometic Group 5631474 222668 1,7
Hennes & Mauritz B 2445410 321938 2,4
Thule Group AB 1085201 296911 2.2
Volvo Car B 2004599 34690 03
Ravaror 2,7
Novonesis (Novozymes) B 435124 293920 2,2
Stora Enso R 712269 73473 05

13278784 98,8
157291 12
13436075 100,0

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmogenhet

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmogenheten. Avrundning har skett till
tiondels procent.

K Gverldtbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och évriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16:00 pa balansdagen 30/6 2025.

Ytterligare information om derivatinstrument och
virdepappersfinansieringstransaktioner

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning. Fonden har inte anvant
derivatinstrument under perioden.

Kortrantefond  Langrantefond  Blandfond  Aktiefond

Justerat fondandelsvarde

Fonden tillampar justerat fondandelsvarde. Metoden syftar till att for-
hindra att fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av
att andra andelsagare i betydande omfattning tecknar eller l6ser in fon-
dandelar i fonden. Teckning och inlésen av fondandelar medfor kostna-
der for fonden eftersom portfoljforvaltaren maste kopa nya vardepapper
till fonden for att placera de medel som influtit genom teckningar eller
salja vardepapper for att [0sgora likvida medel med vilka inlésen beta-
las. De kostnader som da uppstar belastar hela fonden och riktas sale-
des till alla andelsagare i fonden.

Med hjalp av en mer flexibel varderingsmetod kan ovannamnda kost-
nader riktas till de andelsagare som, vid deras teckning eller inlésen, ger
upphov till vardepappershandel och darmed transaktionskostnader. Syf-
tet med metoden ar saledes att framja jamlikheten mellan andelsagar-
na.

| praktiken innebar metoden foljande att fondandelsvardet justeras de
vardeberakningsdagar da fondens nettofldde éverstiger ett pa forhand
faststallt troskelvarde (s.k. partiell justering).

Mer information om justerat fondandelsvarde finns i fondens fondbe-
stdmmelser, informationsbroschyr och faktablad.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beraknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansriakning (TKR)
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Kortrantefond

2025-06-30

13278784
13278784

190 031
327
124703
13 593 845

13906
143 863
157 770

13436 075

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
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Langrantefond  Blandfond

2024-06-30

13124 481
13124481

162 848
336
95127
13382792

13 517
56722
70238

13312554

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga



Fondbolaget Nordea Funds Ab

Nordea Funds Ab

Nordea Funds Ab och dess filialer i Sverige, Norge,
Danmark ansvarar for forvaltningen av de fonder
som registrerats i Sverige, Finland, Norge och Dan-
mark.

Aktiekapital: 3 350 000 euro.
Registreringsnummer: 1737785-9
Hemort: Helsingfors

Verkstéallande direktor, CEO:
Josefin Degerholm

Fondverksamheten i Sverige bedrivs genom filia-
len Nordea Funds Ab, Svensk Filial.
Organisationsnummer: 516408-8782

Master Samuelsgatan 21, M541 105 71 Stockholm
Telefon: 010-157 10 00

Verkstéallande direktor, Nordea Funds Ab,
Svensk Filial: Ellinor Nordgren

Klagomalsansvarig: Anastasiya Cadez

Fondbolaget har tillstand att bedriva fondverk-
samhet i Finland. Vidare har fondbolaget tillstand
att i Sverige bedriva verksamhet fran sin svenska
filial.

Fondbolaget anlitar Nordea Investment Manage-
ment AB, med filialer, for formogenhetsforvaltning
av fonder, for fondadministration samt for distribu-
tion av fonder for institutionella kunder.

Fondbolaget anlitar Nordea Investment Funds S.A.
for fondadministration.

Fondbolaget har ingatt distributionsavtal med
Nordea Bank Abp, med filialer, for distribution av
fonder pa de nordiska marknaderna. Nordea Bank
Abp med filialer hanterar aven registerforingen av
de andelsagare som via dem har tecknat andelar i
fonder.

Fondbolaget har vidare ingatt distributionsavtal
med Nordea Investment Funds S.A. som huvuddis-
tributor for den distribution av fonder som sker ge-
nom tredje part. Fondbolaget har dven ingatt dis-
tributionsavtal med ytterligare ett antal distributo-
rer.

Fondbolaget anlitar Nordea Bank Abp for ekono-
mi- och controllerfunktioner.

Fondbolaget betalar distributionsersattning till dis-
tributdrerna, dock forekommer andelsklasser med
sarskilda villkor for distribution som innebar att
ingen distributionsersattning utgar fran fondbola-
get. Mer information avseende denna ersattning
finns pd www.nordea.se/fonder.

Vardepappersfonder

Institutionella Aktiefonden Stabil, Institutionella
Aktiefonden Sverige, Institutionella Aktiefonden
Varlden, Nordea Alfa, Nordea Avtalspensionsfond
Midi, Nordea Bostadsobligationsfond, Nordea Ge-
nerationsfond 50-tal, Nordea Generationsfond 60-
tal, Nordea Generationsfond 70-tal, Nordea Gene-
rationsfond 80-tal, Nordea Generationsfond 90-tal,
Nordea Generationsfond Senior, Nordea Ideell Ak-
tiefond, Nordea Obligationsfond, Nordea Private
Banking Ranteportfolj, Nordea Smabolagsfond
Sverige, Nordea Stabil, Nordea Stiftelse- och Do-
nationsmedelsfond, Nordea Stratega 15, Nordea
Stratega 35, Nordea Stratega 50, Nordea Stratega
70, Nordea Sverige Passiv, Nordea Swedish Bond

Stars, Nordea Swedish Stars och Tjanstemannaro-
relsens Forvaltningsfond.

Specialfonder

Institutionella Féretagsobligationsfonden, Institu-
tionella Rantefonden langa placeringar, SEK och
Nordea Institutionell Rantefond Lang Duration.

Nordea Funds Ab:s styrelse

Marianne Philip*, ordférande, dansk medborgare
Advokat, delagare, Kromann Reumert

Linn Edstrém Larsson, vice ordférande, svensk
medborgare
Chief Financial Officer, Nordea Asset Management

Hanna Kaskela*, finsk medborgare

Direktor, Samhallsansvar och kommunikation,
Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget
Varma

Brian Stougaard Jensen, dansk medborgare
Head of Product Office, Nordea Asset Manage-
ment

Henrika Vikman, finsk medborgare
Head of Nordea Asset Management Governance

*oberoende styrelsemedlem

Revisorer fér Nordea Funds Ab
PricewaterhouseCoopers Oy, revisionssamman-
slutning

Huvudansvarige revisor
Taru Maenpag, CGR

Revisorssuppleant
Jukka Paunonen, CGR

Revisorerna ar finska medborgare

Revisor fér Nordea Funds Ab, Svensk Filial och de
sverigeregistrerade fonderna

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson, svensk medborgare, auktorise-
rad revisor

Forvaringsinstitut

Fondbolagets styrelse har utsett J.P. Morgan SE —
Stockholm Bankfilial, org.nr 516406-1110, till forva-
ringsinstitut (Férvaringsinstitutet) for fondernas
tillgangar enligt ett depaavtal inklusive senare
andringar (Depaavtalet).

J.P. Morgan SE ar ett kreditinstitut enligt den hu-
vudsakliga affarsverksamheten och dess juridiska
form ar ett europabolag grundat i enlighet med la-
garna i Férbundsrepubliken Tyskland. J.P. Morgan
SE har sitt sdte pa Taunustor 1, 60310 Frankfurt am
Main, Germany, och filialen i Helsingfors har sitt
sate pa Hamngatan 15, 6tr, 111 47 Stockholm och
filialens hemort ar Stockholm.

Ersattningspolicy

Fondbolaget har en Ersattningspolicy som ska
motverka Overdrivet risktagande. Ersattningspoli-
cyn innehaller systemriskkriterier fran affarsenhe-
terna, Fondbolaget och fonden. Fondbolaget har
infort ett antal sdkerhetsmekanismer som ska for-
hindra att medarbetarna tar risker som avviker
fran fondens riskprofil eller fondbestammelser, el-
ler som skulle strida mot Fondbolagets skyldighet
att agera utifran fondens bésta.

Ersattningspolicyn stodjer affarsstrategin, malen,
varderingarna och den langsiktiga utvecklingen for
fonden, dess andelsagare, Fondbolaget och Nor-
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dea Bank Abp, den koncern som Fondbolaget till-
hor. Ersattningspolicyn ska ocksa forebygga intres-
sekonflikter. Den enskilda medarbetaren bedoms
utifran bade finansiella och icke-finansiella mal
som ar kopplade till just den personens arbets-
uppgifter och roll. Det totala ersattningsbeloppet
beror dels pa en bedémning av hur den enskilda
personen, affarsenheten eller fonden har presterat
och deras risker, dels pa Fondbolagets samlade re-
sultat. Den enskilda medarbetarens prestation be-
doms alltsa utifran en rad mal samt utifran hur
medarbetaren har bidragit till langsiktigt var-
deskapande. Medarbetarens professionella och
personliga kompetens méts ocksa och kopplas till
prestationen. Den fasta l6nen séatts utifran arbets-
uppgifternas komplexitet, ansvarsnivan, prestatio-
nen och lokala marknadsforhallanden. Alla medar-
betare som har ratt till rorlig ersattning (till exem-
pel bonus) beddms arligen utifran bade kvantitati-
va och kvalitativa kriterier. Rorlig ersattning kan
betalas ut under en viss tidsperiod om tillampliga
lagar och bestammelser medger detta.

Fondbolagets styrelse faststéller ersattningspoli-
cyn. Styrelsen beslutar ocksa om ersattningar och
férmaner till Fondbolagets vd. Ersattningsutskot-
tet i Nordea Funds utvarderar Ersattningspolicyn
och praxis. Ersattningsutskottet ansvarar ocksa for
att ta fram rekommendationer till styrelsen som
ror Ersattningspolicyn och de kan paverka Fond-
bolagets riskhantering och fondernas risk. Las mer
om Ersattningspolicyn och om ersattningsutskot-
tet i Nordea Fonder pa www.nordeafunds.com. Du
kan bestélla tryckta dokument och fa dem skicka-
de till dig fysiska kopior utan kostnad.

Upplysning om personuppgifter
Personuppgifter som du l@mnar i samband med
Oppnande av fondkonto och kdp av andelar i var-
depappersfonder och specialfonder, eller som i dv-
rigt registreras i samband darmed, behandlas av
Fondbolaget for forberedelse och administration
av den berdrda tjansten. Uppgifterna kan utgéra
underlag for marknads- och kundanalyser, af-
farsuppfoljining samt affars- och metodutveckling.
De kan ocksa anvandas for marknadsféring och in-
formation till andelsagarna.

Behandlingen av personuppgifter kan dven ske
hos andra bolag i Nordeakoncernen och andra fo-
retag koncernen samarbetar med for sin verksam-
het. Behandlingen av personuppgifter sker i enlig-
het med gallande sekretessbestammelser. Person-
uppgiftsansvarig ar Fondbolaget. Om du vill fa in-
formation om vilka personuppgifter om dig som
behandlas av Fondbolaget kan du skriftligen be-
géra detta hos Nordea, Personuppgifts ansvarig,
105 71 Stockholm. Hit kan du ocksa vanda dig om
du vill begara rattelse av felaktig eller missvisande
uppgift.

MER INFORMATION OM FONDERNA

Mer information om fonderna hittar du i re-
spektive informationsbroschyr och fondbe-
stammelser. For respektive fond finns aven
ett faktablad som ar en dvergripande infor-
mation om respektive fond och som enligt
lag skall erbjudas kund innan kop av fon-
dandelar.


http://www.nordea.se/fonder
https://www.nordeafunds.com/en/about-us/remuneration-policy

Svensk kod for fondbolag

Nordea Funds Ab, Svensk Filial ar medlem i den
svenska branschorganisationen Fondbolagens for-
ening och féljer den svenska koden fér fondbolag
som togs fram 2004 och som reviderades senast
13 maj 2019.

Koden innehaller ett antal regler nar det galler
fondverksamhet som innebar en ambitionshojning
jamfort med krav i lag, foreskrifter och Fondbola-
gens forenings ovriga riktlinjer. Syftet med koden
ar att framja en sund fondverksamhet och darige-
nom varna fortroendet fér denna.

Tillaggsinformation i arsberéttelsen

| tillagg till den information om fonderna som ska
framga av arsberattelserna och som regleras ge-
nom lagar och foreskrifter, ska de fondbolag som
foljer koden ocksa redovisa foljande:

* Handel med néarstaende
vardepappersbolag

Fondbolaget skall redovisa hur stor del av handeln
med finansiella instrument i fonderna som skett
genom narstaende vardepappersbolag.

Fondbolaget ska vidare uppge i vilken omfattning
fonderna placerat i aktier med mera i bolag i sam-
band med borsintroduktion och dylikt och som
hanteras av ett narstaende bolag.

Om sa skett framgar det av respektive fonds ars-
berattelse.
* Principer fér rorlig ersattning till

ledande befattningshavare

Principerna for rorliga ersattningar till ledande be-
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fattningshavare regleras i Nordeas ersattningspoli-
cy. Mer information p& www.nordea.com.

* Agarutévande

Fondbolagen utbvar for andelsagarnas och fon-
dernas rakning en agarroll i de bolag dar fondbo-
laget valt att investera. Enligt foreningens Riktlin-
jer for fondbolagens agarutévande ska fondbolag
ha en agarpolicy och informera om denna, samt
dven om motiv for stallningstaganden i viktiga fra-
gor. Information om dgarstyrningsfragor i Nordea
Funds Ab finns pa www.nordeafunds.com.

Koden i sin helhet finns att tillgd som pdf pa Fond-
bolagens férenings hemsida,
www.fondbolagen.se.


http://www.nordea.com/
http://www.nordea.com/
http://www.nordeafunds.com/
http://www.fondbolagen.se/

Ordlista

Absolut avkastning

En fonds avkastningsmal kan vara absolut, det
betyder att dess mal inte ar att sla ett specifikt
jamforelseindex, utan fonden ska 6ver tiden
skapa en positiv avkastning oavsett markna-
dens utveckling.

Aktiefond
En aktiefond ar en fond som investerar i aktier
eller aktierelaterade finansiella instrument.

Aktiv andel (Active share)

Aktiv andel anger i procent hur stor andel av
fondens innehav som avviker fran dess jamfo-
relseindex. Nyckeltalet varierar fran noll till 100
procent dar noll procent aktiv andel innebar att
fonden har exakt samma innehav och férdel-
ning av innehaven som jamférelseindexet. 100
procent aktiv andel betyder att inga av fondens
innehav finns med i index.

Aktiv forvaltning

Forvaltning av en fond dar forvaltaren valjer
vardepapper utifran egen analys av vad som
beddms kommer att ge den basta avkastningen
i framtiden. Hur aktivt en fond forvaltas kan
matas genom nyckeltalen aktiv andel och aktiv
risk. Aktiv andel och aktiv risk kan emellertid
inte anvandas som enda matt. Detta géller
framforallt for de fonder som ar inriktade pa
sma och koncentrerade aktiemarknader som
domineras av stora bolag, som exempelvis den
svenska. Fonden kan i sddana fall vara aktivt
forvaltad daven om nyckeltalen ar laga.

Aktiv risk (Tracking error)

Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning
varierar runt sitt index. Det beraknas som stan-
dardavvikelsen per manad hos fondens avkast-
ning jamfort med index avkastning. Den aktiva
risken anvands for att berdkna sannolikheten
att fonden ska ha en samre avkastning an in-
dex. Om exempelvis fonden i genomsnitt for-
vantas ge en avkastning som ar 1 procent battre
an index och den aktiva risken ar 3 procent sa
forvantas i medeltal avkastningen under tva ar
av tre vara mellan 2 procent samre an och 4
procent battre an index.

Analyskostnader

| forvaltningen av fonden anvands bade interna
och externa analyser for att hoja kvalitén av
fondverksamheten. Inga kostnader utover for-
valtningsavgiften belastar fonden fér analyser-
na.

Andelsvarde

Marknadsvardet pa fondens tillgangar efter av-
drag for forvaltningsavgiften dividerat med an-
talet fondandelar. Aven kallad NAV (Net Asset
Value).

Artikel 8-fond

Fonder som framjar miljomassiga och/eller so-
ciala aspekter, alltsa fonder med sarskilda hall-
barhetskriterier i enlighet med artikel 8 i EU:s
férordning om hallbarhetsinformation (SFDR),
se forklaring nedan.

Artikel 9-fond

Fonder som véasentligt bidrar till ett hallbarhets-
mal och samtidigt inte avsevart skadar ett an-
nat i enlighet med artikel 9 i EU:s forordning
om hallbarhetsinformation (SFDR), se forkla-
ring nedan.

Betavarde

Betavarde beraknas for aktiefonder. Det visar
hur kanslig en fonds avkastning ar for forand-
ringar i borsindex. Fonder med betavarden un-
der 1,0 varierar i genomsnitt mindre an index,
medan det omvanda galler for fonder med
betavarden over 1,0. Om exempelvis borsen fal-
ler med 5 procent forvantas en fond med beta-
varde 0,6 falla med 3 procent medan en fond
med betavarde 2 forvantas falla med 10 pro-
cent.

Blandfond

En blandfond ar en fond som investerar i bade
aktier och réantebarande finansiella instrument.
Fordelningen av aktier respektive rantepapper
styrs av fondbestammelserna och skiljer sig
fran fond till fond.

Blankning

Forsaljning av exempelvis aktier som man har
l[anat. Vid senare tidpunkt kdper man tillbaka
aktierna, forhoppningsvis till ett lagre pris.

Certifikat

Ett certifikat ar ett skuldebrev med kort [6ptid
som ges ut t.ex. av en bank, ett bostadsinstitut,
ett foretag eller en kommun. Vid Gptidens slut
far innehavaren ut certifikatets nominella be-
lopp, som ar hogre an priset pa certifikatet. Cer-
tifikat hor till en grupp vardepapper som kallas
diskonteringsinstrument.

Cykliska aktier

Aktier som i stor utstrackning paverkas av for-
andringar i konjunkturlaget, exempelvis inom
branscher som stal och skog. Icke-cykliska akti-
er ar bendmningen pa aktier som inte ar sarskilt
kansliga for vare sig rante- eller konjunkturlage,
exempelvis aktier i lakemedels- och livsmedels-
foretag.

Depreciering

Nedgang i en valutas varde i férhallande till
andra enskilda valutor, foranledd av marknads-
forhallandena.

Derivatinstrument

Finansiellt instrument som kan harledas till ett
underliggande vardepapper. Exempel pa deri-
vatinstrument ar optioner och terminer.

Diskontering

Omrakning av en eller flera betalningar till en
tidigare tidpunkt med hansyn tagen till viss for-
rantning.

Diversifiering

Att minska risken i en vardepappersportfolj ge-
nom att placeringar sprids, exempelvis pa
manga olika vardepapper, med investeringar i
bade aktier och obligationer och/eller med en
stor geografisk spridning.

Duration

Ett tids- och riskmatt som anger den genom-
snittliga Optiden pa de rédntebdrande varde-
pappren i en rantefond, justerat for rantebetal-
ningar (kupongforfall).

Emittent

Utgivare av aktier eller rantebarande vardepap-
per.
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ESG

ESG star for Environmental, Social and Gover-
nance, det vill séga miljo, socialt ansvar och bo-
lagsstyrning. Det ar den term som ofta sam-
manfattar hallbarhetsarbete inom fondférvalt-
ning. Genom ESG-analys kan fondférvaltarna
identifiera betydande risker och mojligheter i
foretagens verksamhet och bedéma hur val de
star rustade for att mota framtida hallbarhets-
utmaningar.

Exponering

Ett utryck for hur mycket en fond genom sina
innehav ar exponerad mot exempelvis en viss
geografisk marknad eller en viss sektor. Vid re-
dovisning av exponering tas aven hansyn till om
det finns en havstang som forstarker rorelser i
pris. Det finns tva olika metoder for att berdkna
sammanlagd exponering, dvs. for hela fonden.
Den ena ar bruttometoden vilken raknar sam-
man alla enskilda investeringar och den forlust
som kan uppsta. Den andra ar atagandemeto-
den som tar hansyn till om fonden anvander en
strategi for att skydda vissa investeringar fran
oférutsedda marknadsrorelser och darmed
kompensera for eventuella forluster (s.k. hedg-
ning). Den senare metoden tar hansyn till att
vissa instrument sa att sdga tar ut varandra (s.k.
nettning). Detta ger en mer korrekt bild av den
sammantagna effekten pa fonden.

Finansinspektionen

Statlig myndighet som utdvar tillsyn 6ver ban-
ker, vardepappersbolag, fondbolag, finansbo-

lag, stockholmsborsen och andra féretag verk-
samma pa de finansiella marknaderna.

Fond-i-fonder

Fond som placerar i andra fonder. | Sverige
maste fond-i-fonder placera i minst fem andra
fonder.

Fondandel

Den som satter in pengar i en fond erhaller an-
delar i fonden och blir darmed indirekt delagare
till alla de vardepapper som ingar i fonden.

Fondbolag

Enligt sarskild lag far fondverksamhet utévas
efter tillstand och under tillsyn av Finansinspek-
tionen. Ett fondbolag ar ett svenskt aktiebolag
som fatt tillstand att driva fondverksamhet och
som forvaltar en eller flera fonder.

Fondférmoégenhet

Vardet av alla vardepapper i en fond samt likvi-
da medel och fordringar minus skulder vid en
viss tidpunkt. Gallande kurser for vardepapper
och 6vriga finansiella instrument hamtas de
fran varldens borser med start kl 16.00 svensk
tid.

Foretagsobligation

En féretagsobligation ar ett rantebarande var-
depapper som foretag emitterar. En foretagsob-
ligation ger oftast en hdgre avkastning, men har
i de flesta fall ocksa hogre kreditrisk och samre
likviditet, an en stats- eller bostadsobligation.

Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgiften ar den avgift fondbolaget
tar ut for bland annat férvaltning, administra-
tion, forvaring, radgivning och distribution. Den-
na avgift ar bestamd i férvag och uttrycks i pro-



enhet med 1/365-del dagligen och &r redan av-
dragen fran den kurs som redovisas av banken
och i media.

Forvaltningsavgifter och andra administra-
tions- eller driftskostnader

Forkortas "Avgifter”. Detta ar en uppskattning
baserad pa faktiska kostnader under det senas-
te aret, eller pa forvantade kostnader om pro-
dukten nyligen har lanserats. Har ingar forvalt-
ningsavgiften och vissa évriga kostnader men
inte transaktionskostnader (courtage), skatter
och resultatbaserade avgifter som kan finnas i
underliggande fonder.

Forvaringsinstitut

Alla investeringsfonder ska ha bank eller annat
kreditinstitut som forvaringsinstitut. Detta ska
ta emot och forvara fondens egendom och se
till att kop och forsaljning av fondandelar sker i
enlighet med gallande regler.

Genomsnittligt anskaffningsvarde, GAV
Genomsnittligt anskaffningsvarde anvands for
berdkning av kapitalvinst eller -forlust i sam-
band med forsaljning och deklaration av varde-
papper.

Handelsdag

Dagar da det gar att handla med fonder. Helg-
fria mandagar — fredagar ar bors/handelsdagar,
undantag forekommer exempelvis vid helgda-
gar.

Handelskurs, kr

Kursen du handlar fonder for. Det vill saga
marknadsvardet pa fondens totala tillgangar,
beraknat pa den avlasta kursen vid handelsda-
gens slut, med avdrag for forvaltningskostnader
och delat med antalet andelar.

Havstang

Havstang innebar att rorelsen i ett instruments,
tex en akties, pris forstarks beroende pa hur
stor havstangen ar. En havstang uppnas genom
att lana pengar eller att anvanda vissa hav-
stangsprodukter. Genom havstangen kan inve-
steraren bade fa battre avkastning an pa den
underliggande tillgangen vid en uppgang, men
ocksa forlora mer vid en nedgang. | vissa fall
kan forlusten bli storre an det investerade kapi-
talet. Havstang uttrycks som relationen mellan
fondens exponering och fondens varde.

Index (jamforelseindex)

Index visar hur en viss marknad utvecklats i ge-
nomsnitt. Ett index fungerar som ett matt pa
fondens vardeutveckling 6ver tiden. Genom att
jamféra fondens utveckling med ett visst index,
gar det att fa en uppfattning om hur val fonden
har utvecklats under en period i jamférelse med
genomsnittet. Nordea anvander index inklusive
utdelning, som jamforelseindex.

Inflation

Penningvardesforsamring; fortgdende stegring
av den allmé&nna prisnivan som leder till minsk-
ning av kopkraften.

Informationskvot

Informationskvoten definieras som den aktiva
avkastningen dividerat med fondens aktiva risk.
Informationskvoten ar ett bra verktyg for att ut-
vardera investeringar gjorda inom aktiv férvalt-
ning. En fond med en positiv informationskvot
(>0) har lyckats ge en hogre avkastning an fon-
dens jamforelseindex.

Investeringsfond
En investeringsfonds formdgenhet placeras i fi-
nansiella instrument och ags gemensamt av

fondens andelsdgare, det vill sdga de som gjort
insattningar i fonden.

Justerat fondandelsvarde

En metod som syftar till att forhindra att samtli-
ga fondandelsédgare far bara transaktionskost-
nader som uppstar da enskilda andelsagare gor
stora kop eller forsaljningar av andelar i fonden.
Med hjalp av justerat fondandelsvarde kan
transaktionskostnader istallet riktas till de an-
delsagare som genomfort en stor kop- eller sal-
jorder. Syftet med metoden ar att framja jamlik-
heten mellan andelsagarna.

Jamforelseranta

Forvaltningsavgiften i vissa av vara fonder tas
ut som en kombination av en fast och en rérlig
resultatbaserad del. Som troskel for den rorliga
delen anvands oftast en jamforelseranta som
motsvarar den riskfria rantan.

Kort position

Termen "kort position” galler framfor allt
hedgefonder och kallas aven for blankning och
anvands nar forvaltarna bedomer att en
kursnedgang ar att vanta. D& saljer hedgefon-
den inl&nade aktier och kdper tillbaka dem vid
ett senare tillfalle. Mellanskillnaden i aktiekur-
sen blir fondens vinst/forlust.

Kort ranta
Réntan pa ett rantebarande vardepapper med
en [6ptid upp till ett ar.

Kreditbetyg

En utvardering av en galdenar och dess forma-
ga att betala tillbaka en skuld. Det ar en upp-
skattad prognos for sannolikheten att galdena-
ren kommer kunna betala tillbaka sin skuld. Det
finns olika institut som utfardar kreditbetyg och
de anvands ofta vid beddmning av kreditvar-
digheten i olika obligationer. Exempel pa ett sa-
dant institut ar Standard & Poor och de klassar
obligationer som har ett kreditbetyg mellan
AAA- BBB- som emittenter med hog kreditvar-
dighet (Investment grade) och de med betyg
som ar lagre an BBB- som lagre kreditvardighet
(high yield).

Likvida medel
Pengar eller sadana tillgangar som latt kan om-
vandlas till pengar.

Lang position

Termen “lang position” galler framfor allt
hedgefonder och innebér att hedgefonden pa
traditionellt vis placerar i enskilda aktier, som
forvantas fa en positiv kursutveckling.

Lang ranta
Rantan pa ett rantebdrande vardepapper med
en [Optid som Overstiger ett ar.

Modifierad duration

Modifierad duration mater fondens kanslighet
for en ranteférandring. Den visar den procentu-
ella forandringen i fondens varde om alla rantor
andras med 1 procentenhet. T.ex. om en fonds
modifierade duration ar 5 och rantorna stiger
med 1 procentenhet, minskar fondens varde
med 5 %, och om rantorna plotsligt minskar
med 1 procentenhet, stiger fondens varde med
5 %, allt annat ar oforandrat. Mattet kan ocksa
kallas effektiv duration eftersom eventuella op-
tioner i instrument beaktas vid uppskattningar.

Net Asset Value, NAV

Marknadsvardet pa fondens tillgangar efter av-
drag for forvaltningsavgiften och dividerat med
antalet fondandelar.

Halvarsredogorelse 2025 « 174

Nettoflode

Skillnaden mellan in- och utfléden av kapital for
exempelvis en viss fond eller fondtyp.

Nominell ranta

Rénta som Oper pa ett vardepappers nominella
belopp, det vill sdga ranta utan hansyn tagen
till inflation, skatter, avgifter med mera.

Obligation

En obligation ar ett rantebarande vardepapper
med en 6ptid som Gverstiger ett ar vid emissio-
nen. Obligationer ges ut av bland annat stater,
kommuner och bostadsfinansieringsinstitut.

Omsattningshastighet

Matt pa den andel av fonden som omsatts un-
der perioden. Det beraknas som den lagsta
summan av kopta och salda vardepapper divi-
derat med den genomsnittliga fondféormdgen-
heten.

Onoterat

Med begreppet onoterat avses dverlatbara var-
depapper och penningmarknadsinstrument
som inte &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

Option

En option ger innehavaren rattigheten, men inte
skyldigheten, att kopa eller salja viss egendom
— till exempel aktier — till ett bestamt pris inom
en viss tidsperiod.

P/E-tal

En akties aktuella borskurs dividerad med fore-
tags vinst per aktie. Detta ar ett nyckeltal for att
vardera foretag och aktiers borskurs.

PRIIP KID - faktablad

PRIIP star for "Packaged Retail Investment and
Insurance-based Products” och KID for "Key In-
formation Document”. Enligt férordningen ska
alla fonder och andra paketerade och forsak-
ringsbaserade investeringsprodukter ha ett fak-
tablad som ska hjalpa icke-professionella inve-
sterare att fatta valgrundade investeringsbe-
slut. Faktabladen ska innehalla information som
ska hjalpa investerarna att forsta och jamfora
produkten med andra liknande produkter.

Real avkastning

Den reala avkastningen motsvarar den nomi-
nella rantan minus inflationen (kdpkraftférsam-
ringen).

Real Estate Investment Trust (REIT)

REIT ar ett alternativ till direktagande i fastig-
heter. En REIT ar en skattemdssigt fordelaktig
bolagsstruktur som kan borsnoteras och som
investerar i fastigheter eller bolan men utan att
vara ett fastighetsbolag. En REIT betalar i regel
ut cirka 90 % av sin avkastning som utdelning
till investerarna.

Real ranta
Nominell ranta minus inflation.

Recession
Avmattning i ett lands ekonomiska aktivitet,
dock betydligt lindrigare an depression.

Relativ avkastning

En fonds avkastningsmal kan vara relativt, det
betyder att dess mal ar att sla ett specifikt jam-
forelseindex och fonden ska, sett dver tiden,
skapa en hogre avkastning an sitt jamforelsein-
dex.



Reporanta

Riksbankens styrrantor som framfor allt paver-
kar de korta marknadsrantorna.

Riskjusterad avkastning

Avkastning dar hansyn har tagits till hur mycket
risk man har tagit for att uppna denna avkast-
ning. Ett finansiellt instruments eller en portféljs
avkastning dividerad med dess risk, matt som
standardavvikelse (volatilitet). Om tva portfoljer
har samma avkastning men olika standardavvi-
kelse sa har portfoljen med lagst standardavvi-
kelse hogst riskjusterad avkastning.

Riskklass

Fondens riskklass anges pa en sjugradig skala,
dar 1 ar lagst risk och 7 ar hogst risk. En hog
riskklass innebar hog volatilitet/standardavvi-
kelse i fondens avkastning. Riskklassen ar EU-
standard och baseras pa hur fondens varde har
férandrats de senaste fem aren.

Rantefond

En rantefond ar en fond som investerar i rante-
barande finansiella instrument.

Ranterisk (Macaulay duration)

Réanterisken visar hur vardet pa en rantefond
férandras nar rantorna férandras. Duration ar
det mest anvanda mattet pa ranterisk och visar
hur vardet pa en rantefond forandras nar alla
marknadsrantor andras. Om rantan stiger sa
faller fondens varde och vice versa. Ju langre
l6ptid och duration obligationen har, desto stor-
re ar risken.

SFDR

Som en del av EU:s action plan "the green deal”
finns flera initiativ inom omradet hallbar finan-
siering som gar under namnet “EU Action Plan
for Financing Sustainable Growth” En del av
handlingsplanen ar lanseringen av regelverket
"Hallbarhetsrelaterade upplysningar inom sek-
torn for finansiella tjanster” (Sustainable Finan-
ce Disclosure Regulation, SFDR). Syftet ar att
Oka transparensen och kort sammanfattat inne-
bar SFDR att distributdrer av investeringspro-
dukter, som exempelvis Nordea Fonder, har en
skyldighet att redovisa hur de integrerar hall-
barhetsrisker i forvaltningen av fonderna och
hur negativa hallbarhetseffekter kan paverka
en investering. Har man ett mer aktivt hallbart
arbete i sin finansiella produkt och exempelvis
framijar fragor inom miljé och socialt ansvar sa
ska man ocksa redovisa hur det gar till.

Sharpekvot

Sharpekvot ar ett matt pa vardeférandring i for-
hallande till risk. Ju hogre sharpekvot desto
battre vardeférandring har fonden haft i forhal-
lande till fondens risk. Kvoten kallas aven riskju-
sterad avkastning.

Specialfond

En typ av alternativ investeringsfond med lik-
nande konsumentskydd som vardepappersfon-
der.

Spreadexponering

Ett matt pa kredit- och likviditetsrisk, och be-
raknas som kapitalviktad kreditduration multi-
plicerat med innehavens spread i férhallande
till statspapperskurvan. Det visar hur stort var-
defall det blir i en rantefond, matt i procenten-
heter av fondens varde, om ranteskillnaden
mellan fondens innehav och statsobligationer
férdubblas.

Statsobligation

Ett rantebarande vardepapper (en obligation)
som ges ut (emitteras) av en stat. Obligationens
nominella varde aterbetalas nar den forfaller
och réanta betalas ut vid faststallda tidpunkter.

Statsskuldvaxel

Ett rantebarande vardepapper som ges ut av
staten med en Optid pa upp till ett ar.

Taxonomi

Som en del av EU:s action plan "the green deal”
finns flera initiativ inom omradet hallbar finan-
siering som gar under namnet "EU Action Plan
for Financing Sustainable Growth". En del av
handlingsplanen ar lanseringen av en gemen-
sam taxonomi som ska fungera som ett klassifi-
ceringssystem for miljdmassigt hallbara ekono-
miska verksamheter. Enligt EU:s regelverk ska
det for varje fond redovisas hur stor del av fon-
dens investeringar som ar forenliga med taxo-
nomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och
kriterier for samtliga miljémal &r annu inte klara.
Det saknas ocksa en fastslagen berakningsmo-
dell for hur stor andel av fondens investeringar
som ar férenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har annu inte borjat rappor-
tera i vilken utstrackning som deras verksamhet
ar forenlig med EU-taxonomin. | dagslaget ar
det darfor inte mojligt att ldmna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investe-
ringar som ar forenliga med taxonomin.

Totalavkastning

Fondens avkastning inklusive eventuell utdel-
ning.

Termin

Ett avtal om att gora en affar vid en faststalld
tidpunkt i framtiden till ett pris som bestams
idag.

Totalrisk (Standardavvikelse)

Ett riskmatt som mater hur mycket fondens
NAV-kurs har varierat jamfért med den genom-
snittliga kursutvecklingen under en viss period.
Ju hogre varde, desto hogre risk.
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UCITS

Star for Undertaking for Collective Investments
In Transferable Securities och ar bendamningen
pa fonder som omfattas av ett EU-direktiv (var-
depappersfonder). Enligt direktivet far UCITS-
fonder som har tillstand i ett EU-land lov att
marknadsforas i samtliga EU-lander.

Undervikt

En akties, ett lands eller en regions andel i fon-
den ar mindre an dess andel i fondens jamforel-
seindex.

Utdelning i utdelande andelsklasser
Utbetalning till fondandelsagarna av aktieut-
delning for aktier som aktiefonden ager eller av
vinst for salda rantebarande vardepapper som
rantefonden ager. Vid utdelning sjunker fon-
dens andelsvarde med ett belopp som motsva-
rar utdelningsbeloppet. Vid aterinvestering av
utdelningen i fonden fas fler andelar, vilket
motsvarar det utdelade beloppet efter avdrag
for preliminarskatt.

Valutarisk

Om en investering gors i utlandska vardepap-
per paverkas vardet i svenska kronor av vaxel-
kursen. Detta kallas valutarisk. Investering i ex-
empelvis en Nordamerikafond som kdper ame-
rikanska vardepapper innebar en exponering
mot den amerikanska dollarn. Om dollarkursen
starks gentemot den svenska kronan stiger var-
det pa fonden métt i svenska kronor och det
omvanda galler om dollarn skulle férsvagas
mot kronan.

Volatilitet

Volatiliteten ar ett matt pa hur avkastningen va-
rierat Gver tiden. Mattet réknas pa arsbasis och
anges i procent.

Warrant
Optioner med lang 6ptid, vanligtvis langre &n
ettar.

Atagandemetoden
Se forklaring under Exponering.

Overvikt

En akties, ett lands eller en regions andel i fon-
den ar storre an dess andel i fondens jamforel-
seindex.

Ovriga kostnader

| 6vriga kostnader ingar courtage samt leve-
rans- och rantekostnader, premier betalda vid
aktieldn samt skatter. Dessa kostnader belastas
fonden vid den tidpunkt da de uppstar och ar
inte kanda i forvag.



Fa nyheter och spannande
artiklar om fonder
Las Fondmagasinet och ta del av
artiklar, filmer och nyheter
om vara fonder och vart arbete

med ansvarsfulla investeringar. Du har

enkelt tillgang till Fondmagasinet
fran din telefon, dator eller surfplatta.

Gainpa
www.nordeafondmagasinet.se och anmal
dig som prenumerant redan idag.

Nordea Funds Ab, Svensk Filial
105 71 Stockholm
www.nordea.se/fonder

Observera att en fonds historiska avkastning inte &r en garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade
Oka och minska till foljd av marknadens utveckling och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fullstandig information om Nordeas fonder finner du i fondernas faktablad och informationsbroschyrer.
Faktablad, informationsbroschyrer, samt hel- och halvarsrapporter finns, forutom pa www.nordea.se/fondinfo, aven pa Nordeas bankkontor.


http://www.nordeafondmagasinet.se
http://www.nordea.se/fondinfo
http://www.nordea.se/fonder
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